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PERFORMANCE E DELIVERY

RISULTATI SUPERIORI ALLE ASPETTATIVE IN UN CONTESTO COMPLESSO
CRESCITA A DOPPIA CIFRA

EBITDA EBIT UTILE NETTO
( 682 MLN€E +10% ( 348 MLN€E +12% ( 183 MLN€ +10%

ANDAMENTO NET DEBT IN LINEA CON LA GUIDANCE
INVESTIMENTI NET DEB1 LEVERAGE

( 462 MLN€ -3% ( 4212 MLN€ +6% (NET DEBT/EBITDALTM 3,2x

GUIDANCE EBITDA 2022 RIVISTA AL RIALZO

EBITDA INVESTIMENTI INDEB. FINANZ. NETTO
+4%/+6% SOSTANZIALMENTE IN \/ 4,2/43 MLD€ \/

RISPETTO AL 2021 LINEA CON IL 2021
(precedente +2%/+4%)

ACEA SI E IMPEGNATA CON LA SCIENCE BASED TARGETS INITIATIVE (SBTI)
RIDUZIONI DELLE PROPRIE EMISSIONI A BREVE TERMINE IN LINEA CON LA SCIEI
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IH2022 DELIVERY

PERCORSO DI SVILUPPO SOSTENIBILE CHE CONIUGA INNOVAZIONE E INVESTIMENTI CON UNA FORTE
ATTENZIONE ALLE PERSONE E AI TERRITORI IN UN’OTTICA DI CREAZIONE DI VALORE CONDIVISO

Marzo 2022 Giugno 2022 Gennaio 2022
Closing operazione di cessione a Equitix degli ACEA e NTT DATA ltalia: presentato “Waidy@ Gaia Rating: attribuito ad ACEA
asset fotovoltaici Management System (WMS)”, la soluzione cloud punteggio 82/100 nella valutazione

native per la tutela della risorsa idrica della performance ESG.

Ottenuta la Certificazione Top

Inaugurato il piu grande impianto fotovoltaico
Employers Italia 2022

della Basilicata da 20 MW, realizzato da Acea

Acea e Suez: sottoscritti accordi definitivi

~ o~

g S

: :

+ della partnership per progettazione e o . la Z01 _ ¢ Z

T commercializzazione di sistemi di T Sola-r.e di proprieta di AE-Sun Capital (60% o

@ misurazione digitali del servizio idrico & Equitix, 40% Acea Produzione) E Migliorata la posizione nel

= - Bl Bloomberg Gender-Equality Index
= - Aggiudicato da Acea Ambiente il ramo d’azienda ™8 (GEI) 2022, ottenendo il punteggio
g ) & «Polo Cirsu» (Abruzzo) nel settore del =4 di 80,67

| Aprile 2022 I trattamento e stoccaggio rifiuti W
E Closing operazione d'. acquisizione, in = Pubblicata la prima informativa climatica, in V)
il Consorzio con Ascopiave e Iren, di alcune & accordo con le raccomandazioni della Task Force 8 Luglio 2022
O concessioni di A2A nella distribuzione del gas N on Climate related Financial Disclosures (TCFD) K
E é =8 Standard Ethics: migliorato I'Outlook
i i e di Acea a «Positivo» da «Stabile» e
5. Maggio 2022 o confermato il Corporate Rating «EE»,

Luglio 2022 ' ' -
Pubblicato il primo Green Bond Allocation & Fitch Ratings: confermato rating a
Impact Report per gli anni 2019 e 2020 Ricevute autorizzazioni per impianto fotovoltaico, «BBB+» con Outlook «Stabile»
il piu grande della Sardegna e tra i piu grandi in

‘ ‘ Italia. Potenza installata ~85MWV,

aceq . 3
—




RISULTATI I1H2022

KEY HIGHLIGHTS ECONOMICO-FINANZIARI

CRESCITA’ FOCALIZZATA SULLA SOSTENIBILITA’ DEI BUSINE
VALORE FONDANTE DELLA NOSTRA CULTURA AZIENDAL

==

C
—

PRINCIPALI DRIVER

IH2022 IH202 | VARIAZ. %
(MLN€) (A) (B) (A/B) UTILE NETTO 1H2022:
RICAVI CONSOLIDATI 2.347,7 1.824,3 +28,7% - . . ..
* miglioramento risultati operativi
EBITDA 682,5 618,8 +10,3%
o plusvalenza per cessione a Equitix di una
EBIT 3483 309.8 +12,4% * quota di maggioranza degli asset fotovoltaici di Acea
UTILE ANTE IMPOSTE 323,7 269,2 +20,2% (~19 MLN€)
UTILE NETTO DEL GRUPPO 183,0 165,8 +10,4% contributo solidaristico straordinario
(tassazione extra profitti) art. 37 DL 21/2022
INVESTIMENTF* 4618 4737 -2.5% (~29 MLNE€)
(MLN€) 30/6/22 31/12/21 30/6/21 VARIAZ.% VARIAZ.%
(A) (B) (C) (A/B) (A/C) NUMERO MEDIO DIPENDENTI GRUPPO
NET DEBT 4.212,1 3.988,4 3.932,8 +5,6% +7,1% IH2022 IH202 | VARIAZ.
\ 7.227 7.004 +223AN
* Al netto degli investimenti finanziati
Ocen A Esclusi dipendenti area Estero 4
| AA ’aumento si riferisce prevalentemente alla variazione di perimetro dell’area Ambiente
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RISULTATI IH2022

EBITDA
ﬂma EBITDA +10,3%
- 27,6 682,5
8% 618,8 27,5 _I 6,6 [
(0,6) (2,0) (5.4
EBITDA
52% 1H2022
1H2021 IDRICO* INFRASTRUTTURE GENERAZIONE COMMERCIALE E AMBIENTE** ALTRI BUSINESS” 1H2022
682 M LN:€ ENERGETICHE TRADING E CAPOGRUPPO
EBITDA
&MLNQ 353,7 181,1 52,0 38,4 58,3 (1,0)
(MLN€) EBITDA DRIVER
' IDRICO M) INFRASTRUTTURE 619 27 I ) 32 682
ENERGETICHE (13)
@ AMBIENTE @ c:cnerAZIONE
‘ COMMERCIALE
E TRADIN G 1H2021 IDRICO: ARETI: AMBIENTE: M&A CRESCITA 1H2022
PREMIO QUALITA' RIDUZIONE ESONERO OBBLIGO SOPRATTUTTO ORGANICA
TECNICA WACC ACQUISTO QUOTE AREA AMBIENTE
CcO2

‘ * Premio qualita tecnica (anni 2018/2019), pari a 26,9 MLNE€ per le societa idriche consolidate integralmente
(‘ ) C e n ** Esonero dall'obbligo di acquisto di quote di CO2 per I'impianto di Terni 5
: A Estero, Ingegneria e Servizi _




/(MLN€) IH2022  1H2021 Variz %
(A) (B) (A/B)
EBITDA 353,7 326,2 +8,4%
ACEA ATO2 241,5 215,7 +12,0%
ACEA ATOS 17,9 15,3 +17,0%
Gori 35,6 41,0 -13,2%
Adf 31,8 32,2 -1,2% -
SIl Terni 7,0 7,3 -4,1%
Altre Societa Idriche Consolidate 2,8 2,9 -3,4%
Distribuzione Gas 3,2 3,1 +3,2%
\INVESTIMENTI"< 251,2 239,1 +5,1% \_
EBITDA PREMIO QUALITA’ CRESCITA ACEA ATO2

principali driver

4 +84%

TECNICA

(anni 2018/2019)
+26,9 MLN€

O C e Q * Al netto degli investimenti finanziati

Efficienza operativa
Premio qualita tecnica

(23,6 MLN€)

+25,8 MLN€

O asseee—

DATI ECONOMICO/FINANZIARI I1H2022

HIGHLIGHTS

JSA ATTIVITA DI

TRIBUZIONE GAS

Abruzzo, 2 in Molise e | in Campania. (Aprile 2022).

v ACEA e NTT DATA ltalia hanno presentato “Waidy@ Management
System (WMS)”, la soluzione cloud native per la tutela della risorsa
idrica. (giugno 2022)

v' Closing accordo tra il Consorzio, formato da Ascopiave, Acea e Iren,
Gruppo A2A per [Pacquisizione di
nell’ambito della distribuzione di gas.

Perimetro di interesse di ACEA: concessioni in 5 ATEM, di cui 2 in

alcune concessioni

CRESCITA ACEA ATOS

Efficienza operativa
Premio qualita tecnica
(0,7 MLN€)

+2,6MLN€

FLESSIONE GORI

Maggiori costi smaltimento
fanghi e mancato
riconoscimento tariffario

-5,3MLN€




TOTALE NUMERO POD

HIGHLIGHTS

ELETTRICITA (/000)

oreTgITA INFRASTRUTTURE
(MLN¥€) IH2022  1H2021  \aiz% 4775 4560 " ENERGETICHE

(A) (B) A/B) 1.638 1.648
EBITDA 181, 181,7  (0,3%)
- areti 181,5 184,0 (1,4%)
- llluminazione Pubblica (0,4) (2,3) n.s.
INVESTIMENTI 135,9 139,5 -2,6% IH21 1H22 IH21 1H22
EBITDA DISTRIBUZIONE ELETTRICA ARETI CONTATORI ELETTRICI 2G
principali driver = Effetto riduzione WACC di 70 bps dal installati al 30 giugno 2022
5,9% al 5,2% (-13,3 MLN€) compensato ~ 507.000

= -0,3%

aceaq

da maggiore efficienza operativa, aumento
della RAB e resilienza
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(MLNE€) IH2022  1H2021 Ve %
(A) (B) (A/B)

EBITDA 52,0 354 +46,9%

INVESTIMENTI 19,5 21,7 -10,1%

~

TOTALE
ELETTRICITA
PRODOTTA
(GWh)

414%  377%

IH21  1H22

EBITDA
principali driver

f +46,9%

EFFETTO PREZZO E
VOLUMI

Effetto prezzo

(+136 25€/MWh) sul
mercato dell’energia, in
parte compensato dalla
riduzione dei volumi
idroelettrici (-70,7 GWh)

+14,0 MLN€

SITUAZIONE IMPIANTI
FOTOVOLTAICI
Totale pipeline 640 MW

» 200 MW autorizzati (in
costruzione + ready to
build)

» 440 MW in corso di
autorizzazione

0 C e n * Di cui fotovoltaico: 64 GWh nel 1H2022 e 33 GWh nel 1H2021

HIGHLIGHTS

GENERAZIONE ?}é\?

K/Closing accordo con Equitix per cessione di quota dm
maggioranza di una holding fotovoltaica in cui sono stati
conferiti gli asset fotovoltaici di Acea (capacita installata
complessiva 105 MW, di cui 46 MW incentivati e 59 MW di
nuova costruzione). (marzo 2022).

v" Inaugurazione del piu grande impianto fotovoltaico
della Basilicata “Piana di Santa Chiara” da 20 MW, nel
Comune di Ferrandina (Matera), realizzato da ACEA Solar e di
proprieta di AE Sun Capital (60% Equitix e 40% ACEA
Produzione). (giugno 2022)

v" Ricevuta, da ACEA Solar, la ‘“Valutazione di Impatto
Ambientale” e I’“Autorizzazione Unica’” dalla Regione
Sardegna per la realizzazione di un impianto
fotovoltaico nel Comune di Bolotana (NU). L'impianto, il piu
grande della Sardegna e uno dei piu grandi in Italia, avra una
potenza installata di circa 85MW ed entrera in esercizio
nel 1H2024. La capacita produttiva annua prevista € di circa 170
GWh, corrispondenti a piu di 70 mila tonnellate di CO?2 evitate

\_ allanno. (luglio 2022)
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CONOMICO/FINANZIARI E OPERATIVI IH2022

HIGHLIGHTS

TOTALE VENDITA
ENERGIA (GWH)

NUMERO CLIENTI
ELETTRICITA (/000)

TOTALE VENDITA GAS
(MMC)

NUMERO CLIENTI
GAS (/000)

ﬂM LN€) IH2022  IH2021 Vanaz/\
(A) (B) (A/B)
EBITDA - ‘04 o COMMERCIALE @
INVESTIMENTI 206 360 8% E TRADING J/

=

230 228
IH21I 1H22 IH21 1H22 IH21 1H22 [H21 IH22
\. LIBERO ‘) TUTELATO
EBITDA MARGINE MERCATO CESSIONE EFFICIENZA ACEA INNOVATION
Principali driver LIBERO, TUTELATO E GAS CLIENTI OPERATIVA EVAS
; Riduzione margine Esito aste per“piccczilel” f Minori costi esterni Maggiori ricavi per progetti
o unitario energia e “micro” imprese de diE Effici
. '5’0/° mercato tuteﬁ)ato +3,4 MLN€ sclarvri]zergyvalc;:cleegg;gyifnto

-7,8 MLN€

aceaq

- 18.000 CLIENTI +2,2 MLN€

—
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“DATIEC

ONOMICO/FINANZIARI E OPERATIVI IH2022

HIGHLIGHTS

iz

IH2022 IH2021
MLN€ -
(MLN) A) ®) W) o
EBITDA 58,3 30,7 +89,9% AMBIENTE
INVESTIMENTI 18,5 14,8 +25,0%
TRATTAME’\(JIISOEI\ISI\T)ALTIMENTO SR EL(EGTJVT)CA cERuTA (v Acquisizione 70% S.E.R.Plast e 60% Meg, attive nel riciclo
della plastica — volumi trattati ~70K tonn./anno. Closing Meg
859 1.093 ottobre 2021, closing S.E.R.Plast febbraio 2022.
- - |64 167 v Acquisizione 65% Deco, che opera nella progettazione,
. . realizzazione e gestione di impianti di trattamento,
IH21 1H22 IH21 1H22 smaltimento e recupero dei rifiuti solidi urbani — volumi
\ trattati ~270K tonn./anno. Closing novembre 2021.

EBITDA
Principali driver

4 +89,9%

aceaq

AUMENTO MARGINI
IMPIANTIWTE

Cessione a prezzi piu elevati
dell’energia elettrica prodotta

+14,3 MLN€

v Aggiudicazione, da parte di ACEA Ambiente, del ramo
d’azienda “Polo Cirsu” nel settore del trattamento e
\_ stoccaggio dei rifiuti in Abruzzo. (giugno 2022)

VARIAZIONE DI DIRITTI
PERIMETRO CO2
Gruppo Deco +6,0 mIn€ f Esonero obbligo acquisto
Meg +1,2 mIn€ CO2 per impianto Terni
SerPlast +0,4 mIn€ +11,1 MLN€

+7,6 MLN€

10
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EBIT EUTILE NETTO 1H2022

EBIT (MLN€) UTILE ANTE IMPOSTE UTILE NETTO (MLN€)
(MLN¥€)
348,3 y 323,7

309’8 _\_")_,40/0 269 2 *10,1_00

1658 +10,4% , 1830

Tassazione extra
profitti ~ 29 MLN€

Plusvalenza da
cessione asset
fotovoltaici ~19 MLN€

IH21 IH22 IH21 IH22 IH21 IH22
(
(mIn€) 1H2022 1H2021 VAR. % TAX RATE IH2022 38.8%
AMMORTAMENTI 2853 259.9 +9,8% (tax rate 1H2021:29,8%)
SVALUTAZIONI 42,9 45.8 -6,3% TAX RATE 1H2022 NORMALIZZATO DALLA
ACCANTONAMENT 60 3.3 +81.8% TASSAZIONE EXTRA PROFITTI:30,0%
kTOTALE 334,2 309,0 +8,2% \

0 C e O * Il dato risente del rilascio di fondi (1,8 MLNE) 11




ACCELERAZIONE DELLA TRANSIZIONE VERSO UN MODELLO PIU’

INVESTIMENTI IH2022

ECOLOGICO ED EFFICIENTE

4 INVE

STIMENTI (MLN€) 84% 16%
474 12 4 462
. ] ] aEEEE—— )
I I 4) 2) (15) (7) I I
1H2021 IDRICO INFRASTRUTTURE GENERAZIONE COMMERCIALE E AMBIENTE ALTRI BUSINESS 2 1H2022
ENERGETICHE TRADING E CAPOGRUPPO
INVESTIMENTI 25 | ¥ 136 20 21 18 16 @ Investimenti in attivita regolate
. Investimenti in attivita non
\ (MLN€) regolate
@ IDRICO INFRASTRUTTURE @ GENERAZIONE @ COMMERCIALE @ AMBIENTE ' ALTRO
& ENERGETICHE E TRADING

* BONIFICA E AMPLIAMENTO

CONDOTTE IDRICHE
FOGNARIE

* MANUTENZIONE

* POTENZIAMENTO DELLA
E RETE

* INTERVENTI SU CABINE
PRIMARIE E SECONDARIE

STRAORDINARIA IMPIANTI E

RETI

* INTERVENTI IMPIANTI
DEPURAZIONE

aceaq

* INSTALLAZIONE CONTATORI
2G

A Estero, Ingegneria e Servizi
* Al netto degli investimenti finanziati

* MANUTENZIONE STRAORDINARIA

IMPIANTI DI PRODUZIONE

* COSTRUZIONE IMPIANTI

FOTOVOLTAICI

* INTERVENTI IMPIANTI SAN
VITTORE,TERNI E
MONTEROTONDO
MARITTIMO

* CORPORATE:
PROGETTI INFORMATICI

* ACQUISIZIONE CLIENTI
* PROGETTI E-MOBILITY

* VARIAZIONE PERIMETRO

12
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/CASH FLOW e

‘ CASH FLOW 1H2022

IH2022 IH202 1
EBITDA 682 619 FREE CASH FLOW POSITIVO
DELTA CCN (183) (177)
INVESTIMENTI* (462) (474)
FREE CASH FLOW 38 (32) A EFFETTO CESSIONE DEGLI ASSET FOTOVOLTAICI
PROVENTI/(ONERI) FINANZIARI (44) (43) A INCASSO PREMIO QUALITA’ TECNICA (IDRICO)
DELTA FONDI (64) (63)
IMPOSTE PAGATE (29) (44) W ULTERIORE RIDUZIONE ONERI GENERALI DI SISTEMA (ARET])
DIVIDENDI (181) (170)
VW EFFETTO PREZZI ENERGIA
ALTRO (16) (1)
M&A 80A (1) V' TASSAZIONE EXTRA PROFITTI
IFRS 16 (8) (12)
v:ASH FLOW TOTALE (224) (385)
EBITDA DELTA CCN  INVESTIMENTI GESTIONE DELTA IMPOSTE DIVIDENDI ALTRO M&A IFRSI6  CASH FLOW
H2022 FINANZIARIA FONDI PAGATE TOTALE

682
(MLNE) I
. . -

@ e T e . o -

—_— I
(181) (16) (8) (224)

* Al netto degli investimenti finanziati
0 C e n A |l dato risente dell'incasso relativo alla cessione a Equitix di una quota di maggioranza degli asset fotovoltaici di Acea (~150 MLN€) I 3
-

EE— O ssee—




RISULTATI IH2022

SOLIDA STRUTTURA FINANZIARIA

30/06/22 31/12/21 30/06/21 VARIAZ. VARIAZ.
MLN€ LEVERAGE
(MENE) (A) ®  © (AB (AQ
NET DEBT/ NET DEBT/
NET DEBT 4212, 39884 3.932,8 223,7 279,3 EBITDA LTM EBITDA
30/6/2022 31/12/2021
Medio/Lungo Termine 4.684,7 4,792,0 4.856,5 (107,3) (171,8) 3,2x 3,2x
@e Termine (472,6)  (803,6) (923,7) 331,0 451,1
RATING RATING DI
/ SOSTENIBILITA’
STRUTTURA DEL DEBITO @ DEBITOINSCADENZA @y TaSSO VARIABILE Fitch Ratings CDP
(SCADENZA E TASSI DI INTERESSE AL DOPO IL 2022 SRS BEE® “CDP confermato «A-»
30/06/2022) DEBITO INSCADENZA (@) TASSO FIssO Outlook Stabile L s leadership ’
ENTRO IL 2022
Mooy’ Baa? e alokigs] Standard Ethics «EEw»,
4’9 Outlook Stabile migliorato outlook a
84% |’40% ANNI «Positivo»
A=, Bloomberg GEI
TASSOFISSO  COSTO DURATA {27 migliorato a 80,67
MEDIO MEDIA o
\_
Gaia Ratings
@ migliorato a 82/100
aceq 14
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DISCLAIMER

THIS PRESENTATION CONTAINS CERTAIN FORWARD-LOOKING STATEMENTS THAT REFLECT THE COMPANY’S MANAGEMENT’S CURRENT VIEWS
WITH RESPECT TO FUTURE EVENTS AND FINANCIAL AND OPERATIONAL PERFORMANCE OF THE COMPANY AND ITS SUBSIDIARIES.

THESE FORWARD-LOOKING STATEMENTS ARE BASED ON ACEA S.PA’S CURRENT EXPECTATIONS AND PROJECTIONS ABOUT FUTURE EVENTS.

BECAUSE THESE FORWARD-LOOKING STATEMENTS ARE SUBJECT TO RISKS AND UNCERTAINTIES, ACTUAL FUTURE RESULTS OR PERFORMANCE
MAY MATERIALLY DIFFER FROM THOSE EXPRESSED THEREIN OR IMPLIED THEREBY DUE TO ANY NUMBER OF DIFFERENT FACTORS, MANY OF
WHICH ARE BEYOND THE ABILITY OF ACEA S.PA. TO CONTROL OR ESTIMATE PRECISELY, INCLUDING CHANGES IN THE REGULATORY
FRAMEWORK, FUTURE MARKET DEVELOPMENTS, FLUCTUATIONS IN THE PRICE AND AVAILABILITY OF FUEL AND OTHER RISKS.

YOU ARE CAUTIONED NOT TO PLACE UNDUE RELIANCE ON THE FORWARD-LOOKING STATEMENTS CONTAINED HEREIN, WHICH ARE MADE
ONLY AS OF THE DATE OF THIS PRESENTATION. ACEA S.PA. DOES NOT UNDERTAKE ANY OBLIGATION TO PUBLICLY RELEASE ANY UPDATES OR
REVISIONS TO ANY FORWARD-LOOKING STATEMENTS TO REFLECT EVENTS OR CIRCUMSTANCES AFTER THE DATE OF THIS PRESENTATION.

THIS PRESENTATION DOES NOT CONSTITUTE A RECOMMENDATION REGARDING THE SECURITIES OF THE COMPANY. THIS PRESENTATION DOES
NOT CONTAIN AN OFFER TO SELL OR A SOLICITATION OF ANY OFFER TO BUY ANY SECURITIES ISSUED BY ACEA S.PA. OR ANY OF ITS
SUBSIDIARIES.

KRk

PURSUANT TO ART. 154-BIS, PAR. 2, OF THE LEGISLATIVE DECREE N. 58 OF FEBRUARY 24, 1998, THE EXECUTIVE IN CHARGE OF PREPARING THE
CORPORATE ACCOUNTING DOCUMENTS AT ACEA, FABIO PARIS - CFO OF THE COMPANY - DECLARES THAT THE ACCOUNTING INFORMATION
CONTAINED HEREIN CORRESPOND TO DOCUMENT RESULTS, BOOKS AND ACCOUNTING RECORDS.

aceaq
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