





FORMAE
STRUTTURA

INFORMAZIONI GENERALI

| Bilancio Consoticlato al 31 dicembre 2014 del
Gruppo ACEA & stato approvato con delibera del
Consiglio di Amministrazione dell'11 marzo 2015.
LaCapuprupp ACEA SpA & una societd per azioni
italiana, con sede a Roma, plazzale Datiense 2, & le
cui azionl sana negoziate alla borsa i Milano,

| principali sedtor di attivita in cui opera il Gruppo
ACEA sono descritti nella Relazione sulla Gestione,

CONEORMITA AGLI IAS/IFRS

|| presente Bilancio Annuale, redatto su base
consaolidata, & predisposte In conformita a
principi contablli Intermazionali efficaci alta data di
bilaricie, approvatt dallinternationat Accounting
Stendards Beard (ASB) od adottat] dall' dalla
Commissione Europea secondo [a procedura di
cui all'art, 6 del Regelamento (CE) n. 1606/2002 dal
Patlarmento Europec e del Consiglio del 16 luglia
2002 & ai sensi deli'art.  dal [, Lps, 38/05.,
| pringipi contabili internazienali sono costituiti
dagli International Finonciol Reporting
Stondords {IFRS), dagli Internationel
Accounting Standards (tAS) e dalle
isipretaRon daltsTGORE FiRerEiaE
Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
e dello Stonding Interpretations Committes
(5IC), collettivamente indicati "IFRS"

BASI DI PRESENTAZIONE

 Bilancio Consolidato & costituito dal Prospetio
della Situazioriz Patrimoniale e Finanziaria
Constlidata, dal Prospetto di Conto economico
_C-onsc:ll'datu, dai Prospietto di Conto economico
Complessive Consalidato, dal Prospetto del
Rendiconto finanziaric Consolidato & dal Prospetto
c!E‘l‘lL&* variazioni del Patrimonio netto Consolidato,
nonche dalle note illustrative ad integrative, redatte
secondo quanto previste dagli IAS/AFRS vigenti.

3l specifica che il Prospetto di Conto Economico

& classificato in base alla natura def costl, levocl
dal Prospetto della Situazione Patrmonizle

& Finanziaria sono classificate in cormenti ¢

noen corranti, il Prospetto di Conto ecanotmlcn
Complessivo indica il risultate econemico
integrato dei proventi e oneri che, per espressa
disposizione degli IAS/IFRS sono rilevati
direttamenta a patrimonio netto, mentee it
Prospatto del Rendicento Finanziario € presentato
utilizzando it metodo indiretto.

It Bilancin Consolidato & redatto in euro e tuttii
valori sono arretondati alle migliaia di evro tranne
guande diversamente indicato.

F dati cled presente Bilancio Conselidato sono
comparabili con | medesimi del periodo pasto a
confronto,
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INDICATORI ALTERNATIVI
DI PERFORMANCE

D sepuito, in inea con la raccomandazions del
CESR/05-178b, siillustrano il contenuto ed il
significato delle misure di risultato non-GAAP

e degli altri indicatori alternativi di performance

utilizzati nel presente bilancic:

1. morgine eperativo (ordo {0 EBITDA)
rappresenta per il Gruppo ACEA un indicatore
della performance aperativa ed Include, dal
1° gennaio 2014, anche il risultato sintetico
delle partecipazioni a contrello congiunto
perie quali & stato modificato il metodo dt
consolidamento in conseguenya dell'entrata
in vipore dei nuovi principi contabili
internazionale [FRSL0 2 IFRS1L. I morghie
operativo lordo ¢ determinato sammands
&l Risultate operativo |3 voce “Ammortamenti,
Accantonamenti e Svalutazioni™

2, |a posizione fingnziario netto rappresents
un indicatore della struttura finanziaria del
Gruppa ACEA @ =i ottiene dalla sormma dai
Debiti e Passivita finanziarie non correnti
al netto dalle Attivith finanziarie non

prartacipazioni),
e delle Altre passivita correntl al netto delle
atyivitd finanzlatie corrent e delle disponibilita
liguide & mexi equivalenti;

3. il copitale investito nette & definito

come sornma delle “Attivita correnti”, delle
"Attivita non correnti” e delle Attivits e
Pagsivitd destinate alla vendita a] nefto delle
“Passivitd correnti® e delle "Passivita non
correnti”, escludendo le voci considerate neila
determinazione della posizione finonziaria
netto,

USO DI STIME

L& redazione de&l Bilancio Consolidato, in
applicaziona agit\FRS, richiede l'effettuarione di
stime ed assunzloniche hamnweffetto sui valori
#el ficayi, det costi, delle attivita eddle passivitd
ditrilancio e suilnformativa relativa md i

@ passivitd potenziali alla data diriferimento. ¢
risuitati di consuntivo potrebbero differire da

tali stime. Le stime sono utillzzate per rilevare

gli accantonamenti per rischi su creditl, per
obsolescenza di magazzino, svalutazioni di attive,
benedici ai dipendent], foir volue degli strumenti
derivati, imposte ed altd accantonamenti e
fondi. Le stirne e fe assunzioni sono riviste
peripdicamente e gli effetti di ogni variazione song
riflessl a conto economice,

5i sepnata inoltre che taluni processi valutativi,

in particolare quelll pid complesst quali a
deterrminaziene di aventuali perdite di valore

cli attivita non correntl, sono generalmente
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corent {crediti finanziari e titoli diversida |
e Debiti Fingnzian Correnti

effettuati in mado completo solo in sede di
redarione del bilancio annuale, salve i casiin &
vi siano indicatort i irmpairement che richiedan
un'immediata valutazione di eventuali perdite ¢
valore.

Permaggiorn dettagli sulle modalita di stima
del valori in commento si rimanda ai successivi
paragrafi di eiferimento,

MODIFICA Al DATE CQMPARATIVI

Le disposizioni dell'IFRS 10 "Bilancio consolidat
(di seguite IFRS 10), delIFRS 11 “Accordi a
controlle congiunte” {di seguito IFRS 13) e dello
1A% 28 "Partecipazioni In societa collegate e
joint venture® {di seauito tAS 28), omologate
con il regolamento n. 1254/2012, emesso dalla
Cornrnissione Europea in data 11 dicembre 2012
sono applicate con effetto retroattivo rettificand
i valori di apertura dello stato patrimontale al 1*
gennaio 2013 e | dati economica-patrimoniali de
2013 posti a confronts,

I valori delle state patrimoniale di aperura al

17 gennalo 2013, dello stato patrimoniale al 31

~elicarntize 2013 nenché diegl conto etuncmico, de

prospetto dell'vtile cornplessivo e del rendicont
finanziario 2012 ¢ 2013 posti a confronto, sona
stati rideterminati a seguito dell’adozione
dell'fFRS 10 e deffIFRS 11. Per maggiari

dettagli sl rinvla 2l paragrafo “Effetti derivant!
dell'applicaziong detl'IFRSI0 (Bilanclo
Consoliduta) € dellIFRSTI (Accord] @ control
conglunta)”



CRITERI, PROCEDURE E AREA
DI CONSOLIDAMENTO

CRITERI D1 CONSOLIDAMENTO

S0OCIETA CONTROLLATE

L'area di consolidarmento comprente fa Capogruppo
ACEA SpAelesocietd nelle qualila stessa esercita -
direttamente o indirettamente un controlle
attraverso [2 maggioranza dei diritt divoto.

Le socleta controllate sono consolidate a

partire datla datain cuiil controllo & stato
pffattivamente trasferito al Gruppo e cessano di
essers consolidate dalla data in cui il controlle

& trasferito &l di fuori del Gruppo. Laddove si
risconiri una perdita di controllo di una socleth
rientrante neli’area di consolidamente, il Bilancio
Consolidato inciude i risultato dell'esercizio in
praporzione al periodo dell'esercizio nel quale i
Gruppo ACEA ne ha mantenuto il controllo.

IMPRESE

ACONTROLLD CONGIUNTO

Riguardano societa sulle cul attivita | Gruppo
detiene un controlio congiunto con terz
(cosiddette Joint Ventures), owero quando

in base ad accordi contrattwali, le decisioni
finanglarie, gestionali e strategiche passong
essere assunte unicarnente con il consense
unanime di tutte fe parti che ne condividono

il controllo. N bilancio consolidato includa la
guota di pertinenza del Gruppo del risultati delle
societa a controlle congiunto, sentabilizzata con il
metodo del patrimonio netto.

SOCIETA COLLEGATE

Le Partecipazioni in societa collegate song quelte
netle quali si esercita un'influenza notevale,

ma non il controlle né il controlle congiunto,
attraverso la partecipazione alle decisioni

sulle politiche finanziarie ed operative della
partecipata, Il bilancio consolidata include la
quota di pertinenza del Gruppo dei risultati

delle collegate, contabilizzata con il metode del
Patrimonio netto, ad eccezione dei casi in cui
sona flassificate come detenute per la vendita, a
partire dalla data in cui ha avuto initio linfluenza
notevole fino al momento in cui essa cesza di
esistere,

Qualora & quota di perdita df pertinenza

del Gruppo ecteda il valore cantabile della
Partecipazione, quest'ultimo deve essere
annullata e 'eventuale eccedenza deve essere
coperta tramite accantonamenti nella misura in
cui il Gruppo abbia obbiigazioni legali o implicite
nei confronti della partecipata a coprise le sue
perdite o, cormunue, ad effettiare pagamentl per
suo conto. L'eccedenza del costo di acquisizione
rispetto alla percentuale spettante al Gruppo

del valore corrente delle attivits, passivita e
passivitd potenziali identificabili della collegata
#lla data di acquisizione & riconosciuta come
avvismento. Lavviaments & incluso nel valore dj

carico deli'investimento ed & assogpettato a test
di Impeafrment.

PROCEDURE DI CONSOLIDAMENTO

PROCEDURA GENERALE

1 bilanci delle controllate, collegate e Jofny
ventures del Gruppo sono redattf adottando
per ciastuna chinsura contablle 1 medesimi
principi contabili delta controblante; eventuali
rettifiche di consolidamento sono apportate per
rendere omogenes l& voci che sono influenzate
dall'applicazione di principi contabill diferenti.
Tuttii saldi e le transadoni infragruppe, inclusi
everituali utili non realizzati derivanti da repporti
intrattenuti tra societd del Gruppo, seno
completamente eliminati. Le perdite non realizzate
sono eliminate ad sctezione del Caso in cui ssse
non potranao gssere racliperate in segulto.

Il valore contabite della partecipazions in
ciascuna delle controllate @ efiminato a fronte
della corrispendente quota di patrimonio netto
¢li ciascuna delle controliate comprensiva degli
eventuali adeguamenti al foir value alla data di
aceulsizione, la eventuale differenza positiva viene
trattata corne un “awiamento', quella negativa
viene ritevata a conto econornic alla data i
acquisizione,

La quota di interessenza depli azianist! dj
minoranza nelle attivita nette delle controllate
consolidate & identlficata separatamente rispetto
al patrimgnio netto di Gruppo, Tale interessena
viene determinata in base alla percentuale

da essi detenuta nei foir value delle attivita

& passivita iscritte alla data dell'acquisizione
originarla e nelte variazioni di patrimonio netto
dopo tale data, Successivamente le perdite
attsibutbili aglt azionisti di minoranza eccedenti il
patrimonio netto di loro spettanaa sono attribuite
al patrimonio netto dl Gruppo ad eccezione dei
casl In cuf le minoranze hanno un'obbligazione
vincolante alta copertura delle perdite e sono

in graclo di spstenere ulteror investimenti per
coprire be perdite.

AGGREGAZIONI DI IMPRESE
Lacquisizione o imprese controltate é
contabilizzata secondo il metodo dell'acquisizione
(equisition methed), R coste dell’acanisizione
& determinate dalta sormma dei valori correntd,
alia data di scambio, dalle attivitd acquisite, delle
passivitd sustenute o assunte, e degli strumenti
finanziari emessi dal Gruppe in cambio del
contralio dell'impresa acguisita,

Le attivitd, le passivitd ¢ la passivita potenziali
identificabili dell'impresa acquisita che rispettann
le condizioni per Viscrizione secondo VIFRS 3
soR0 iscritte ai lore valori corranti alla data di
acouisizione, ad eccezione delle attivitd non
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carrenti {o gruppl in dismissione} che sone
classificate come detenute per la vendita in
accordo con PIFRS 5 e che sono iscritte e valutate
avalori correnti al netto dei costi di vendita.

Se l'agpregazione aziendale & rilevata in pil fasi,
viene ricaleolato il foir volue della partecipazione
precedentemeante detenuta {in caso di valutazione
all'Eguity Method) e viene rilevato nel conto
economico Feventuale utile o perdita risultante.
Ogni corrispettivo potenizle viens rilevato
dall'acquirente al fofr value alla data di
acquisizione, Lavariazione del falr value del
corrispettivo potenziale classificato come attivita
pcome passivitd viene rllevato seconda quanto
disposto dallo 1AS 38, nel conto economico o

nel prospetto detle attre componenti di conto
geonamico cormplassive, 5e il corispeattivo
potenziale & classificate nel patrimonio netto, 1l

sut valore vigne ricalcolato sine a quando la sua
estinzione & contabilizzata contro patrimonio netko.
L'eventuale eccedenia del costo d'acguisto
rispetto alla quota di Gruppo nei valor correnti
dlelke attivitd, pazsivitd, passivitd potenziali -
ovvera ['avviamento - ¢ iscritta come attivith e
valutata inizialmente al coste, non & assoggettata
ad ammertamentq, ma al test di impairment. Se,
invece, la quata d'interessenza delacquirents nel
falr value delle attivita nette & maggiore ded costo
dell‘aggregazione s rldetermlnano tall valcnrl e, 50

]

Conto econamice. i
Per ognl aggregazione aéagr;dake, t acqutrente
valuta qualsiast partecip’ﬂ‘i r‘pne dixmlnoranza
nel’acquisita al fair valug ﬂppure in proporalene
alla quota di partecipaziona di mlnoranza neti
attivita nette identificabili deﬂ : b

DELLE ATTIVITA E PASSIVITA
DETENUTE PER LA VENDITA (IFRS5)

. Le attivita e le passivitd non correnti soho

classificate come possedute per la vendita,
secondo quanta pravisto nell' IFRS 5,

.n".a-“

CONSOLIDAMENTO D'IMPRESE ESTERE .

Tutte le attivitd e le passivith d'imprese estere

in moneta diversa dall'euro soro converlite
utilizzande i tassl ¢i camblo vigenti alla data di
riferimento del bilancio.

iricavi ed i costi song convertiti al cambio medio
dell'esercizio. Le differenze di conversione
risultanti vengent incluse in una voce di
Patrisrionio Netto fino ali'eventuale cessione del
partacipazione,

In sede di prima applicazione degli IFRS le
differenze cumulative di conversione generate
dal consolidamento di imprese esters sono state




arzerate; pertanto la riserva Iscritta nel bilancio
consolidato comprenderd solo le plusvatenze o
minusvalenze generatesi a partire dal 1° gennalo
2004,

Le operazioni in valuta estera sono contabilizzate
al tasso di cambio in vigore alla dita
dell'operazione. Le attivitd e passivita in valuta
estera sono pol convertite al tasso di cambio
vigente alia gata di chlusura del bilancio, Sono
rilevate nal conto economico, ovvero netla
gestions finanziaria, le differenze di cambio
generate dalla conversione & quell realizzate al
momento dallestinzione dell'operazione.

AREA N CONSQLIDAMENTO

1l Bilancio Consolidate del Gruppo ACEA include
il bilancio della Capogruppo ACEA ed i bitanci
delle societa controflate italiane ed estere, delle
quali si dispane direttamente o indirettamente
fa maggioranza dei diritti di voto esercitatili In
assemblea ordinaria disportendo quindi del
potere di determinare te scelts finanziarie e
gestionali ottenendone | relativi benefiel. Inaltre

- gm0 consolidate cori il metodo del patrirrianic
netto le societa sulle quali k2 Capogruppo eseraita
il controlle conpluntarente con aitri soci.

L'Area di consolidameanto del Gruppo & suddivise
in area:
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B)VARIAZIONI DELUAREA
DI CONSOLIDAMENTO

L'area ¢ consolidamento al 31 dicembre

2014 ha subito modifiche rispatte 3 quelta det
gilancio Consalidato 2013 in conseguenza
alPaumento detla percentuale di partecipazione
in Ecogena che ha comportato tinsorgenza del
controlio estlusivo &, quindi, de} conseguente
comsolidarnento integrate.

5isegnala che, In data 4 aprile 2034, ACEA ha

acquistato quota della partecipazione detenuta

da Morte Paschi Siena in Acque Blu Fiorentine

{ABF), Acque Blu Arnc Basso (ABAB) e Ombrone. In

particolare ACEA ha acquistato:

+ 1, B10.848 azioni di ABF per l'importe di
£4.213.582,84; la pereentuale di
partecipazione s attesta quindt al 75,0102%,

+ 1. 545.185 azioni di ABAB per limporto di
£ 1.368.414,35; |a percentuzle di
partecipazione sl attesta quindk al 75,8148%,

« 1, 570.818 2zioni &l Ombrone per l'importo di
€ 1.953,285,82; a percentuale di
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B) PARTECIPAZIONI
ESCLUSE DALIAREA
DI CONSOUIDAMIEENTO

in sade ¢l applicazione delle procedure di
consolidamento sopra enunciate e det metode
del patrimonio netto & stata esclusa Tieana Acc
Scarl in liquidaziong, posseduta al 40% da ACE
che & pertanto iscritta al costo. U'esclusione dit
saciota dal consolidamenta nan comporta effe
significativi ai fini della corretta rappresentazio
delia situazione patrimeniale, economica &
finanziaria del Gruppo..

-portecipazione siatteste quindial 99,8803%. L



CRITERI DI VALUTAZIONE
£ PRINCIPI CONTABIL!

CRITERI DI VALUTAZIONE

Dal 1° ennalo 2014 sono divenuti applicabiti

i principi contabili internazicnall IFRS10

(Bilancio Consolidato), IFRS1L {Accardi a
controllo congiunto) e IFRS12 {informativa

sulle partecipazioni in altre entitd) nonché le
conseguanti modifiche alle AS27 (Bilancin
separato) e allo 14528 (Partecipazioni in societd
eollegate e joint venture).

Tali auovi principi hanno comportate una
modifica del metodo di consolidamento delle
partecipazioni consalidate sulls base del metodo
proporzionale fino al 31 dicembre 2013, In
particotare per e sacletd idriche della Toscana,
Umbria & Campaniz le analisi svolte hanno
confermato che le suddette pertecipaziont
vengano convenzionalimente attratte neil'ambito
di applicezione deltIFRS)) per il quale, dal 1°
gennaio 2014, Punico metode di consatidamento
ammesse & quello del patrimonio netto. E cid
nonostante ACEA, all'inteme delle Societain
esame, rappresenti [l Partner Industriae e,
attraverso FAmministratore Delegato, di cui ha
pattiziamente it diritto alla designazione, abiia un
ampio poters di gestione corrente in tutte e aree
di atfivita,

Conseguentemente i risultati sinteticl derivantt
dal consolidamente secondo il metodo del
patrimanio netto di tali partecipazioni, sano
statl convenzionalmente inglusl nel'EBITDA dei
Gruppo alla voce n. & dencminata Praventi/
{Oneri} da partecipazion di notura non
finapziario non essendo intervenuti eventi
che abbiano determinato una discontinuit
nell'assetto defle previsioni societarie o
perasociali e nelf'attivitd gestionale del partner
industriale,

CONVERSIONE DELLE POSTE IN
VALUTAESTERA

La valuta funzionale e di presentazione adottata
da ACEA e dalle controllate in Europa & leuro
{8). Le transazioni in valuta estera sono rilevate,
inizialmente, &l tasso di cambio in essere ala
data dell'operazione. Le attivith e le passivita
monelarie denominate in valuta estera sond
convertite nelta valuta funzionale al tasso

di cambio in essere alla data di chiusura de}
bilancio, Tutte e differenze cambio sono rlievate
nel conto econcrmico del Bilancio Consolidato
ad eccezione delle differenze derivanti da
finanzlamenti in valuta estera che sono stati
accesi a copertura di un investimento netto in
una sociatd estera. Tali differenze sono rilevate
diretiamante a patrirmonio netio fino a che
llinvestiments netto non viene dismesso e

a quel mornento ogni sventuale successiva
differeriza cambic riscontrata viene rilevata o
conto economico. Leffetto fiscale ed i crediti
attribuibifi alle differenze cambio derivanti da

questo tipo di finanzlamenti sono anch'ess
imputati direttaments a patfimanio netto. Le
posts non monetarie valutate al costo storlcain
valuta estera sono convertite utilizzando il tasso
di camble in vigore alla data diIniziale rilevazione
dell'operazione. Le puste non monetacie iscritle al
valore equo sone convertite utifizzande il tasso di
cambic alia data di determinazione di tale valore.

RICONOSCIMENTO DEI RICAVI

1 ricavi delle vendite e delle prestazioni sono

rilevati quando si verifica Veffettivo trasferimento

dei tischi & dei vantagg rilevanti tipici della

proprieta o al compimento della prestagione. In

particolare:
i ricavi per vendita e trasporto di
energia elettrica e gas sono rilevati at
mamento dell'erogazione a della fornltura
del servizgio, ancorché non fatturati, e sono
determinati integrando con opportune stime
quelti rilevatiin base a prefissat] calendari di
[ettura, Tali ricavi song calcolati sulla base
dei prowedimenti di legge, delle detibere
dellAutority per I'Energia Elettrica il Gas edil
Sistema Idrice in vigore nel carso del periodo
tenende altresi conto dei provvediment
perequativi pro temere vigenti,

+ iricavi del servizio idrice Integrato sono
determinati sulla base del Metodo Tariffario
drico {MTI), valido per la determinazione delle
tariffe per gli annl 2014 e 2015, approvat con
peliberazione n. 643/13/R/idr & successive
medificazioni da parte dellAutorita per
IEnergis Elettrica it Gas ed il Sistema drico.

. Sulla base dell'interpretazione della natura
giuridica della componenie tariffaria Fo.NI.
(Fondo Nuovi Investimenti) viene jscritto tra
i ricavi dell'asercizio il relative ammontare
spettante alle Societa idriche laddove
espressamente riconestluto daghi Enti
d*Ambite che ne stabiliscon |a destinazione
d'uso.

&' inoltre jseritto tra i cavi delfesercizio il
conguaglio relativo alle partite cd. passanti
{i.6, enorgia elektrica, acqua allingrosso,

..y detle quali la citate delitera fornisce
apposito dettaglio nonché leventuale
conguaghio relativo a costi afferenti il Sistema
Idrico Integrato sostenuti per il verificarsi di
aventi eceezionali (i.e, emergenze [driche,
ambientali, ...) aualora Vistruttoria per it toro
ricanoscimento abbia dato esita positive,

PRDVENTI FINANZIARI

| proventi sana rilevati sulla base degli interessi
maturati sul valare netto delle relative attivita
finanziarie utilizzande il tasso di interesse effellivo
(tasso che attualizza esattamente | flussi finanziari
futusi stimati 3l valore contabile netto dell'attivitd),
Gli interessi sono contabllizzati ad Incremento
delle attivita finanziarie riportate in bilancio,
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DIVIDENDI

Sone rlevati quando & stabilite I diritto degll
azlonisti a ricevera il pagamento,

Song lassificatl nel conto economico nella voce
proventi da partecipazione.

CONTRIBUT!

| cantributi ottenuti a fronte d investirment

in impiant), siz da entl pubblici che da temi
privatl, sono filevati al fair value quandovi @ ta
ragionevole certezza che saranno ficevuti e che
saranno fispettate le condizioni praviste,

| contributi di allacciamento idilcl sono istritti ta
fe altre passivith nan correnti e rilzsciati a conto
econemico lungo 1a durata dell'investimento cul
si riferisceno, se correlati ad un investimento, ed
interamente rilevati come provento se correlati a
costi di competenza,

| contributi in conto esercizio (roncessi al fing di
toraire un alute fingnzlario immediato all'impresa
o come compensazions per e spese g le perdite
gostenute in un esercizio precedente) sono rilevatl
integralmente & conto economice el memanto in
cui sano soddisfatte le condiziani di iserivibilita,

CONTRATTI DI COSTRUZIONE IN CORS0
DI ESECUZIONE

| contratti dl costruzione in corso o esecuzione
sonovalutati sulla base cel corrispetiivi
contrattuall maturati con ragionevole certezza,
secondo it eriterio della parcentuate dl

. N
cormmessa ai singoki esercizi
in proporzlone allo stato di gvg

stato patrimomale
| ricavi di commessa, oltre aige
contrattuall, includcme-leas
prezzt e il riconoscimento d@g’n incen 8
fisura in cui @ probabile che essfTa ppresentino
ricavi e se quest! possono essere determinati
con attendibilita. Le perdite accerlate sono
riconosciute indipendentemente dalle stato di
avanzamento delle commesse. ‘

BENEFICI PER 1 DIPENDENTI

| benafici garantiti ai dipandenti erogati in
coincidenza o successivamente alla cessazione
del rapporto di lavoro atiraverso programmi a
henafici definiti @ a contribuzione definita {quali:
TFR, Mensilita Aggiuntive, Agevotazioni Tariffark
come deseritto nelle note) od altrl benefici a
lunge termine sona riconasciuti nel pericdo di
raturazione del diritlo. La valutazione detla
passivita & effettuata da sttuari indipendenti.
Questi fandi & benefici non sono finanziati

Il costo dei henefici previsti dai vavi piani &
determinato in modo separato per Ciastun piane




utilizzando il metodo attuariale di valutazione
della proiezions unitaria det credite effettuando le
valutazionl attuariali alla fine di ogni esercizio,

Gli utiti & le perdite derivanti dall'eflettuazione

del calcolo attuariale sono rilevati nel prospetto
delt'wtile complessivo, guindi In un'apposita
Riserva di Patrimonio netto, & non sono oggetto di
successiva imputazione a conte etunermico,

IMPOSTE
Le impaste deli'esercizio rapprasentane la somma
delle imposte correnti ¢ differite.
Le imposte correnti sono basate sul risultato
imponibile delPesercizio. | reddite imponibile
differisce dal risultate riportato nel conte
economico poiché escluds companenti positivie
negativi che saranne tassabili o deducibili in altri
esercizl ed esclude inolire voci che non saranng
tnai taszabili o deducibill. La passivita per imposte
correnti & calealata utllizzando ie aliguate vigenti
o di fatto vigenti ala data di bitancio nonché gli
strumentl d[tassazmne cansentiti dalla normativa
- ilscal&{conml:data fiscale mazionale a/o
. tassazlqne per lra*;parenza)
. e difieriainne o imposte che e &
. ‘#speétta dl pagare o ;QJ.mCuperam sulle d|Herenze
temperaneefra i valore contabile delle attivits
& delle pasdivita di bilancio e il carrispondente
valore fiscale utitizzato nel calcolo delfimponibile
fiscale, contabilizzate secondo il metodo della
paissivitél di stato patfimmialelelpassivité fiscali
differitg sono generalmente rilevate per tutte
le differenze ternperanee imponibill, rentre le

‘oSt fiténata pi probabile lasistenza di.

attivitd fiscali differite sono rilevate nelta misura

in cui $i ritenga probabile che vi saranno risultati
fiscali imponibili in futuro che consentana
Vutilizzo detle differenze temporanee deducibili.
Tali attivitd & pacsivith non sono rilevate se e
differenze ternporanee derivane da avviamento

o dalliscrizione iniziale (hon in operagioni di
aggregawioni di imprese) i altre attivits o pagsivita
in oparazioni ¢hi non hanne influenza né sul
tisultato contabile né sul risultato imponibile.

Le passivith fiscali differite sono rilevate sulle
difierenze temporanee Imponibili relative 8
partecipazioni in imprese controllate, collegate £ 8
controllo congiunto, ad eccezione dei casi in cuiil
Gruppo sia in grade di controllare lannullamente
di tali diffarenze temporanee e sia probabile che
queste ultirne nan sl annulteranno nel prevedibile
futuro,

It vatore di carico delle attivitd fiscali differite &
rivisto ad ogni data di bitanciv ¢ ridotto nelia
misura in cui, sulla base dei piani approvati dal
Consiglio di Amministrazione della Capogruppe,

sufficlenti reddili impenibili tali da consentire in
tutte o in parte il recupera ditali attivitd.

Le imposte differite sono calcolate in base
alaliquota fiscale che ¢i st aspetta sara in vigare al
momenta del realizzo dell’attivith o dell'estinzions
della pacsivith. Le mposte differite sone irnputate
direttarnente al conto economico, ad eccezione

di quelle relative a voci rilevate direftamente a
patrimanio netto, nel qual caso anche fe refative
Imposte differite sono imputate al patrimonio ne

ATTIVITA MATERIALI

Le attjvitd materiali sono ritevate al costo stori
comprensive dei costi accesson direttarnente
imputabili € necessari alla messa in funzione d
bene per 'uso per cui & stato acquistato, al net
elal relative fondo di armmortamento e di even
perdite di valare accumulate.

H costo comprende i costi di smantellamants
e rimoziene del bene & i ¢osti di bonifica del
sito 20 cui insiste limmobilizzazione materlale
se rispondenti alle previsioni delto IAS3T, La
corrispondente passivitd & tilevata nella vocec
pagslvo Fonda rischi ed oneri. | heni composti
companenti, di importo significative, con vita 1
ditferente sono considerati separatamente nel
determinazione dell ammortarments.

| costi per migliorie, ammodernamento ¢
trasformazione aventi natura incrementativa
delle attivith materiali sona rilevati all’attivo
patrimoniale quando & probabile che

- fnerementing | beneficl ecenomici futuri attesi.

bena,

L terreni, sia iiberi da costruzione sia anness

a fabbricati civilt e industriali, mon sono
amimortizzati in quanto eferment a vita wtile
illimitata.

Lammortamento & calcolate in quote costant
base alla vita utlle stimata del bene applicand
sepuenti aliquote percentualk:

Imyrianti e macchinarl strumentalt

1,25% - ¢

impiantt & maechinarl nan strumentali

Attrazzrature Industriale e commerciall strumentali

#,5%-¢

Attrezzature industriale @ commerciali non strurmentalt

Altri beni strumentall

Altil benl non strurmentali

6.67%- 1t

Automezzi strumantall

Automezel pon stromentali

1t

Con riferimento al progetto di repowering

del sito industriate o Tor di Valle, tenute conto
deli'attuale assetto funzionale integrato delle due
centrali {a ¢icle combinato e di cogenarazione),

5i & proceduto alla revisione della vita utile

delle centrali stesse con particolare riferimento
alle cornponenti che nen sopravvivianng
suecessivarmente all'entrata In esercizio dei nuovi
Imnpianti,

Gl implanti & rmacchinari in corso di costruzione
per fini produttivi o per finalitd non ancora
determinate, song iseritti al costo, al retto
delle svalutazloni per perdite di valore. 1l costo
include eventuali onorasi professionali &, ave
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applicabile, gl oneri finanzian capitalizzati,
smmortamenta di tali attivita, come per tutti
gli altri cespit, inizia quando la attivita sono
prante per 'uso, Per alcune tipelogie di beni
complessi per i guali sono richieste prove di
funzionamente anche pralingate nel tempo
I'idoneita all'uso viene attestata dal positivo
superamento di tali prove,

Le attivith detenute a titolo di locazione finanziarla

sono ammortizzate in relaziong aila loro stimata
vita utile come per le attivitd detenute in proprieta
oppure, se inferiors, in base ai Wermini di scadenza
dei contratti di locazione,
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Gh wkiti & le perdite derivanti da cessioni o
disenissioni di cespiti sono determinati come
differenza fra il ricave di vendita e il valore nat
contabile dell"attivita e sono imputati al contc
gconomico dell'esercizio.

INVESTIMENT] IMMOBILIARE

Gli investimenti immaohiliarl, rappresentati da
irmmobili possedud per la concessione in affit
e/o per 'apprezzamerite intermini di capitale
sonoiseritli al costo di acquisto comprensivo
oneri di negoziazione al netto del relativo fon
ammartamento & di eventusli perdite df valo
L'amenortamento & caleolate in quote costan



base alla vita utile stimata det bene, Le percentuali
applicate sono comprese tra un minimo ci §67%
ed un massimo di 11,11%,

Gli investimenti immobiliari seno eliminati dal
bilancio guando essi sono ceduti 0 quando
Finvestimento immobiliare & durevolmente
inutilizzablle e non sono attesi benefici economic
futuri dalla sua eventuale cessione.

La cessione di beni immobiliari 2 ¢ui consepue
una retrolocarione degli stessl sono contabilizzate
sulla base della natura sostanziale dell'operazione
complessivarmente considerata. A tal proposito si
rinvia & guanto illustrato & proposite del Leasing,
Opni eventuale utile o perdita derivante
dall'elinninazione di un investimento imrmabiliare
viene rilevate a conto economico neli'esercizio in
cui avviene l'eliminazicne,

LEASING

| contratti di locazione sono classificati come
lacazioni finanzisrie pgniqualvolta i termini del
contratto sono tali da trasferire sostangizlrmente
tutti i rischi g § benefici della proprietd al locatario,
Tuite le altre locazioni sono ¢onsidérate operative,
Le attivith wggetto di contratti di locazione
finanziaria song rilevate come attivith

del Gruppo alloro foir volue alla data di
acquisizions, oppure, se inferiore, al valore
attuale dei pagamenti mintnni dovuti per il
leasing, La corrispondente passivita verso ||
focatore € inclusa nello stato patrimoniale come
passivitd per locazioni finanziarie, | pagamenti
per i canoni di locazione sonp suddivisi fra
quota capitale e quota interess! In modo da
rapgiungere un tasse di interesse costante sulla
passivith residua,

Gli oneri finanziar, cert] o stimati, sone rilevati
per competenza ad eccezione dei ¢asiin cui

sian diretiamente imputabili alitacquisizione,
alla castruzione o alla produzione di un bene ¢he
giugtifica una foro capitalizzazlone.

| costi per caneni di lecazione derivanti da
lacazioni operative sono iscritte & contd
economico in quote costanti sulla base della
durata del contratto. | benefici ricevuti o da
ricevere a titolo di incentive per entrare in
contratti di locazione operativa sono anch'essi

iscritti a quote costanti sufla durata del contratte.

ATTIVITA IMMATERIALI

Le attivitd iImmaterial iguardano le attivita prive
di cansistenza fislcs identificabile, controliate
dalimpresa ed in grado di produrre benefici
economici fuluer, nanché il goothwill acquistato a
titplo aneroso. Le attivita immateriali se acquisite
separatamente song capltalizzate al costo,
mentre quelle acquisite attraverso operazioni

di aggregazione di imprese sono capitalizzate

al foir value definito alla data di acquisizione,
Successivamente alla prima rilevazione, alia

ategoria delle attivitd immateriali si applica

il criterio dei costo. La vita utile delte attivita
immateriali pud essere quatificats come definita
o indefinita.

Le attivits immateriall sono sottoposte
annualmente ad una analisl di recuperabilita

al fine di rilevare eventuali perdite di valore:

tale analisi & condotla a livello di singolo bene
immateriale o, eventualmente, a livello di unita
generatrice di flussi finanziart. Lammartamento
& caleolata a quote costante in base alla vita utile
stimata, the viene riesaminata con periodicita
annuale ed eventuali camnbiamenti, laddove
possibili, sono apportati con applicazioni
prospettiche, L'ammortamento ha inizo guando
I'attivitd tmmateriale & disponibile all'uso,

Gli util o e perdite derivanti dall'alienazione di
upa attivith immateriale sono determinati come la
differenza tra L valore di dismissione e il valore di
carico del beng & sono ritevati a conto £6ONOMICO
al momento dell'alienazione.

AVVIAMENTO

|'aviamento derivante da apgregazioni aziendali
{ira le quali a titalo meramente esemplificative,
Pacquisizione di societa controllate; di entita

a controllo tonglunto ovwero L'acquisizione di
rarmi d'azienda © altre operazioni di carattere
straordinarlo) rappresenta I'eceedenza det

costo di acquisizione fspetto alla percentuaie
spettante al Gruppe del fair volue delle attivit,
passivitd e passivitd potenziail identificabili detla
controllata o dell’entita a controlle conglunto
alla data di acquisizione, L'avviamento & rilevato
come athivitd e rivisto annuslmente per verificare
cha nen abbia subito perdite di valore, Le
perdite di valore sono istritts immediatamente

a conto eCONDMICS & NON S0NO0 SUCCESSvamente
ripristinate.

Alla data di acquisizione, Veventuale avviamento
emargents viene atlocato a ciascuna delle unita
generatrici di flussi finanziari che ci si attende
beneficerannd deghi effetti sinerglci derivanti
dall'acquisizione. L'sventuale perdita di valore &
identificata attraverso valutazioni che prendone

a riferimento la capacith i elascuna unita df
predurre flussi finanziari atti 2 secuperarela parte
di awiamento a essa allocata. Nel caso in cuiit
valore recuperablle da parte dell'unith generatrice
di flussi sla inferiare al valore di carico attribuito, si
rileva ta refativa perdita di valure.

In case i cessione di un'impresa controllata o di
un'entitd g controlio congiunto, Maramaontara non
ancora ammortizzato deli'awiamento ad esse
attribuibile & incluse nelia determinazione delia
plusvalenza o minusvalenga da alienazione,

CONCESSION!

£ rilevate in questa voce il valore del dirltto

di concessione trentennate, da parte di Roma
Capitale, sul beni costituiti da impiantl idricl e di
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depurazione, aggetto di conferimento ad ACEA

o successivamenite trasferito, al 31 dicembre

1899, alla societd scorporata ACEA Atw?, Tale

valore riguarda beni dernaniali appartenenti

al cosiddetto “demanio accidentale’ idrico

e di depurazione e vigne sistematicarnente

armmortizzato in base alla durata residua della

eoncessione stessa (part a 30 anni a partire

dall'esercizio 1998). 5i precisache il periodo di

ammaortarnento residuo & in linea con la durata

media detle gestioni affidate con procedura ad
evidenza pubblica.

Sono cormpresi altresi in quests voce:

+ ilvalore netto al 1° gennaio 2004
dell'avwlamento derivante dal conferimento
del servizio fognature effettuato con efficacia
1° settembre 2002 da Roma Capitale in ACEA
Ato2,

+ il maggior costo, per ta quota attribuibile a tale
vace, derivante dall'acquisizione del Gruppo

socleta che gestisce |a dj
+  ilrnaggior costo, attr
derivante dal'acquigfzio ,dl]i\ ‘E

parte di ACEA. ® ‘ 4
Lammortamente delia taﬁésgrﬁhgvi

eﬁettuato in maniera lin ) ulfb_ﬁaﬁadetla

voce I'ammontare complessive delit
delle tnfrastrutture materialiin dotazione per la
gestione det servizio idrico, La classificazione

in tale voce discende dall'applicazione
dellIERICL2, a partire dall'esercizio 2010, sulla
base del madetio dell'intanglble asset: ta

citata Interpretazione richieds infatti, in luogo
della ritevazione dell'insiema delle infrastrutture
matedall per ta gestione del servizio, liscrizione di
un‘unica attivits immateriale rappresentativa del
diritto del concessionario di far pagare la tariffa
agli utenti del servizio pubblico.

vengono accantonati ad apposito fondo
denarminate "Fenda enerl di ripristing” i costi di
sostituzions & manutenzions programmata.

DIRITTI DLUTILZZAZIONE

P OPERE DELLINGEGND

1 costi relativi a tale voce sono Inclusi tra le attivitd
immateriali & sano ammortizzati sulla base div
FERPITE DI VALORE

periode di presunta wiilith ditre anni.
(IMPAIRMENT) &

Ad ogni data di bilancio, if Gruppo rivede il valore
contabile delle proprle attivith materiali ed
immateriah per determinare se vi siano Indicazloni
che gueste attivitd abbiano subite perdite di
valore ("impairment test"). Qualora queste




indicazioni esistane, viene stimate l'ammaontare
recuperabile di tali attivith per determinare
I'lmporto della svalutazione.
Dove nan & possibile stimare il valore
recuperabile di una attivitd individualmente, it
Gruppo effettus ks stima del valore recuperabile
della units generatrice di flussi finanziari a cul
I'attivita appartiens.
L& attivita immateriall a vita utile Indefinita,
tra cui I'avwiamento, vengono verificate
annualmente e ogniqualvolta vi & un'indicazione
diuna possibile perdita divalore al fine di
determinare se vi sanc perdite di valore.
La verifica consiste nel confronto tra il valore
contabile jseritto In bilantio e la stima del valors
recuperabile dell'attivita.
L'arnmontare recuperabHe & il maggiore fra il folr
value al netto del costi di vendita ed il valore
f'usa. Nells determinazione del valore d'uso,
i flusst di cassa futuri stimati sono scontati al
loro valore attuale utilizzando un tasso al lorde
delle imposte che riflette & valutazioni carrenti
di mercato del valore det denaro e del rischi

. specificl

Se Fammontare recuperabile di una attivita

(o di una unith generatrice di flussi finanziari)

& stimato essere inferiore rispetio al relativo
valore contabile, esso & ridotto al minar valore
recuperabile. Una perdita di valore & rilevata nel
conto econemico im‘mediatamente, 2 meno che
I'attivith sid rappresentats da terreni o fabbricati
diversi dagti investimenti immobiliar rilevati
avalorl rivalutats, nel qual caso la perdita g
imputata alla rispettiv fisgrva di rivalutazione,

Quanda una svalutazigne non ha pit regione di
essere mantenuta, 7l valofe contabile deliattivith
(6 della uniita generatiice.di flussi finanziar),
‘ad eccatlone deli'avviamento, & incrementalo

al nuove valarg derivante dafla stima delsuo
valore refuperabile, ma nan cltre il valore netto
dl carico che [attivita avrelbibe avute se non
fosse stata effettuats la svalutazione per pemiita
di valore. Il ripristino del valore & imputate al
conto econamico immediatamente, a mend che
attivita sia iscritta a valore rivalutate; in tal caso
il ripristino di valore & imputato alla riserva di
rivaiutazione.

Quando te perdite di valore sono contabilizzate

nel conto ecenomico, esse vengona incluse fra i
costi per ammortament] e svalutazioni.
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I'attivitd, s ‘

QUOTE DI EMISSIONE:

CERTIFICATI VERDI E CERTIFICAT!
BIANCHI

H Gruppo applica eriteri di valutazione
differenziati tra quote/certificati detenuti per
own-use, ossia a fronte del proprio fabbisogno
(Portafeglio Industriale) e quelki detenuti con
intento di Trading {Portafoglio di Trading),

Le quote/certificati detenuti per own-use
accedenti ! fabbisognn determinate in

relazione alle obbligazioni maturate a fine
esarcizia {surplus) sono Iscritte tra te altre
immabilizzazioni immaleriali al costo sostenuto.
Le quote/certificati assegnati gratultaments sano
iscritti ad un valore nulle. Trattandesi di un bene
a utilizzo istantaneo tale posta non & sopgetta
ad ammortamento, ma ad impairment test.

il valore recuperabile vigne identificate come il
maggiore fra il vatore d'uso & guello di mercato,

V'onere derivante dall'adempimenta delt'obllige
di efficienza energetica & stimato sulta base
det prezze medio di acquisto calcolato sulla

_base dei contratti stipulati tenuto conto del
" Tteli in-portafoglio alla data di redazione del "

bilangio per | quali viene stanziato @ fondo
aner it differenziate negativa tra |z stima det
contributo, efféttuata ai sensi della delibera
AEEGS] 13/2014/R/efr, che vertd erogato In sede
di consegna dei titoli al fine dell’annullamento
dell'obiettivo ed il suddetto onere.

Le quote/eertificati detenuti con intento di
Trading {Portafoghio di Trading) vengono iseritte
tra le rimanenze di magazzino e valutate al
minore tra il costo d'acquisto ed it valors di
presurnibile realizzo desumibile dallandamento
di mercato,

Le guote/certificati assegnati gratuitamente
hanno valere aullo. Il valore di mercato & definiio
con riferimento a eventuali conteatti di vendita,
anche & termine, gia sottoscritti alla data di
Hilancio e, in via, residuate, alle quotazioni di
mercais.

RIMANENZE

Le rimanenie sono vatutate al miroe fra costo

e valore nette di realizzo, I costo comprande

| materiali diretti , ove applicabite, 1a mang
d'opera diretts, le spese generali di produzione

e gli altri costi che sono sostenull per portars le
rimanenze nef luogo & nelle condizioni atiuali.

Il costo & catcalato utilizzande il metodo del
tosta medio ponderate, L valore netto di realizzo
rappresents i prezzo di vendita stimato mena i
costi stimatl di completamento e i costi stimati
necessari per realizzare la vendita,

Le svalutazioni delle rimanenze di magazzing, in
relazione alla loro natura, seno effetiuate tramite
appositi fondi, iseritti in bilancio a fiduzions
delle poste attive, oppure voce per voce, in
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contropartita alle variazioni delie rimanenz
cONto econpmica.

STRUMENTI FINANZIARI

Le attivits ¢ le passivitd finanziarle sono rile
nel memento in eol il Gruppo diviene parte
clausole contrattuali dello strumento.

ATTIVITA FINANZIARIE RELATIVE AD
ACCORDI PER SERVIZI IN CONCESSIONE
Con riferimento all'applicazione del'IFRIC L7
al servizio in concessione dell'illuminazione
pubblica ACEA ha adottato il Firancial
Asset Model rilevande un'attivits finanziari
nefla misura in cui ha un diritto contrattoale
incondizionato a ricevere flussi di cassa,

1 erecliti commereiall, la cul scadenza rlantre
nei parmali termini cormmerciali, sono riteve
al valore nominale ridotto da vn'appropriat;
svalutaziong per rifiettere 1a stima della perc
su creditl.

La stima deile somme ritenote inesigibiti vie
effettuata quando si ritiene probabile che

‘Limprasa i sard I grado di recuperare Il

ammuantare del credito,

1 creditiverso cllenti st riferiscono ellimport
fatturate che, alla data del presente docum
risulta ancora da incassare nenché alla
quuts di crediti par ricavi di competenza de’
peripdp relatlvi a fattuse che verranno emes
successivamente.

ATTIVITA FINANZIARIE

Le attivita finanziasle sona rilevate e storniat
bilancio sulla base delia data di negoziazion
sono inizialmente vatutate al costo inchrsive
oneri dlrettarmente connessl con lacguisizic
Alle date di bilancio successive, le attlvita
finanzlarie che il Gruppo ha llintenziene &
capacita di detenere fino aila scadenza {att
finanziarie detenute fino alla scadenz
sono rilevate al costo ammertizzato seconc
metodo del tasso di interesse effettivo, al ni
delts svalutazioni effettuate per rifletterne |
perdite di valore,

Le attivita finanziarie diverse da quells dets
fino alla scadenza sono classificate come
detenute perla negoziazione o disponibll
vendita e sono valutate ad ogni fine period:
fetlr v,

Quando le awita finanziarie sono detenu
la negoziaziome, gl viili e te perdite dery
dalle variazioni nef falr value sono imputa
al conte economico del periado, Per le atth
finanzlarie disponibilt per ta vendita, gli
\e perdite derivantl dalle variazioni nel foir
son6 Imputal dirgttamente in una voce 5|
del patrimonio netto fintanto che esse son
cedute o abbiana subito una perdita di valr
guel momento, gh utili o te perdite cornple
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precedentemente ritevati nel patrimonio netto
sono impitati 2l conto economico del pericde,
Limporto della perdita complessiva & pari alla
differanza tra il costo di acquisizione e il foir value
corrente,

In caso di titol diffusamente negoziati nei
mercati regolamentati (attivi), il falr volue &
determinato con riferimento alla quotaziona

¢i borsa ritevata thid price) al termine delle
negoziazioni alla data di chiusura dell’esercizic.
Per pii investimenti per i quali non & disponibile
¢na quolazione di mercato, il foir volue &
determinata in base al valore corrente di
mercato di un altro strumento finanziario
sostanzialmente uguale oppure € calcolato in
base ai flussi finanziar futuri attesi delle attivitd
nette sottostanti l'investimenteo,

G acquisti & le vendite di attivita finanziarie, che
implicanc la consegna entra un lasso ternporale
generalmente definito dai regolamenti e dalls
convenzioni del mearcato in cui awiene lo
seambio, sone rilevati alta data di negorlazione,
vale a dire alla datz in cui il Gruppo ha assunto
limpegno i actuisto/vendita di tati attivita,

La rilevazlone iniziate delle attivitd finanziade
non derivate, non quotate su mercati attivi ed
aventi fluss di pagamento fissi o determinabili &
effettuata al fair volue,

Successivamente all'iscrizione iniziale esse sano
valutate al costo ammortizzato sulla base del
metodo del tasso d'interesse effattive.

It Gruppo verifica ad ogni data di bilancio

$¢ un'attivitd finanziaria o gruppo di attivita
finanziarie ha subito una perdita di vatore.
Urattivith finanziaria o un gruppo di attivitd
finanziarie & da ritenere soggetta a perdita di
valere se, e s0l0 58, Sussiste una obiettiva evidenza
di perdita di valore come esito di uno o pid everti
che sono intervenuti dopo b rilevazione intziale
e che hanng un Irmpatto sui flussi di cassa futwri
attendibilmente stimati. Le evidenze di perdita
di valore derivana dalla presenza di indicatori
quali le difficolta finangiarie, Vincapacitd di

far framte alle obbligazioni, linsclvenza nalla
corresponsions di importanti pagament, 1a
probabilith che il debitore fallisca o sia opgetto
atl un'altra forma ¢fi riorganizzazione finanziaria
& |a presenza di dati ogeettivi che indicant en
decrementa rmisurabite nei flussi di cassa futuri
stimati.

CASSA EMEZZ EQUIVALENT!

Tale voce include cassa & contl correnti bancari

e dapositi rirmborsabili a vista o & brevissimo
termine o altri investimenti finanziari a

breve terming ad elevata liquidita, che sono
prantamente convertibili in cassa e sano soggetti
ad un rischin non significative divariazione di
valore,

PASSIVITA FINANZIARIE

Le passivitd finanziarie sona valutate con il criterio
del costo ammortizzato, In particolare | costi
sostenuti per Pacquisizione dei finanziamenti
(spese ¢ transazione) e 'eventuale aggio e
disaggio di emissione sone pontati a diretta
rettifica del valore nominale del finanziamente.
Sone conseguentemente rideterminati gll onert
finanziari nettl sulla base del metado del tasso
effettivo di interesse,

STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Gli strumenti derivati sano inizialmente rilevati
al costo & adeguati al fair volue alle successive
date di chiusura, Sune designati come strumenti
di copertura guando a relazione tra il derivato

e l'oggetto della coperiura é formalmente
documentata & 'efficacia della copertura,
verificata periadicamente, & elevata,

Quandeo i derivati ¢ copertusa coprone it rischic
di variazione del foir volue oggetto di copertura
{Fair Volue Hedge), i derivati sond valutati at
fair value ed i relativi effetti rilevati a Conto
economico; coerentermante anche 'adepuaments
al foir value dalle attivith o passivitd oggetto di
copertura sano rilevati a Conto econormice.
Quando opgetto delta copertura & ii rischio di
vatiazione dei flussi di cassa degli elementi coperti
(Cosh Flew Hedge), le variazione dei foir value
per la parte gualificata come efficace vengono
rilevate nel Patrimenio netto, mentre quella
inefficace viene rilevata direttamente a Conto
economite,

DEBITI COMMERCIALI

| debiti commercizli, |2 cui scadenza rientra ngi
normali teemini commerciali, sono rilevati al
vatore nominale,

£LIMINAZIGNE DEGL! STRUMENTI
FINANZIARE

Le sttivitd finanziarie sono eliminate dal bilancio
guando il Gruppo perde tutti{ rischi ed il diritto
alta percezione dei flussi di cassa connesst
all'attivita finanziaria,

Una passivita finanziaria (o una parte di una
passlvitd finanziaria) & eliminata dallo stato
patrimoniale quando, e sola quande, questa vieng
estinta, ossia quando 'cbbligazions specificata
nel conteatto & adempiuta o cancellata oppure
scaduta,

Se uno strumente ¢ debito precedentemente
emesso & tacquistato, il debits & estinta, anche
<& si intende rivenderlo nal prossime futuro,

La dilferenza tra valore i carign @ corrlspettivo
pagato & rilevata a conto economico.
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FOND) PER RISCHI E ONERI

Gli accantonamentt a fondi per rischi e oneri sono
effettuatl quande il Gruppo deve fare fronte a una
obbligazione attuale (lepale o implicita) che deriva
da un evento passato, quatora sia probabile un
esborso di risorse per soddisfare 'obbligazione

e possa essere effettuata una stima attendibile
sulfarmmentare dell’obbligazicne.

Gli azcantonamenti sono stanziatl sulla base della
miglior stima detla Direzione dei costi richiesti per
acempiere all'obbligazione alla data di bilancio, e
qualera leffetto sia sipnificative,

Quande 'effetto finanziario del tempo &
significativo ¢ le date di pagamento delle
obhiligazion] sono attendibilments stimabili,
l'accantonamenta & determinato attuatizzande

al tasso medie del debito dell'impresai flussi di
cassa attesi deverminati tenendeo conto dei rischi
associati all'abbligazione; lincremento del Fande
connesso al trascorrere del tempo & rllevato a
como economico alla voce “Proventi/(Oneri)
finanziari",

Qualora la passivith & relativa allo smantellamento
efo ripristino di attivita materiali, il fondoiniziate
viene rilevata come contropartita all'attivitd a

cul s riferisee; 'neldenza a Conto economico
awviene attraverso il processo di ammortamenta
dell'immobllizzazions materiale alla quale l'oners
si riferisce,




PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENTH,
INTERPRETAZIONI E IMPROVEMENTS

APPLICATI DALT®

A decorrers dal primo gennaio 2034, sono
ertrati in vigore i sepuenti documenti, gia
precedentemente emessi daflo 1ASE e omologati
dall'Unione Europes, che recano modifiche ai
principl contabili internazionali.

IFRS 70 -~ CONSOLIDATED FINANCIAL
STATEMENT

IFRS 12 - DISCLOSURE OF INTERE-
STSIN OTHER ENTITIES

| docurmenti sonc stati emanati il 12 maggio

2011 rellambito del progetto dello |ASE che ha

I'obiettivo di includers in un unico principio due

criterl di consolidamento presentt nello 1AS 27

(pid focatizzato sul controtio} @ nel SIC 12 {pid

srientato sui rischi & | benefici), e quindi fornire

delle linee guida pitr complete per stabilire in quali

circostanze una SPE oppure un'entitd di cui non si

tenga l& maggioranza dei diritti 8i voto (anche

olenziali) debba esiere'd rmend consolidita.

i sintesi si ha il controlio nelle circostanze In

cui & chmostrabile che I'investitore ha il poters

di decidere sull’attivith dellimprasa su cui ha
Investito el & ezposto alla viariabilith del sitorni
della stessa impresa e quindi ha t'abilitd di usare it
proprio potere per influenzarne i ritorni,

RS T1 - JOINT ARRANGEMENTS -

Il documents & stato emanate it 12 maggio 2011
ed & destinato a rimpiazzare 'attuale JAS 31, LIFRS
11 i basa sui seguenti assunti fondamentali;

« Classificazione.degli accordi in dug sole
tlpnlogm (;mnt operation e joint venture) in
luogs deﬂe tré breviste dallo 145 31

+  Distinzione tre 1€ due tipologie di sceord!

' basata sulla sostanza dell'accordo

. Rilevazione dei dliritti e degli obblighi

contrattuali derivant] dall'accardo sula base
della sostanza del'accordo

«  Valutarione dellinvestimento inuna joirt
venture sulla base del metodo del petiimonio
netto anziché di quello proporzionale che non
€ pil armmesso

il nuovo standard prevede che:

1. seleattivith e passivita non sono contenute in
un apposite veicolo, il joint arrangement &
una joint operation

2. sele attivitd e le passivitd dell'accordo sono
contenyte in un gualsiasi veicolo (zociets di
persong, di capitali, consorz, ece.) 1L font
orrongement pud essere sta Una jolnt
operation che una joint venture.

In estrema sintesl un joint arrangement €' una

joint venture se:

. le attivits ¢ le passivita dell'accordo sono
contenute in un veicolo 1a cui forma giuridica
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pon conferisce alle parti i diritti sulle attivith
g pli abblighi psr le passivita contanute nel
veicaly,

«  gli accordi cantrattuali sen modificane 2

forma giuridica del veicolo e
+ ilveicolo &1n grado di operare in modo
autonorme dalle parti,

{ principi sono stati pmatogati e pubblicati nella
(azzetta Ufficiale dell'Unione Europea n. 360 de!
26 dicembre 2012, Le societd applicano {IFRS 16,
['{FRS 11, [MFRS 12, o 1AS 27 modificato, lo 1A5 28
medificste a partire 3l pid tardi dalla data di inizio
del loro primo esercizio finanziarlo che cominel il
1° gennain 2014 o in dala sUCCESSVA,

Ancarché i principi siano stati omologati alla

fine del 2012, ne! corso di tutte il 2013 €, ancora,
net priml mesi del 2014, si sono poste numerase
ternatiche nell'applicazione dei sopra descritti
principi contabill internazionall. Tali tematiche
sono In parte significativa dovute al radicale

....._mutamento nella medalita di contabllizzaz:DnP
" delle jint ventine inttedotto dall’ (FRSI1A

tal riguardo sf segnala ¢he, nel mese di gennalo
2014, sono state portate afl'attenzione dall'IFRIC
numerose richieste relative a chiarimenti sulla
applicazione delliFRS11 in retazione alle quali
risultana ancora aperte talune questiond di

rilievo in materia di classificazione dei jolnt
grrangement netle due tipslogie delle jolnt
operation e defle Joint venture,

Per rmaggion informarioni sulle analisi condotte
da ACEAin rmerito all'applicazione ditali principl si
rirvia a quanko ifustrato nel Bilancio Censolidato
2013 & al paragrafo “"Effetti derivariti
dall'applicazione deltIFRS10 (Bilonciu
Censolidata) e dellTFRST] (Accord] a controllo
congiuntay’
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MOSIFICHE ALLIERS 10, IFRS
12 EALLO IAS 27 “ENTITA
D'INVESTIMENTO"

F’ stato pubblicato in Gazzetta Ufficiale L.
71 navemnbra 2013 Il Regolamento (UE) 11
detla Commissicne del 20 novemnbre 2017
adotta le medifiche all'fFRS 10, IFR3 12 84
7 Entitd dinvestimente® pubblicate dal!
31 ottobre 2012,

il doeumento apporta aleune modifiche
10 & in via devlvata 2l'TFRS 12 ¢ allo JAS 2
al fine di esentare l'impresa che pestisee ¢
i prapri investimenti al falr value (geners
definita “Imvestment entity") dagh obbli
consolidamento pravist! dall'IFRS 10

La ratio dell'esenzione risiede nel fatto ch
per tale impresa informativa derivante d
valutazione a foir value dei propri invast
& maggiormente significativa rispetto a g
derivante dal consolidamenta celle attivi
passivita degli investimenti.

- Lesodietd devono applicare tali modifich
pariire dagli esercizl Ehe hanno Tnizio dal

gennaio 2014 o da data successiva. £ con
un‘applicazione anticipata,

GUIDA ALLE DISPOSIZION]
TRANSITORIE (MODIFICHE Al
IRS 10, TIE 12)

E’ stato pubblicato in Gazzetta Ufficiale L
% aprile 2013 il Regotarnento {UE) 313/20,
Cammissione del 4 aprile 2033, che adott
alle dispesizion transitarie (Modifiche ag
10,11 e13),

U'pbiettivo delte modifiche & chiarire 'int
dello 1458 af moemento della prima pubt:
della Guida alle disposizionl transitorie
neltiFRS 19, Le modifiche prevedong ing
alleggerimento della transizione nellIFR!
1FR% 11 eFRS 12, limitando l'obbligo di f
informazioni comparative rettificats 3l 8¢
esercizio comparativo precedente. Inoltr
informazioni relative afte entita struttury
consolidate, le rodifiche sopprimeno L'
di presentare informazioni carmparative |
esercizi precedenti alla data in cui '1FRS
applkato perla prima volta,

Le socieid aoplicano le modifiche, al pld
partire dalla data di inizio del laro primo
finanziario che cormir il 1° pennaie 201



AR

MODIFICHE ALLUIFRS 7
“STRUMENTI FINANZIARI:
INFORMAZIONI INTEGRATIVE -
COMPENSAZIONE DI ATTIVITAE
PASSIVITAFINANZIARIE" E ALLD
{AS 32 "STRUMENTI FINANZIARL
ESPOSIZIONE IN BILANCIO -
LOMPENSAZIONE DI ATTIVITAE
PASSIVITA FINANZIARIE"

E' stato pubblicato in Gazzetta Ufficiale L 360 del
29 dicembre 2012 il Regolamento (UE) 1256/2012
delia Commissione del 13 dicembre 2012 cha

adotta le Modifiche all'lFRS 7 Strumenti finanziark:

Informazion integrative - Compensazione

di attivita e passivita finanziarie e alle 1AS 32
Strumenti finanziar: Esposizione In bilancio -
Compensazione dl attivita e passivilad finanzlane
{pubblizate dallo 1ASE in data 16 dicembre 2011).
Le modifiche all'IFRS 7 miranc a prescrivere
informazioni guantitative aggiuntive per
consentire agli utenti di comparare e ricanciliare
megiic le informazioni derivanti dall'applicazione
degll IFRS e quelle derivant] daliapplicazione dej
Cenerally Accapted Accounting Frinciples
(GAAF) statunitensi,

Incltre o 1A5B ha modificato lo 1AS 32 In modo
da forntre orientamentt aggiuntivi par ridurre
incongruenze nell'applicazions pratica del
principio,

Le societd applicanc le suddette mocdifiche
all'lFRS 7 e allo IAS 32 2 partire dalla data di inizio
del loro primo esercizio finanziario che comingi it
1" gennaio 2013 o In data successiva,

Le ulterior modifiche allo 1AS 32 si applicano,

al pitl tardi a partire dalla data di inizic del toro
primno esergizio finantiario che cominci it 1°
gennaio 2014 o in data successiva,

Con H presente Regolamento si & inoltre
provveduto a rimediare alf'omessa cancellazione
del paragrafo 13 dell'lFRS 7 che, erroneamente,
1on era stata operata in sede di adozione

delle Modifiche all'IFRS 7 Strument] inanziar:
Informazioni integrative - Trasferimenti di attivita
finanziarie con il Regolamente (UE) n, 1205/2011
detlz Commissione del 22 novernbre 2011.
Affinché la disposiziona in questione sia efficace,
aceorre che si applichi a partire dal 17 luglio
2011, 1a retroattivith & necessaria per garantire la
tectezza del diritto per gli emittenti interessati,

MOMFICHE ALLO IAS 36
"INFORMAZIONI INTEGRATIVE SUL
VALQORE RECHPERABILE DELLE
ATTIVITA NON FINANZIARIE"

E' slato pubblicato In Gazzetta Utficiale L 346 del
20 dicembre 2013 i Regotamenta (UE) 2374/2013
della Commyissione del 19 dicembre 2013 che
adetta Informozioni integrotive sul volore
recuperabile delle attivitd non finonziorie
(Mndifica allo IAS 38).

Le modifiche mirano a chiarire che e Informazioni
da fornire circa il valore recuperablte delle attivit,
quande tale valore si basa sul fair value al netto
dei costi di dismissione, riguardano soltanto le
attivita il cui valore ha subito una ridusions,

L& societd applicano e modifiche, al piv tardi, 8
partire dalla data di inizio del foro primo esercizio
finanziario che comingi il 1* gennaio 2014,
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MODFICHE ALLO IAS 39
“STRUMENTI FINANZIARK:
RILEVAZIONE E VALUTAZIONE
- NOVAZIONE DI DERIVATI

E CONTINUAZIONE DELLA
CONTABILIEZZAZIONE DY
COPERTURA"

E state pubblicato in Gazzetta Uffictale | 346 dal
20 dicembre 2013 il Regolamento (UE) 1375/2013
detta Commissione det 19 dicembre 2013 che
adotta le modifiche alto 1AS 39 "Strurnenti
finenzior: Ritevazione ¢ valutozione —
Novazione di derivati e continuazione dello
contebilizzozione di copertura” publiicate
dallo 1ASB il 27 giugno 2013,

Le moedifiche riguardana Fintreduzione di alcune
esenzieni ai requisiti dellhedge occournting
definiti dalla 1AS 39 nella circostanza in cui un
derlvato esistente debba ezsere sostituito con un
nuavo derivato che abbia per lepge o regolamento
direttamente (o anche indirettaments} una
controparie centrale (Central Counterparty
-CCP),

Il documente & state ispirato dall'intraduzione
defla European Market Infrastructure
Regulotion (EMIR) relativa ai derivati over-the-
counter (OTC), che mira ad implementare un
cleoring centraie per carte classt dl derivati OTC
{come richiesto dat G20 nel setternbre 3008),

Le modifiche dovranno essere applicate
retrospetticaments dalle imprese, al pifl tardi, 8
partire dalla data di inizio del lore primo gserclzio
finanziario che cominci il 1° gen ngi %‘2@1&1
adozione anticipata consenti;a 4 -




PRINCIPI CONTABIL!, EMENDAMENTI
E INTERPRETAZIONI APPLICABIL
SUCCESSIVAMENTE ALLA FINE DELLESERCIZIO
E NON ADOTTATI IN VIAANTICIPATA DAL GRUPF

A) NUOVI PRINCIPI CONTABILI,
MODIFICHE DI PRINCEPI
CONTABILI £ INTERPRETAZIONI
ADOTTATI DALUUNIONE
EUROPEA

IFRIC 21 - TRIBUTI

E' stato pubblicato in Gazzetta Ufficiale L 175 det
14 giugno 2014 il Regotamento (UE) £34/2014
della Commissione det 13 giugno 2014 che adotta
I'mterpretazione IFRIC 21 - Tributi,
Vinterpretazione tratts la contabilizzazione
di una passivita relative al pagamento diun
tribwlo nel easo in cui tale passivita rigntrl
nel'ambito di applicazione dello 1AS 37 norche
la contabitizzazione di una passivitd relativa al
pagaments di un tributo s cul termpistica e il cul
importa sono incerti.
TAERIC 21 81 applica s partire dagh esercizl . -
finapziari che Iniziano il 17 giugne 2014

B) NUOVE PRINCIPI CONTARILI
E MODIFICHE DI PRINCIPI
CONTARIL!I EMESS] DALLO 1ASE
NEL PERIODO

‘

IERS 14 REGULATORY DEFERRAL
ACCOUNTS

1 30 gennaiv 2044 lo 1ASE ha pubblicato TFRS
14 Regulatory Deferrol Accounts, Vinterim
standord relativo al progetto Aote-reguloted
activities,

L'IFRS 14 consente solo_a colero che adottano gh
IFRS per la prima volta di continuare a ritevare
gli importi retativi alla rote regulotion secondo
| pracedenti principi contabili adottatil Al fine

di mlgilorare la comparahilith con le entitd

che gia applicano ghi IFRS & che non rllevano

tall importi, lo standard richiede che U'efiette
della rerte regulation debba essere presentato
separatamente dalle altre voci.

Lo standard si applica a partire dal 1° gennaio
7016 ma & consentita un'applicazione anticipata

AMENDMENTS TOIFRS T1:
ACCOUNTING FOR ACQUISITIONS OF
INTEREST IN JOINT OPERATIONS

i 7 maggio 2014 o IASE ha pubblicato il suddetto
Amencments che ha o scopo di chiavire

il trattamento contabile per & a¢quisizioni

di interessenze in una joint operation che
rappresenta un business. La modifica é efficace a
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partire dagli esercizi.che hanno inizio il, o dopo i,
1* Gennaio 2016.

AMENDMENTS TO IAS 16 AND IAS
38: CLARIFICATION OF ACCEPTABLE
METHODS OF DEPRECIATION AND
AMORTIZATION

It 13 maggio 2014 ko 1ASE ha pubblicato il
suddetto Amendments che ha lo scopo di
chiatire che un metodo di ammoriamento basato
sui rlcavi generati dall'asset (c.d. revente-
based method) non € ritenuto appropriata in
quanta riflette esclusivamente il flusso di ricavi
generati da tale asset e non, invece, la modalita
di consume del benefici ecanamici incorporati
nellosset. La modifica & efficace a partire dagli
esercizi che hanno inizie il, ¢ dopoil, 1° Gennaic

2016,

IFRS 15 REVENUE FROM
CONTRACTS WITH CUSTOMERS

1128 maggic 2014 JASE & FASE hanno
congluntaments pubblicato - dopo un’attivits di
studio & consultazione durata oltre un decennio -
le nuove disposiziont per la contabilizzazione dei
ricavi. 1l nuovo principio sestituira, dal 2017, lo A5
32 {Ricavi} e lo 1A% 11 {Lavori su ordinazione),

t passagg fitenuti fondamentali per la

contabilizzazione dei ricavi sono:

+ identificare i! contratto, definite come un
accordo (scritto o verbale) avente sostanza
commetciale ira due o pid parti che trea
diritti e obbligazioni con il cliente tutelabili
giuridicamente;

« identliicare le obbligaziont {distintaments
individuabili) contenute nel contratto;

r  digtaminare || prezzo della transazione,
quale aamigpetsivo che Iimpresa si attende
di ricevere dal traskarimenta dei beni ¢
dalleragazlone dei servizé #| tlente, in
coerenza con le tecniche previste dal Prndipio
ein funzione della eventuale presenza &
componenti finanziarie;

» allocare Il prezzo a ciascuna "performonce
obligotion®;

« titevareil ricavo quando Fobbligazione &
regolata, tenendo in considerazione il fatto
che i servizi potrebbere essere resi non in ung
specifico mormento, ma anche nel corso diun
parlodo di tempo.

i principio non dovrebbe apportare particalari

difformita nella contabilizzazione delle

operazioni considerate pil comuni. Maggior

differenze nella tempistica della rilevarione e
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' 5trument¥ TR, sl ol di I

nelfa determinaziong quantitativa dov,
essere rinveniblli nei contratti di servizi
medio-lungo termine e negll accordi e
pitl obbligaziani, su cui gli operatori av
evidenziato le principali criticitd deli'at
disciplina. La eisclosure suiricavi dov
essere rmigliorata per mezza diuna pid
informativa qualitativa e quantitativa t
consentire agll stakeholder di ottene
chiara comprensione del contenuto e
element] rilevanti per la determinazior
Lo standard si applica # partire dal 1°
2017 ma & consentita un'applicazion:
anticipata.

{ERS 9 FINANCIAL INSTRUA

IE 25 luglic 2014 lo 1ASB ha pubblicate
4 Financial Instruments ::c:mprender

e sutl'hedpe accounting.

LIFRS 9 riscrive |e regole contabili di

con riferirmentoe alla rilevazione e valy

degti strumenti finanziari, incluse le«

di copertura.

1§ prirfcipio prevede le seguenti tre ca

la classificazione delle attivitd finar

»  attivita finanziarie valutate al cos
ammaortizzato ("amortised cost’

v atthvitd finanziare valutate al falr
rilevato a conto economico (“FVT
volue through profit and loss"

+  attivitd finsnziarie valutate al foir
rilevate nelle altre companenti di
eeonommico complessive (*FVOCI"
volue through other comprehe
income”).

Con siferimento a tale classificaziong

segnalano le seguenti ulterlor] dispo

«  glistrumenti rappresentativi di
detenuti senza finalita di trading
trading equity instrumentsT), ¢
andrebbero classificati nella cate
possono essere classificati in bas
decisione irrevacablle dellentita
il Blancio nella categoria FYOCL
caso evariazioni di foir velue (i
differenze cambie) saranno rilev
¢ non Saranno mal ficlassificate r
(perdita) dell'esercizio;

+ qualora fe attivita finanziarie, cla
nelta categoria "omprtised cost
creand Ln “accounting mismat
I'entitd che redige il bilancio pud
Irrevocabilmente di utitizzare la ®



option” classificando tali attivitd finanziarie
netla categoria “FYTPL";

. con rifertmento ai titoli di debito ("debt
instruments") classificati nella categoria
FVOCL, si segnala che gli interess] atiivi,
le perdite su crediti attese ("expected
credit losses") ele differente cambio
dovranno essere rilevati nell'utile/{perdita)
dell’esercizio. Nell'OCl andranne, invece,
rilevati gli altri effetti derivanti dalla
valutazione at falr value, che saranno
riclassificat nell’utile/(perdita) dell'esercizio
solo in caso di “deracognition” dell’attivit
finanziaria,

Per quel che riguarda le passivith finonzlarie il
principio propone ta classificazione gia prevista
nelle 1AS 32 ma introduce un'importante

novits con riferimento alle passivitd finanziarie
classificate nella categoria "FVTPL”, in quanto 1a.
qiota della variazione del feir value attribuibile
al proprio rischio di cradita {"ewn credit risk”)
dovra essere dllevata nell'OC) anziché nell'utile/
{perdita) dell'esercizio come attuatments
previsto dallo 1AS 39, Con PIFRS 9, pertanto,
un’entita che vede pegglorare i proprio rischio
di credite, pur dovendo ridurre il valore delle
proprie passivita valutate al foir value, l'effetto
di tate riduzione attribuibile al proprio rischio di
cradito non comporterd effett! positivi neli'utile/
{perdita) dell'esercizio bens! nell'OCE

L'IFRS 9 intreduce un nuovey modello di
Impairment basato sulle perdite attese.
{'entita deve contabillzzare sin da subite,

ed indipendentemente dalla presenza o

meno di un "trigger event”, le perdite attese
future sulle proprie attivita finanziarie, & deve
tontinuaments adeguare la stima, anche in
considerazione delle variazioni del rischio di
crecito della controparte, basandosi non solo
su fatti e dati passati e presenti, ma dando |a
glusta rilevanza anche alle previsioni future.

Le stima delle perdite future deve essere fatta
inizialmente con riferimento alle perdite attese
nel prossimi 12 mesi, e successivamente, con
riferimento alle perdite complessive nella

vita del credito, Le perdite atiese nei prossimi
12 mesi sona la porzione di perdite che si
sosterrebbero nei caso di un evente di default
delia controparte entro 32 mesi dalla reporting
Gote, e sone dale dal prodotto tra la perdita
massima & 1a probabilitd che un gvento di
tlefault avvenga.

Le perdite totali durante la vita dell'attivits
finanziaria sono il valore attuale delle perdite
future medie moltiplicate per [a probabilita che

un evento di default avwenga nella vita della
attivita finanziaria,

LIERS 9 avvicing nan poco I'hedys accounting
alle attivitd di risk manogement messe in
essere dalle societd, focalizzandosi sul fatto che
se un elemento di rischio pud essere individuate
e misurato, indipendentemente datla tipologia
di rischio e/o di oggetto, lo strumento messo

in essare per "coprire” tale rischi pud gssere

denominate in hedge accounting, conil

semnplice limite che tale rischio possa impattare

il conto economics o le altre comnponenti del

conto econormico complessive {OCI).

Inoltre it principio consente di utilizzare

come base per |'hedge accounting anche

Informazioni prodotte internamente

all'azienda, senza pil dover dimastrare di

rispettare complessi criteri @ metriche creati

esclusivamente per esigenze contabili, |
principali cambiamenti riguardana:

+  testdi efficacia: viene abolita la
soglia dell’80-125% & sostituita con un
test oggettive che verifica la relazione
tra economica tra strumento coperto e
strumente di copertura {ad esempiosevi &
una perdita sul primo vi deve essede un utile
sul secondo);

+  element] coperti: nen solo attivita &
passivitd finanziarie ma ogni elemento o
gruppo di elementi purché i dschic sia
separatamente individvabile e misurabile;

+ costo della copertura: il time value di
un'opzione, 1 punti forward, lo spread
st una valute possono essere esclusi
dall'hedge accounting e comntabilizzati
subito come costo della copertura e quindi
tutte 1o osclllazioni di mark to market
pOSSON0 poi essere temporaneamente
registrate nelle attre componenti del conts
economico complessivo (OCH;

+ informativa; viene prevista una pll ampia
informazione descrittiva sul rischi coperti &
sughi strumenti utilizzati, e viene superata
I'atiuale informativa basata sulla distinzione
tra strumentl di cash flow hedge e di
fair vatue hedge, terminologie contabill
che spessa confondono gli investitord, che
chiaramente sono pit interessati i rischie a
coms essl sono coperti fispetto alle categorie
contahili degi stessi strumenti.

Il nuove standard si applicherd a partire dat

1° gennalo 2018, L'applicazione anticipata &
conzentita a condizione che il documente IASB
sia gid stato omolegato dall'Unione Europea,
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AMENDMENTS TO 1AS 27: EQUITY
METHOD IN SEPARATE FINANCIAL
STATEMENTS

I} 18 Agosto 2014 bo JASE ha pubblicato
'amendment in oggetto, le madifiche allo 1AS
27 consentiranno alle entitd i utllizzare Fequity
method per contabilizzare gli investimenti

in controllate, joint verturas & collegate nel
bllancic separata, La madifica aflo [AS 27 &
efficace & partire dagli esercizi che hanne inizio il,
odopail, 1 Gennaio 2016,

AMENDMENTS TO IFRS 10 AND IAS
28: SALE OR CONTRIBUTION OF
ASSETS BETWEEN AN INVESTOR
AND ITS ASSOCIATE OR JOINT
VENTURE

L'11 setremnbre 2014 ko 1ASBE ha pubblicato {
suddetti ormendments che hanno 'obletiiva di
chiarire | trattamento contabile, sia nel caseo dl
perdita del ¢ontrollo di una tontrollata (regolata
da IFRS 10} che nel caso di downstreom
tronsoctions regolat da 1AS 28, 3 seconda

che l'oggetto della transazione sia {o non sia) un
business, come definito da IFR33.

Se l'oggetto della transazions & un business, allora
I'utite deve essere rilavato per intere in entrambi

i cast {lLe. perdita del controllg adnm}u s!retzm\,
transactions) mentre se J op) At della ™, 4
transazione non éunb £in rp 5,";:!1_9;,3.£ :
essere nlevato in entra?rqq Vs safe

Tali modfiche entrerar\q@ lnwigore dal 1° gennai
2016 rna & comungue cbnsentala un appJ:cazlcnp

EMPLOYEE CONTRIBUTIONS
(AMENDMENTS TO 1AS 13

La modifica allo 1AS 18 benefici ai dipendenti

si & resa necessaria pet facilitare, nel rigpetio

di determinate condizioni, la contabilizzazione
dei piant a benefic definiti che prevedonola
contribuzione da parte dei dipendenti o da terzi

di rilevare le contribuzion det dipendenti o
dei tersi soggetti come riduzione dei costi per Q
stati prastati, se vengono rispettats le seguenti

condizioni: e contribuzioni dei ¢ipendentia del

soggetti L__
n particolare, la rmadifica alle 1AS 19 consente
& prestaziant di lavoro ("service costs”) nel

periada in i | relativi servizi lavorativi sona

tersi sono previstl formalmente nelle condiziont

del piano;




T L

+ e contribuzioni sono correlate ai servizi
prestati; e
. Fammontare della contribuzione &
indipendente tal numero degll anni di
servizla. '
n tutti gli altri cast, |a rilevazione di tali
contribuzioni sard pit complessa in quanto
dovranno essere attribuiti ai singoll periodi del
piano mediante il calewln attuariale della relativa
passivita,
La madifica allo 145 19 dovré eesere applicata
in mode retroattivo a partire dai bilanci degli
esercizi che iniztano il (o dopo) iL 17 luglio
2014, Uapplitazione anticipsta & consentita a
condizione che il documento 1ASB sia glé stato
omologato dall'Unione Europes.

ANNUAL IMPROVEMENTS TQ IFRSS
(2010-2012 CYCLE)

Con 1l documento "Annual Improvements

to IERSS (2010-2012 Cycle)' lo |ASE ha
modificato  seguenti principi contabili con

e ifEAMERLE 2. alCUnl aspettichenomisultavanp ;.o

-chiark: . ‘

+ {FR5Z Pagamentf hasati su azioni; conlo
modifiche all IFRS 2, ko JASE ha ehlasito che

una “performanice condition” richiede il
rispetio del seguenti criter:
8) losvolgimento di una specifice periedo di
servizio; @
b} il raggiungimento del target entro la
eonclusione di Lale periode di servizio (e
Al tﬁrge[.ﬁd,etermmato dopo il periodo ™
»di servmo taftcondizione deve essere
trattati‘tume\nonmvestmg condition™).
.Inoltre 1o IASH: ha chlahto che un obiettivo
’-'.f§|: performance de\ﬁe basarm su un target
'-$pec1hc|:> delr e:;\tlta((es EBITDA, risultato

—-\ d Qse,rmzm, kota!e de: titavi, ece.) oppure

"o sﬂl{:cral@g del-prezzordelle azioni dell'entita

X u.ﬁte‘s‘;awb&el cibidecui il target & basato su
it indic Blonario, tale obiettiva dovrd

essere considerato come waa "non vexsting
mndrtion In quanto Uindice include anche
e perfarmance d titoli di altre entita,

. IFRS 3 Aggresarioni aziendall: conla
modifica al'lFRS 3, lo 1ASB ha chiarito pli
aspetti di classificazione e valutazione
dei corrispettivi potenziali ("contingent
consideration”). In particolare & stato
chiarite quanto segue:

a) laclassificazions df una contingent
consideration come passivita finanziaria
o compunente di patrimonio netto
avviene sulla base delle disposiziont dedlo
1AS 32 Strumenti finanziari: Esposizione
nel bilancio; '

b) {avalutazione successiva delle contingent
considerotion, rilevate come attivita
o passivita, awiene al foir value con

le madifiche rilevate nell'utile/{perdita)
dell'esercizio.

. IFRS & Settori operativi: con le modifiche

alliFRS 8, lo 1ASE:

a) haintrodotta un ruove obblige
infarmativé, richiedendo una breve
descrizione dei settori operativi che
sono stati aggregati e gli indicatori
economici che sono statl utilizzati per tale
Bpgregazions;

ha chiarito che la riconciliazione dells
attivita dei settori operativi aggetto di
informativa con il totale delle attivita
deltentita & richiesta sola nei casi in cul
tale informazione & fornita regolarmente
al pill alto liveilo decisionale operativo
dell’entita {("CODM")

by

i

. |FRS 128 Vatutazione del foir value: con la

modifica all'1FRS 13, lo [ASE ha chiarita che
|e modifiche allo 145 38 fatte # seguito delia
pubblicazione dell'IFRS 13 non avevano come
obiettive di escludere ta possibilita di valutare
I crediti e i debiti di breve periodo sena tener

* gffetto & ritenuto nen significative.

. 1A% 16 Immobil, impiant] e macchinari

o |AS 3B Attivitd immateriali: Con e
modifiche allo 1A% 16 e allo 1AS 38, [0 1ASB

ha chiarite le medalits con cui applicare it
metodeo della rideterminazione del valore
previsto dai suddetti principi. I particolare, &
stato chiarito come rettillcare il costo storico
& il relativo fonde ammartamento di tall
attivita per adeguare il vatore netto conlabile
al fair volue,

+  IAS 24 informativa di bilancic sulle

operazioni con partl correlate; con la
modifica allo 145 24, o [ASE:

4} ha esteso |a definizione di “parte
correlats” alle entitd che forniscono
allinterno del gruppo te prestazioni
lavorative dei diripentf con responsabilita
stratepiche. Solitamente tali entita

sono denominate "monogement
evrmpanies”;

ha chigrignche & sufficlente foraire
'ammontare ramsssive del costo
addebitato dalla ra@aogemeant
eornpify senza indicare seperatamente
le singole tipologle di benefici, che fa
management company ha pagato ai
propri dipendentl.

Tutte |z suddette modifiche dovranno essere
spplicate in modo prospettico a partire dai
bitanci degll eserciz| che iniziano i (o dopo)

it 1* luglio 2014, |'2pplicazione anticipata &
consentita a condizione che il documento 1ASB
sia pia stato omologate dall’Unione Europea.

b
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conto dellefletto di atiualizzarione, seale..... ...

ANNUAL IMPROVEMENTS TO If
(2011-2073 CYCLE)

Con il documento “Annual improverment
IFRSs (2071-2013 Cyele)' 1o 1ASE ha mod
i seguenti principi contabili con riferimenta
alcunt aspetti che ron risultavano chiar:
a) IFRS 1 Primo adozione degli Interao
Financiol Reporting Stundords: con
madifica all1FRS 1, loIASE ha chiarito ¢
un "first=time odopter” pud, ssbbene
wbbligate, utilizzare nel primo bllancio
in accordo agll IFRS, | doturnent! emes:
IASE ma non ancara in Vigere 38 & Cons
la loro applicazione anticipata.
{FRS 3 Aggregazioni aziendoll: con
madifica all"FRS 3, 10 1ASB ha chiaritag
te disposizioni di tale principio non son
applicabili alla formazicne di tutti g ac
a controtlo congiunto, Incluse guind] i
joint opgration. Tale esclusione di rife
bilancio predisposto dail accordo 8 cor
congiunto.
¢} IFRS 13 Valutozione del fair value: o
“lamodifica ltiFRS.13,0 IASB ha chia. .
cHe Tecoezione prevista per la misuraz
al folr volus su base netta df un portaf
di attivitd e passivita & applicabile anct
con riferlmento ail contratti che rientrar
nellambite di applicazione detlo 1AS 3
o deli'IFRS 8, sebbene tali contratti nor
fispettivo ia definizione di attivita o pa:
finanzlaria prevista dalio 1AS 32 (es: cor
per l'acyuisto o 1a vendita di attivith no
finanziane che prevedona |l regolamer
pér cassa).

d) IAS 40 investiment immobitiort: cor
la modifica aflo 145 40, o 1ASE ba chiar
{interrelazione tra take principio & ke
disposizioni dellIFRS 2. In particolare ¢
chiarito che:

a, l'entitd deve valutare se ha acquisti
un investiments immaobitiare in bat
disposizion! dello 1AS 40; ed

b. effetivare una valutazione separate
base all'tFRS 3 al fine di verificare &
V'investimento immobiliare acquist
rientra nella definiziong di "busing
comblnation”,

Tutte le suddette modifiche dowanno ess

applitate in mode prospettico a partire de

clegli eseecizi che iniziana il (o dopa) 1 3°

2014 Lapplicazione anticipata & consentd

condiziorss che Il documento 1ASP sta gid

omalogate dall’ Unicne Evropea.

b
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IXPOSURE DRAFT EMESS! DALLO
ASB

I} 25 mmarza 2014 Io IASB ha pubblicato
YExposure Draft E 2014/1 "Disclosure
Initiative (Proposed omendments ta IAS o
it documents ha Uobiettivo di fernire alcuni
chiarirnenti a dubbi espressi riguardantt
eibblighi di informativa. In particolare, te
modifiche preposte riguardano | seguenti
aspetti:

—  materialitd: chiarimenti riguardo al fatto
che informazioni utiti non dovrebbero
pssere oscurate attraverse 'aggregazions
o disaggregazione delle Informazioni
medesime e che ‘e considerazioni sulta
materialitd s applicano ai principali
prospetti, alie note esplicative ea specifici
ohblighi ¢'informativa previsti dai principi
IFRS;

- situazione patrimoniate-finanziaria, conto
economico e altre componenti dell'wtile
complessivo; chistimenti riguardo al
fatto che le vodi di kilanclo da indicare
nei relativi prospetti possono essers:
disaggregate e agpregate. Introduzione di
una guida per | sub-totall da inserire negli
schaml di bilancio;

- note esplicative: i chiarisce ¢he le entitd
hanna 1a flessibilita di determinare
ta struttura delle note esplicative e si
introducs yna guida su come definire
un ordine sistematico delle note, Incltre,
st propone di efiminare inutili esempi
riguardo ali‘identificarione delle principali
accourting policles;

- presentazions delie vaci nel prospetto
dell'0C] derivanti da Investimanti valutati
con il metade del patrimenio netto; gl
Jmpart] inseriti nel prospetto QCl relativo
alla valutazione a patrimonio neito delle
partecipazioni in soeietd collegate & joint
ventures devono essere aggregati in
singole vaci sulla base del fatto che tall
importi verranno o menoriclassificati nel
conto economico.

| termine par presentace i carnmenti all' Exposure
Draft & scadute il 23 luglio 2014,

« 130 gennaio 2014 o 1ASE ha pubblicato
una Request for information (RF) per 13
ravisione dell IFRS 3 Business Combinations
con Fobiettive di raceogiiere informazioni sulle
problermatiche derivanti dallapplicazione
dello standard.
{"avvio del processo ol revisione era
originariamente previsto nel 2012 ra é stato
annunciato solamente il 25 luglio 2013, Da
tale data, lo 1ASE ha rascalto informazion
per determinare la portata del riesame &
per individuara te questioni principali che
l'appticazione defl'iFRE 3 ha sollevato.
1l documento presenta atcune domande e
costituisce ura consuitazione pubblica. Ropo
il terming previsio per i comsmenti, lo IASB
esarminera le psservazioni ficevute insieme alle
informazioni raccolte attraverse altre attivitd
di consultazions e ai fiswitati di ricerehe svolte
su questo tema. Le conctusioni finali della
IASB saranno presentate in una relazions & in
un feedback statement che andranno anche a
definire | passaggi che 1o IASE intende seguire
a seguito della revisione.
Le questioni teeniche affrontate dalia R
riguardano le seguenti aree:
- definizione di un business,
- foirvalue
- isciizione separata o attivits immaterial
rispetto al gpodwill e la contabilizzazione
di un goodwill negativo,
- mancate armmortamento del goodwill e
vita indefinita delle attivitd Immateriali,
- interessenze di terzi,
- acquisizioni in it fasi e perdita def
controiio,
- obblighi diinformativa, e
- aitre questioni che le parti desiderana
affrontare.
i termine per presentare i commenti alia RFI ]
seaduto | 30 maggio 2014,
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It 25 agosto 2014 o ASB ha pubblicato
I&xposure draft Recognition of Deferred
Tox Assets for Unreolised Losses (Proposed
ortendments to 1AS 12),

Le rhodifiche proposte hanno l'obiettive di
chiarire come contabilizzare e attivita fiscali
differite relative a strument di delbite misurati

a fair vaiue. La consultazione & terminata il 18
dicembre 2014,

It 25 setternbre 2014 10 ASE ha pubblicato
I'Exposure draft Measuring Quoted
Investrnents in Subsidiories, Joint Ventures
and Associates ot Foir Velue (Proposed
amendments to IFRS 10, IFRS 12, 1AS 27, 1AS
28 and IAS 36 and lustrative Exormples for
IFR5 13).

Le modifiche proposte tiguardano |z misuraziong
di investimenti in contrallate, joint ventures

e collegate valutati al fair value, quando tali
investimenti sono quatatl in un imercato attivo.
La consultazione & terminata il 16 gennaio 2015

{1 25 novembre 2034 1o 1ASH ha pubblicato
I'Exposure draft Classificotion.and
Meggurement of Share-bosed Payment
Tramsactions (Proposed amendments ta FRS
). L2 consultazions ermina i 25 marze 2015,

MODIFICHE
Al DATI COMPARAT,
) prospetti di Stato patrigiend] &31 B
Ecunomico Sifferisconf d que!_u pl;ﬁflltatf \
31 dicembre 2013 per b tﬁd?-ji'app v:azrﬁnéa
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PROSPETTO DI CONTO
ECONOMICO CONSOLIDATO

RIF. 31122014  DICUICON Iz.2m3 DICUICON VAR
NOTA PART! RESTATED PARTI
CORRELATE CORRELATE
1 Ricavi da vendita & prestazionl 2931502 . 3.203.569
2 Altr ricavi e provent! . 106.661 85,446
Ricavl netti consalidati 3038253 203.943 3.289.015 150.058 {
3 Cotte del lavoro 229,543 238.327
4 Costi esterni 7. 109.768 2405602
Costl pperativi consolidati 23390371 28.248 2.643.906 26358 {
1 Praventi/(Onerl} natti da gestlone rischie commodity [y)] &7
[ Proventi/(Dneri) da partecipazleni di naturs nen finanzlatlia 18.822 30.308
Margine Operativo Lords T11.716 175,696 675.385 2370
7 Ammprtamenti, Accantonarmenti & Svalutazioni 32T13 312162
Rizultato opeyative 290444 175.606 363,233 123,701
a8 Proventi Finanziari 28.170 2.06% 27.084 74
B Cneni Finanziari [129,348) Q (176,388} 70
Proventi/(Onerl) da Partecipazian] 527 {4.762)
Risultato ante Imposte 288.783 178.761 259170 123.844
o Impaste sul Reddito 120,874 105,786
fizultato netto attlvita in fundionamento 168,919 118761 153,383 123844
e lEaTS RatFe RV DIGEGRITALIE 0 v e SR o
Risultato Netto 16B6.919 TIH.761 153.383 123,844
Utile/iPerdita) di competenzo ci terzl G460 11.443
o Risultato netto di Coempetenza del gruppa 162,438 178,161 1.240 123,044
12 Lhtile {perdita) per azione attribuiblle 2gh azionisti delia Capogruppo
di base 0,7628 0.6665
dilulte . 0,7628 06865
Utite [perdita).per azione altribuibile agli szionisti delia Capogrsppe al netto delle Arioni Proprie
L dibese o ' 07643 06678
o dilite - o,7643 DEETE

Impartiin € migtidla
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DROSPETTO DI CONTO ECONOMICO
“OMPLESSIVO CONSOLIDATO

31.12.2014 31,1213 Variazione
Restated

isultato Netto 16B8.919 153.383 15,536
Jtilij perdive derivanti dalla conversione del bilanci esteri 2907 {2612) . 5529
il perdite derivanti dalla rideterminazione di attlvita finanziarie disponibili per la vendita 4] ¢ ]
-,Jd;.ili,l perdite derivami dafla parte efficace sugli strumenti di copertura {21.2085) 17.709 (38.914)
Utili/perdite attuariali su piani pensionistici a benefici definiti {15.283) 4722 (20.015)
l_r;pﬂste 10,088 - (6.301) 16.390
Totale altre competenze di conto aconomice complessivo (23.492) 13.518 (37.010)
Totale Utile complessivo al netto delle imposte 145427 166.902 (21.475)
Ei;ultatu netto del Conto Economica complessivo af netto delle Imposte attribuibile a;
ferzi 5.260 11,602 (6.342)
gruppo 140151 155.300 {15.133)

imparti in € miglivig
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PROSPETTO DELLA SITUAZIONE

PATRIMONIALE € FINANZIARIA CONSOLIDATA

RIF. ATTIVITA 31 DICEMBRE DICINCON 31 DICEMBRE [ CUICON  VARIAZIONE 1GENI
NOTA 2014 FPARTI 2013 PART!
CORRELATE RESTATED CORRELATE RESTI
13 nmobillzzazioni Materialt 2031410 2,006,192 5218 20
% Investiment! Immobiliar 2,819 2812 {33)
15 Awiarento 150,772 140,608 1.164 I
16 Concessioni 1.398.571 1317286 81.285 12
by Altre imenobilizzazioni lmmatecali 85.284 B68.750 16.495
18 Partecigazion! in controllate e coflegate 224,767 211952 12.815 1
] Altre partecipazion] 2482 3.321 (838)
20 Impuaste diferite Attive 296.224 308.969 (12,744) 3
21 Attivita Finanzlade 34.280 32,580 34.788 32328 (498}
22 Altre Attivith A43.572 A8, 770 {4.797)
ATTIVITA’ NON CORRENT] 4,270,593 32.580 &152.547 AZ.a3z28 NB.046 4.07
Ritanenze 29.279 33.734 {4.525)
Craditi Commerciali 1255920 159,362 1.346.556 156.892 (86.636) 13
Altre Attivith Correnti 141 467 111.410 30,058 1
Attivith per impasie corienti 99,843 0 41.984 0 7.859
Attivith Finanziarie Cotrent! 82,130 T2.154 118302 6h.983 {26.172) 1
Dispanibilith lquide e mezzi equivalentl 1.017 967 563.066 454,500 A
ATTIVITA' CORRENTIL 2.640,558 231.496 2.269.072 217.875 275484 20
- ARivita on cormanti destinate allavendita. oo AT o BT {5:229)
TOTALE ATTIVITA TUEAMEHS | PEALTS 6424340 N - LICRRRRY:  -F1-R - {<
Ienprortt in £ miglieia
4
RIF. PASSIVITA! 21 DICEMBRE DicUICON 31 DICEMEBRE DI CUICON  VARIAZIONE 1GEN
NOTA 2014 PARTI 2013 PARTI
CORRELATE RESTATED CORRELATE REST
Patrimonla Netto
capitale sociale 1.098.839 1.088.859 0 18
riservd legale 176,118 167.353 B.766 .
. aitre riserve {a17.826) (s68,673) {2.153) (4
utile (perdita) relative a esercizi precedent| 410915 383115 87,800
utile {perdita) dell'eserclzio 162.45% 141,940 20319
Totale Patrimonlo Netto del Gruppe 1430 506 o 1.322.633 0 107.933 1.2
Patrimonio Nette di Terzi 71.82% 84,195 {(12.370}
75 Totale Patrimonio Netto 1AM2307 0 "1,406.828 ) 85563 .3
26 Trattarnente o fine rapporto £d alte pidrn'a 118,004 106,410 11.004
benefict definiti
27 Fondo per rischi ed oner 168,644 20607 (37.414)
28 Deblti & passivita Finanziarie 3.040.712 1.380.907 679,805 2
28 Altre passivita 177,590 161.54% 16.440
30 Fondo imposte differite 93.284 02,964 315
PASSIVITA" NON CORRENTI 3508633 ] A2020.285 o %70.244 2,61
Debnti fornitori 1.248.360 130872 1.207.601 105.821 A.785 1
Altre passivita corrent] 287.259 239,082 48177
Debiti finangiar 189857 821209 509,869 32984 {4D9.912)
Debiti Tributari ) 3ol 0 412248 o 42113
]| PASSIVITA CORRENT! o 1.810.522 1359101 2.087.778 138.80% (277.257) k)
24 Passiita direttarnente assoclate ad attivitd ) 99 1344 {1.245)
destinate alla vendita . -
TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTD B.811.645 135104 424340 13B.808 487305 [

Impertin € miglioia e
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ROSPETTO DEL RENDICONTO
INANZIARIO CONSOLIDATO

220814 PARTI 31122013 PARTI  VARIAZIONE
CORRELATE RESTATELR CORRELATE
gso monetario per otthiitd di esarcizio
e prima delig Impaste attvia in funsiahameno 280,793 259,170 0603
e prima delie imposte Attivita discontinue 1] ' 0 [+
marfamanti 202,543 194715 8.768
alutariont/Svalutazian! 40.817 54,012 3B.805
tazlone fondo rischi {37.414) (10,038} [27.374)
azione netia det TFE {3.181) {L0.01) 6.837
jsvalenze da realizzo 0 0 [i]
eressl passivi finanglar nett 101.178 95302 LEE
poste corrisposte {60.631) {84.607) 23977
Jssl finanzlarl generatl da attivith operativa ante varlazioni SA4.105 502.584 B1L5N
sremento dei crediti inclusi nell’attive circolants {15958} {2465/ {218.801) {34.634) 102933
:,r_ementa Jdecremanto dei debiti inclust nel passive circolante 3B.657 25052 76,812 46.769 (38.156)
weamento/{Decremento) scorte 4525 53713 (847)
iriazione del capitale cirgolante 27224 (#6.706) 63.930
wlaziohe di altee attlvita/passivita di esercizlo 37.048 (20307) 5‘7:!?!"5-
JTALE FLUSSD MONETARIO ATTIVITA' ESERCIZID G48.374 445787 202.587
usso monetarie per attivitd di Investimento
-quisto/cessione immobfizzazioni materisl - {134.556) .(1088L4) {74741}
wquistojcessione immobillzzaziani immaterial {181.143) (154.826) (26.317)
artecipazioni 9,550 (8.480) 18069
squisto/Cassione parteclpazioni in imprese comtrollate {4220} 4,720 (2950}
wassi/pagament] derivanti da altr investiment] finanzistl 21.616 11.403 32041 [11.257) {4.42%)
fvidend| Incassati 51 51 0 0 51
Weressi attivi Incassati 45,007 39.487 5,520
OTALE : (237.657) (196.8562) %0.795)
Yusto monetorie do attivith di finanziamento
Jueta ¢ terzl aurnento capitale societa contraliale {7.531) 1k (7.542)
timbarso mutyl & debiti finanzlar a lungo 33.860 {370.743) 404.622
srogazione di mutuifaltd debiti e medlp tungo tesmine 509,243 6945.680 [98.467)
YminuzionefAumenic di alts deblti finanziad a breve (411842 (24.755) (223112} 31927 {183_'@}_
mMaressi passivi pagati (125,696} [115.782) o (9914}
Yagamento dividendi (43.852) {43.852) [17.434) (77.434) 33.582
TOTALE FLUSS0 MONETARID 44182 {91.369) : 135,552
Variazionl di patrimonio netto al netto dell'utlle 1] 4] 0
Fluszo monetario dal perloda 454,900 157.556 297344
Disponibilitd monetarla neita inizfale Sh3.066 405.510 . 157.5;;
Risponiblifta monetaria netta finole 1.017.967 563,066 454,000
Importl in € migliala
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI
DEL PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO

€ migliain CAPITALE  RISERVA ALYRE UTILl TOTALE  PATRIMONIO TO
SOCIALE  LEGALE RISERVE DELUESERCIZIO NETTODI  PATRIMI
TERZI NI
&nldi al 01 gennalo 2013 Restated . 1.0958.899 65,088 {71.845) 46735 1.23R.B77 74 31
Restaled IFRS11 {2.897) 2897 @ 1288
Saldi at 01 gennaio 2013 Restated 1.058.899 162180 (68.948) 46735 1.238.877 78.472 1.31
Utlli ¢1 conto economico 141,940 141940 13444 1
Altri utilk {perdite) complessivl 13360 13,380 158
Totale utlle (perdity) complessiva o 0 o 155,300 155.300 1.602 16
Destinaziene Risultao 2012 5607 41128 {48, 135) {0
Distribuzione Dividendt [72.268) (72.266) [5.168) ['
Variazione perimetro consolidamenio (444} 1167 722 (711}
Saldi sl 21 dlcembre 2013 Restated 1.098.899 167353 (98,020} 155,300 1.322.633 B4,195 1.

Impartf in migttato o} Eura

& migliaia CAPITALE RISERVA  AUTRE UTIL!  TOTALE PATRIMONIO TC

SOCIALE LEGALE RISERVE DELUESERCIZIO NETTODI PATRIM

TERZ! N

Saldi pl 1 gennala 2014 Restated 1.098.84¢ 167.353  (98.920) 155300 1322633 B4.18E5 144

U S BEBRETIES ey oo MRS, A62A58. s BAED '
Altrt utill (perdite) complessivi {12.792) @iy (L200)

;:\tala utile (perdita)complessiva 1] 4] 1] 140167 140167 8260 k1]
Destinazione Risullato 2013 4,619 150.661 (156.300) 0 o

Gistribuziane Dividendi (36,204} 0 [36.201) {7.648) i
variazione perimetro consolidemento 4.147 {177 0 3970 (0.982)

Saldi ot 31 dirembre 2014 1.098.859 176,119 15,581 14067 1430566 .825 i3

{mparti in migliolo df Euro
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JOTE

\L CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

|CAVEI NETT1 CONSOLIDATI

31 dicemnbre 2014 ammontane a & 3038253 mita (erano €3,289.0145 imila al 21 dicembre 2013) e registrane un decremento di &280.762 mila {- 7,69%) rispetto

'ssercizio precedente @ sono COMposti come segue

migliaia 31122014 31122003 VARIAZIONE VARIAZIONE %
RESTATED

-avi ¢a vendita e prestazioni 2,931,502 3.203.569 (271.478) (8,5%)

17 ricavi e proventi 106.661 B5.446 ‘ 21,215 24,8%

Eavl netti consalidati 3.038.253 3.289.015 (250.762) (16%)

. RICAV! DELLE VENDITE E PRESGTAZIONI - € 2,931,592 MILA

ale vaca presenta un decremento complessive di € 271.973 mila (- B,5%) rispetto al 31 dicembre 2013 ¢he chiudeva con lammontare di € 3.203.569 mila,

ale voce & composta come riportato nella tabella che segue.

migliala FN220M4 31.12.2013 VARIAZIONE VARIAZIDNE %
RESTATED
?;avi davendita & prestazioni di energle elettrica 2.101.452 2417094 {315.643) {13,196}
icavl da venglia gas 59.01% £3.780 {4.765) (7.5%)
ieavi da vendita ceriificat] e diritt 21633 16373 ) 5261 12, 19%
Yicayl da Servizio Idrico Integrate 58034 535988 44,385 8,3%
ticawi da gestioni idriche estero 7.707 10,409 {2.702) ‘ {26,0%)
ticavi da conferimente rifiutl @ gestiona discarica 38.419 36.362 3.087 a,;r;;
Ticavi ¢a prestazionl a clienti 93,518 g95.011 [3.495)
Eﬁhutl di allacciamente 28,476 28531 (53
Rlcavi da vendite e prestaziont 2931592 3,208.569 (2n.978y),
-
/i: L

BICAVI DA VENDITA E PRESTAZIONE t ENERGIA ELETTRICA
Ammontano a € 2.101.452 mila e, 2l netto delle elisioni infragruppo, sono essengia

Imente compasti come di seguito indicate: =yt -

v

\h‘_‘\"

gmigliaia 31122014 31722013 VARIAZIONE =W

RESTATED =
Generazione di enerpia alettrica e calore 38,357 45189 {6.832) (15,49}
venditz di energia glattrica LE613,769 1811630 {287.831) .. {15,6%)
Astvita di trasporto & misura delfenergia 403.799 414.078 {10.274) {2,596)
Cestione energia da WTE 47,381 45,041 (2.654) (5.9%)
Energia oa impiant fotovoltaici 556 1.156 {&01) (52,095)
Copenerariong 2554 0 554 .100,0%
Totale Ricavi da vendita e prestazioni dl energia elettrica 2101552 2.417.094 (215,643} (13,19%)

Le principali variazioni riguardano:

v Ladiminuzione dai ricavi da attivit i
generazions di energia elettrica e calore pari
a € 6.837 mila discende prevalentemente dal
telerscatdamento a seguito della flessione
dei prezzi di mertato inferiori & minimi attesi,
¢he ha determinato la sospensione della
produzione della sezione a citla combinato
delta centrale Tor di Valle, pltre che alle minori
quantits ¢i calore prodotte (73,1 GWHL nel

2014 contro 76,6 GWNE del 2013). 5i segnala
¢he, nel corso deli'anna, ACEA Produzione ha
realizzato, tramite gli impiant] direttamente
posseduti, unvolumedi produgicne pari 3
498,1 Gwh {+2,2 GWh rispetto all'annd 2013),
|a riduzione dei ricavi derivant daltattivita di
vendita delienergia di €297 831 mila & diretta
canseguenza delia risuzione delle vendite di
energia elettrica sia nel servizio della Maggior
Tutela {-1,2%) sia nel servizio del Mercato
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Libero (-15,9%). La vendita & enesgia elettrica
sul servizio della Maggior Tutela & stata pari
23,000 GWh, Il numero dei punti di prelievo

& pari a 1.023.316 unita (erano 1071557 al

31 dicembre 2013} |a riduzione & connessa \/-W_H,‘
all'apertura del mercato consepuents [Porrmai -
completato processo di liberatizzazions del &‘
settore. La vendita di energia lettrica sul

mercato libero & etata pari a 1.887 GWh per

346,508 punti di pretigve rilevati 2l 31 dicembre




2014 (at 31 dicembyre 2013 erano 30.276),

o jricavi da attivita di trasporto e misura
delf'energia destinata al mercati tutzlato e
libero diminulscone di € 10.279 mila, Tali minorn
ricavi sono generati principalmente dall'effetto
del diversa valore del parametri tariffad
nonché dalieffetto combinato della mingre
energia immessa in rete e defia riduzione delle
consistenze, Lammontare di perequazione
generale risulta sostanzialmente in linga
con Yesercizio 2003 (+ € 527 mila) mentre,
con riferimento ai mercati serviti, st informa
che, per quanto riguarda il mercato libera,
5i reglstra una diminuzione delle quantita
distribuite delte 0,53% essende passate dai
7.410 GWh del 31 dicernbre 2013 agli attualt

7.311 GWh; si segnata, Inoltre, che it numero
medio dei clienti liberi & aumentato d1 31,104
unith rispetto al precedente esercizio. L'energia
distribulta ai clienti del mercato tutelato (2.923
&Wh) si riduce, invece, del 13,379 rispetta al

precedante esercizio. L'ammontare del recuperi
. eserclzio. La voee include l'iserizlone del rice

delle perequazioni degli annl precedenti il 2014
pvidenzia mapgiori ricavi per ¢ 14.682 mila.

RICAVI DA VENDITA GAS
Ammontano z € 58.015 mila & registranc un

decrernento di € 4.765 mila rispetto al 31 dicernbire
2013 principalmente per effetto detla diminyzione

delle quantita vendute da Umbila Energy. ACEA
Energia ha venduto 103,5 milioni ¢ smc digas 2
cllenti finali e grossisti (comprese Jv di vendita)

¢he hanno riguardato 154.601 punti di ricon:
{eranc 98.676 punti al 31 dicembre 2013).

RICAVI DA VENDITA CERTIFICATI E DIRIT
Ammontano a € 21,633 mila e registrano un
incremento di €5.261 mila rispetto alle ston

certificati verdi: {i} di ACEA Produicneg (€ 16,
mila) maturati in retazione all'energia prodo
dalla centrale di Satisans & da quelta di Orte
seguito agli intervent] di repowegring comp
nel 2017 e (i) di AR.LA. (€ 4,191 mila} deriva
un sistema &l incentivazione da fonti innov.
per £4.103 mila dall'impianto WTE di Terni«
&8 mila dallimpianto WTE di San Vittars del
bl seguito & evidenzia il dettagiio per natur:

€migllaia 3112204 FIN2.2013 VARIAZIONE VARIAZI(
- RESTATED
Certificati vardi 71585 16.237 5348
Biritti Coz ¥ 48 136 (88)
. Totale - Z1.633 16.373 5.281

RICAVI DA SERVIZIO IDRICD INTEGRATO

Come anticipato nell'apposito paragrafo a cul sl imanda pér maggion & pil dettaglizte spiegaziani, sana prodotti quasi esclusivamente dalle Societa ct
gestiscono It servizio nel Lazio ed in misura ridotta da quelle della Campania.

Tali praventi ammontano complessivamente a €580,

mila}.

Nel seguito vengeno fornite informazioni di dettaglio relativamente alla composizione per societa:

74 mmila e risultano aurnentatl di € 44,385 mila (+ 8,3%} rispetto 2l precedente esercizio {erano € 53

1l

£migliaia 3022014 312.2013 VARIAZIDNE VARIAZI
RESTATED

ACEAALG2 504,006 471457 34509

ACEA AR 64.826 54,179 647

Gasasd 7.701 6565 1131

Crep Gestioni’ 3.841 3793 4

Ricavl da Servizio idrico Integrato 5803 535,988 44385

Uincremente deriva principalmente
dal'aggiornamento delte tariffe 2014 di ACEA Ato2
e ACEA Atob, La quantificazione del VRG (Vincule
ai Ricavi Garantitl) di ACEA Ato? & avwenuta sulla
base delle deliberazione 25 settembre 2014
dell'AEEGS| che ha approvate le tariffe 2014-2015
proposte dalla Conferenza dei Sindaci dellATO2
Lazio Centrale - Roma. Tale variazione positiva

176

& dovuta anche al conguagli detle cd. partite
passanti ovvera it ricanosciments in tariffa di
alcune tipologle di costi dell'esercizio 2012 @
2013, In particolare per ACEA Ato2, tali conguagli
contribuiscono alla ¢rescita dei ricavi del periodo
per €235 mitioni e comprendono |3 coperura
dei costl sostenuti per fronteggiare 'emergenza
ambientale & altre componenti di costa (e
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enerpia elettrica e oneri locali) oftre all'tnfiz
prevista dalla regolazicne vigente.

RICAVI DA GESTIONT IDRICHE ALUESTE
Arnrontano a € 7,707 mila e risultano dimi
di € 2,702 mila rispette al precedente eserc
10.408 rnila), La variazione deriva essenzial
dalle minori attivitd svolte da Aguazul Bog



HCAVI DA CONFERIMENTO RIEIUTLE GESTIONE DISCARICA

nmontano 2 € 39.418 mila e rsultana aumentati di € 3.037 mila rispette af prece

i seguito la composizions per societd:;

dente esercizio (€ 36.382 mila).

miglisla INI22004 32203 VARIAZIONE
RESTATED

RIA 22015 17.535 4480
80 9328 9.950 {632)
yklns 3030 4,700 {1.569)
quaser 3528 3631 ' (193
olemme 00 239 (39)
amace 918 T8 Baf
novaziane e sostenibilith arbientale 460 240 6.
ticavl da conferimento vifiutl e gestione discaricy 394519 35,382 s “3ipd7

“apdamento del 2014 & caratterizzato dati’aumento sia delle §

CAVI DA PRESTAZION! A CLIENTI

\mmontano a € 93.516 mila (€ 95,011 mila al 31 dicembre 2013} e decrescone di € 1.495 mila.

Tale tipologia di ricavo & cosl composta:

wantity conferite in particolase da agricaltura e compostaggio'che dal prezz medh
R

o

¢

e

VARIAZIONE  VARIAZIONE %

gmigliaia ... . 31122014 122013

: RESTATED .
H’Lminazlone Pubiblica Roma £0.139 53.285 6.854 12,4%
\minagione Pubblica Napoli 1.572 1176 {203 {2,69%)
Lavari 8 terzi 11337 166493 {5.556) {32,950
Prestazion! infEEruppo £.947 7810 {863 {13,0%)
Folovaltaico 393 1.853 (1.460) (78.8%)
Ricavi GIP 1127 T34 (268) {3,6%)
Ricavi da prestaziond a clienti ' 92,516 85,011 (1.498) (1,6%)

La variazione in diminuzione risulta datl'effetto
combinato: i) di un aurments del ricavi per
Wiurninaziome Pubblica verso Roma Capitale {+ €
6.854 miila) in conseguenza, del ficonoscimeanto
degli oneri ¢4 progettazione, direzione lavori

e assistenza archeologica, nella misura del

0% in aggiunta al corrispettivo stabilito per

le realizzazioni efettuate negli esercizi 2011,
2012 e 2013, in ossequin @ quants previsto

dall'addendum al contratto di servizio stipulato
nel 2011 (pari @ € 3.551 mila) & delle maggior
attivita di progettazions e realizzazione i nuovi
impianti svolte nel corso dellesercizio {per € 3301
mila), ity di upa diminuzione delle presiazioni rese
verso e societa del Gruppo

(- € 863 mila), lil} di una diminugione dei ricavi da
Lavari effettuati su richiesta di terzt per

€ 5,556 mila consepuiti prevalentemente sulla

base di specifiche Convenzioni stipulate con
\ottizzatori ¢ nuove aree da urbanizzare e iv) di
minori proventi canseguiti da ARSE per Pattivita
di commescializzazione e diinstallazione conta
terzi di pannélh fotovoltaici - € 1.460 mila).

Con rifarments alla composizione di tate voce per
Area Industriale 5 veda la tabella che sepue:

& migllaia 31122004 31122013 VARIAZIONE VARIAZIONE %
RESTATED .
Amblente 532 1.485 {933) (63,79)
Energla a76 4081 [3.206} (78,5%)
edrico 10,863 12237 (1.364) {11,290}
Reti 1721 13795 {1.516) (11.0%)
CapLEppo 6B.965 B3.443 5,522 _&3@
Ricavl da prestazlani a client! 93,516 95,011 (7.495) (1,6%)

CONTRIBUTI D1 ALLACCIAMENTO

Armmontanc a € 28476 mila & risultano sostanzialmente in linea con

v Avea Energia; € 37.119 mila (- €921 imila),
« Area ldtico: €4.150 mila (- €112 mila),
+ Ares Reti: €7.206 mila (+ €977 mila),
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la scorso esercizio {- € 55 mila rispetto al 3013}, Sono conseguiti come sepue

ha—
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2. ALTRI RICAV| E PROVENT} ~
€106.667 MILA

Tale voce registes un Incremento di €21.215
mila (+ 24,896} rispetto al 31 dicembre 2013 che
chiudeva ton € 85.446 mila.

La vatiazione & determinata principalmente dai
seguenti effetti contrapposti:

() iscrizione di € 36.717 mila di contributi da Enti

per TEE relativi per € 28.340 mila alia stima

de! contributo tariffario da annullamento

spettante ad ACEA Distribwzione in relazione
- all'assolvimento degli obblighi 2013 e 2014

e per 6 8377 mila af rilascio del fendo oneri
stanziato net 2013 a copertura dei costidi
acquisto dei titall sostenuti nel periodo di

psservazione per fronteggiare il citato obblige

regolatorio di efficienza energetics;
{ii) ricduzione delle voci sopravventenze attive &

altri ricavi rispettivamente per € 9.851 mila g &

T.246 mila;
(iithserizione di ricavi per prelievi fraudolent

integrazione det icavl derivanti dai se
forniti alle Stato Citta del Vaticano, La
varlazione & determinata dal diverso
trattarento di tale contributo n ella
deterrinazione del Vineolo ai Ricavi ¢
{VRG) di ACEA Ato?2; '

{v) diminuzione per & 529 mita del premi
continuita del servizio rlconosciuto di
ad ACEA Distribuzione,

come da delibera n. 537/2013 dellAEEGS) per €

5.389 rnila;
{iAdiminuzione di € 2.950 mita del contributo
riconosciuto dallo Stato italiano ad

Nelia tabella seguente viene fornita la
composizione di tale vace,

€ migliala 112.2014 31.12.2013 VARIAZIONE VARIA
RESTATED
Contributi da Enti per TEE /1T 303 36,334
Soprawanianze attive 25372 35.223 (5.851)
Altri rlcavi 13.088 18334 (1.208)
Rimborsi per danni, penalita e rivalse 7.659 7.403 256
Conto engrgia 5,045 5391 (346}
Pravent! da prelievi fraudolenti 5385 0 5389
Contributi regionall 08 B R | - A
Proventi da utenze 2383 1.526 w27
Persanale distaccato 1518 2024 [s08)
Proventi imsmobdlian 1659 1,668 (%
Margine FRIC 12 1227 o903 324
Riaddebito pneri per tarlche sociali 1109 1464 {355)
Plusvalenze da cessiane bent 261 206 (35)
Premi da continuita del senvizio 212 1141 {928)
Altei ricavi ¢ proventi 106,661 BE.A4E 2115

'cusﬂ QFERATIVI CONSOLIDATI

P;" 13!9 2014 armmontano a € 2,334,211 (eranc € 2.642.996 mila al 31 dicembre 2013) e registrano un decrementa di € 304.685 mila (- 11,59%) rit

3422005 3112.2013 VARIAZIONE  VARIA
, . RESTATED
Costo del lavero 729,543 238,327 {8.789)
Costi bsternt DATYIER 2,405,560 (205.902)
Costl operativi consolldati 233831 2.645.996 {304.685)
3, COSTOQ DELLAVORO - € 229.543 MILA
€ migliaia 3132.2014 311220132 VARIAZWONE VARI}
RESTATED
Costo del lavoro al lordo dei costl capitalizzati 248 581 295364 3217
Elua_scﬁo stanziamento 2012 per PO e Preml 0 (8.1%6) 6.196
Tutale 298581 Z89.368 8.413
E;sti copitalizzath {69.038) [50.841) {18.186)
Costo del lavore 229,543 ¢H3B.327 (8.7184)

178
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tincremento del costo del lavoro, al lardo dei
costi capitalizzati, sl aftesta 2 €9.413 milaed &
inflsenzato dal rilascio parziale avwwenuto nel
corso del prirmeg trimestre 2013, degli importi
accantonati a fronte di DPO e Premi destinai a
firigentt & Quadrl in quanto g oblettivi assepnati
furono raggiunti selo in parte,

tnfluenza la variazione anche ['aumento

satariale derivania dai rinnovi contratiuall del
2013.

Per quanto riguarda i costi capitalizzati si segnala
un inerermento di € 18,196 mila, determinato
sostanzialmente dalle societd idriche, da quelle

dell'area refi e dalla capogruppo. Tale incrermento
discende dall'elevato impegno dedicato dal

personale del Gruppo at Progetto ACEA2.0 nonché
dalla revisione detle modalita di capitalizzazione
dei casti interni.

Mei prospetti che seguant & avidenziata la
consistenza media nonché quella effettiva del

CONSISTENZA MEDIA DEL PERIODD

dipendenti per Area Industriale, confrontata con
queila del precedents aserclzio,

31.12.2014 31.12.2013 VARIAZION)
RESTATED
Armbiente 216 212 4
Energla 532 546 (14)
lehricn 2413 2423 (10
. Lazio-Compania 1.857 Les2 {18}
+  Toscana-Umbria 0 15 {15)
+ Estero i1 298 15
« Ingegneria & Servizi 163 158 5
Reti 137 1400 (23)
Capegruppo 670 680 {10}
ToTALE ‘5207 5261 {54}
CONSISTENZA MEDIA DEL PERIODO
IT2.2004% 31I2.2013 VARIAZIONI
RESTATEL
Ambiente a1 216 L
Energla 522 526
Idrice 2,366 2405
v lglo-Campanio L7892 1834
« Toscang-Umbrio ] 15
+ Estero 412 358
* Ingagnerio e Servizi 164 160
Reti 1.335 1.382
Capagappo 661 666
TOTALE 5105 5195

4. COSTI ESTERN! - € 2.109,768 MILA

Tale voce presenta un decremento complessivo di € 295.902 mila {- 12,3%} rispetto al 31 dicembre 2013 che chivdeva con € 2.405.663 mila,

£migllaia 122004 31.12.2013 VARIAZIONE VARIAZIONE %
RESTATED
E—nergia, gas o cambustibili 1746466 2.042.068 {295.602) {14,5%)
Materle 27.54] 28409 {868) {31%) \/_
Servigi 234.861 28483 5878 25% o=
Canoni di congessione 43115 40.585 2130 5.2%4_“‘%
Godimenta Beni di terzi 21907 23,801 108 0%
Oneri diversi di Gestione 33877 41.423 (7.546) (18,2%)
Costi operativi consolidati 2,100,768 2405669 {295.002) 12,3%)
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COSTI PER ENERGIA, GAS E COMBUSTIRILL

€ migliaka I1T2.2014 12,2012 VARIAZIONE
RESTATED
Acquisto energia elettica ) 1.145,884 1365667 (219.782}
Acqulsto gas 16676 15434 (8.758)
Traspono energia elettrica ¢ gas 552,074 550,250 (98.212)
Cartilcati bianthi 30995 ¢ 30.995
Certificat! verdi e diritti COZ 873 117 156
Totale 1.746.466 2.042.068 {295,602}

La variazione discende principalmente: i) dai minor costi relativi all'approwvigionamento dellenergia elettrica per il mercato tutelate, likere ed i relativ
di trasporto (rspettivaments € 219.782 mila ed € 98,212 mila) per 'effetlo combinato derivante dalla minore energia elettrica distribuita e venduta, non
suo divarso mix quantitd/prezzi nei mesi e nelle fasce orarie; tati effetti sono parzialmente eompensati i) dal costi iscritti verso Cassa Conguaghio relath
ai TEE in portafoglio di ACEA Distribuzione a copsrtusa dell'obblige 2013 e 2034 {€ 30995 mila).

MATERIE
] ¢ostl per materie ammentano a € 27.54] milla e rappresentanc i consurmi ¢li materiali del periodo al netto dei costi destinati ad investimento; il tutto ¢

illustrato dalla tabetla che segua,

Csmagew T WiEa0n T VARKZIONE T VARIAL

emiglaia

RESTATED
Acquisti di materiali A3 GT3 80,518 [6.545)
Variazlone delle rimangnze 4,059 rav 2242
Varloelone delle rimanenze 48.042 52345 (4.302)
costiceplallzzati ., _ {20.500) (239075 3.434
Totale ST 27,541 28.408 (868)

! costi capitalizzati registrane iin decremento di € 3.434 mila che deriva sostanzialmente da ACEA Distribuzione (- € 2.455 mila) e da ACEAAto2 (- €5071
™| posti per materis sostenuti dafie-Aree tndustriali sono dettagliati come di seguito riportato.

emigliala.  © ' 31.12.2014 31122013 VARIAZIONE  VARIAZ
fo ' RESTATED
Ambientes 5346 4.851 495
Enargia 481 1.05% [CT)]
Idrica 13.622 14,164 {643) ,
Retl 1243 7.601 {358)
Capogivppo 951 738 212
Costi materiall 1% 28,400 {B6B)
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SERVIZI ED APPALT!

Ammontano a € 234,861 mila e risultano aumentati complessivaments di € 5.878 mita essendo pari a € 228,983 rnila al 31 dicembre 2013. Passando all"analisi

della compaosizione si rileva quanto segue:

€ migliafa 3TI12.2014 31.32.2013 VARIAZIONE VARIAZIONE %
RESTATED

Preztazioni tecniche e ameministrative {comprese consutenze e collaborazlont) 46,489 3z603 1.885 20,4%
Lavori eseguiti In appalio 43,245 46,507 (3.263) [7,084)
Smaitirmento e trasparte fangh, scorle, cenert e riflutt 27505 28341 (245) (3,394)
Altriservidi 26,454 21715 4,699 21 6%
Servizi 8l personale 16420 18656 {226) {1,490
Spese Assicurative 13.104 1436} (3.257) [8,8%)
Consumi elettrici, idrici & gas 0.529 9.567 {438) {4,4%)
sottendimento energla B.461 7773 6ER 733:5;
Eervizl infmgruppo 7.617 5766 1.851 32,)%
spese tetefoniche e trasmissione dati 5977 7503 [1.526} (20,3%)
Spete postalt 54976 5867 108 1,9%
Canani gi Manutenzione 4,590 4006 584 14,6%
spest di pulizla, trasporte e facchinagglo A2B4 4.832 {568) {11,8%)
$pese pubrbliciterie g sponsorizzazioni 3.35} 581 {1.630) (29,79h)
Organi setlalt 3702 4707 (1.025) (24,7%)
Rilevaziene indici di lattura T ‘ [ - 2084 ©gEL 1,65
Spese bancarie 2.265 2490 (233} (9,0%)
Spese di viaggio e trasferta 1311 1.108 204 18,2%
Personale distaccata 1,200 71 519 51,3%
Spase tipograliche 196 415 {2200 {52.8%)
Lazti per servizi 234081 228,983

CANONE DI CONCESSIONE

Limporto complessive di € 43,115 mila (+ € 2.130 mila rispetto al 31 dicembre 2013) & riierito alle Societd che gestiscono

Territoriali nel Lazio & nella Campania.

La tabetla che segue indica l composizione per Societs confrontata con quells del precedente esercizic.

" VARIAZIONE

M?"“M 2,6%

N

& migtiala 312,204 3172.2013 " VARIAZIONE %
RESTATED

ACEA Ato2 35632 32.364 1988 5%

ACEAALDS 7.089 64984 103 1,5%

Getesa 343 286 51 155%

Craa Gestionl 51 52 (] 0,0%

Conone di concessione 4315 40.965 2130 5.2%

Si rinvia a quants iliustrato nell'apposito paragralo denominate “Informativa sui servizt in concessione’,
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GODIMENTOD DI BEN] DI TERZ]
L voce ammonta a € 23.907 mila e risults essere sostanzislmente in linea con to scorso esercizio (erano € 23.801 mita al 31 dicemntbre 2013).
DI seguito si espone |a tabetfa che indica le varlazioni per Area Industriale:

& migliaia ‘ 312,201 3112.2013 VARIAZIONE \{ARIAZI
' RESTATED
Ambiente 1.06% 1444 (374)
Energia 3.563 3481 B2
ld¢ice 5310 4,836 414
Reti 4,193 4663 {470
Lapngruppo 8771 2318 453
Godimento beni di terzl 23.907 23.801 106

Tale vace contiene canoni di locazione per £ 11.173 mila {erane € 11982 mila al 31 dicembre 2013) ed aneri relativi ad altri ¢anont e noleggi per& 12,73
{erano & 11.819 mila al 31 dicembre 2013),

GNERI DIVERS! DL GESTIONE
Amrnoniano a € 33.877 mila 21 31 dicermbre 2014 e diminuiscena di € 7.546 mila,
Lz tabelia che segue dettagha tale voce per natura:

€ migkaia . 3112.204 31.12.2013 VARIAZIONE VARIAZ

: e et oo et vt ARERTOTEDL it v

Spese ganerali ' 2181 T B
Imposteetalse .t - 12,555 11,300 1.255
Soprawverlanz passive. ;- 12.010 12078 934
Contributl eropati e quote associative 3308 3816 {a19)
Risartimentd dannl ed esﬁbfs'u_f per vertenze giudiziarie 1352 1430 (83}
Minusvalenze su alienezlnnl ben 370 1060 * (68B)
- Tatate Onari diversl dl gestione 33.877 41423 {7.546)

La variaziorie del pariodo discends principalmente dalla diminuzione delle spese generali di ACEA Energia riferitl a costi esistenti nellesercizio 2013 &)
present? neli'anno in corso,

-5, PROVENTI / (ONERI) NETTI DA GESTIONE RISCHIO COMMODITY -
€ (47) MILA
Al 31 dicernbre 2014 1a variazione delta valutazione a Falr Volue di quet contratti finenziar iscritti nel conto economico consolidato & negativa per €4
It portafoglio degli strementi finanziari in Hedge Accounting rappresenta la companente predominante rispetto al totale del portaioglio in essere.
Per maggior dettagli si rinvis & quanto Rlustrato nel paragrafo “Informative integrativa sugli strumenti finonziari e politiche di gestione def rl;
Bilancip Consolidate 2014 -
Siinforma che la valutazione de! rischio controparte effettuata in ossequio 2 [FRS 13 non incide sui test di elficacia effeltuatl sugi strumenti valutatlin

Accounting.

6. PROVENTI/(ONERE) DA PARTECIPAZIONI DI NATURA NON FINANZIARIA - 18,822 MILA

Come desecritio nel paragrafo "Effetti derivanti dallapplicazions delltFRS10 {Bilancio Consolidata) e dell'IFRS1 (Accordi a controlle congiunte)” delp
documento, la voce rappresenta il risultato consolidato secondo Yaguity methed ricompress tra le componenti che cencorrano alla formazione del
Operativo Lordo consolidato. Di seguito & riportate il dettaglio della sua comprezions:

£migliala : 21122074 31122013 VARIAZIDNE
REETATED

MGL 125714 122,213 3443

Ammortament), svalutazion e accantonament| . (82.352) {73.0064) (11.289)

Gestione finanziarta o717} 2.008 (11.726)

Imposte {14.822) (22.508) 8.086

Provent! da partecipazioni di natura non finanzlarla 1#.822 30308 (11.487)
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| decremento rispetto al 31 dicernbre 2013

fiscende principalments:
per quante riguarda il Marging Qperativo
Lorde, dall'iscrizione nel 2013 di maggior
ricavi (€ 12.800 mila) di competenza del
2012 con particolare rifedmento alla
compunente FNI (Fondo Muovi Investimenti)
approvata daglt Enti d'Ambite nel corso del
2003;

per quanta riguarda fa gestlone finanziaria
dalliscrizione nel 2013 del provento finanziarie
di € 14,389 mila derivante dall'attualizzazione
de| debito di GORI verso la Reglone Carnpania:
si ricorea che nelt mese di giugno 2013 GORY,
I'Ente d'Ambita e la Regione Campania hanne
sottoscritio un Aecorda avente ad oggetio,

tra 'altro, 12 deterrninazione in € 212 milioni
{guota Gruppo € 78,6 milioni} della debitoria

retativa all'acquisto di acqua nonche la
definizlone di un plano di Fentro di durata
ventennale con Vapplicazlone di interessi a
partire dall'undicesimo anng.
Al netto di tall effetti straordinari Uandamento del
perlodo & sostanziatments in linea con quello del
2013,
Di seguita &l fiporta il dettaghio delle valutazioni
delle societa,

& migliaia 3z2014 31.12.2013 VARIAZIONE
RESTATER
Publiacqua 1,209 14,138 (6.925)
Gruppo Aque 6.329 2.515 384
Acquedntia del Fiara 3485 3462 {1
Umbia Acque 17 122 (105)
Gorl 69 10.454 (10.395)
Nuove Acque & [ntesa Aretina 242 123 119
Agua Arul 742 512 230
Voghera Erergia Vendite In liquidazione {357} (343) (14}
Ingagnerie Toscane g0 (106} 1076
Ecomed In liguidazione 145 (368) . - o
Ecogena 0 {204) }-p‘ﬁ;::?’llﬂ‘_ v HL\\
Apice In liquidaziong 0 (24) f:' . 24, T i, "
Totale 18,6822 30.289 (.4
3
7. AMMORTAMENTL, SVALUTAZIONE E ACCANTONAMENTI - € 327273 MILA ‘\f &
Rispetto st precadente esercizio aumentano di € 15.110 mila.
D seguito si illustra la composizione: -
£migliala 302.2004 31122013 VARIAZIONE  VARIAZIONE %
RESTATED
Ammortamenti immateriali e materiall 203.543 194,715 8,764 4,5%
svalutazione crediti 110.165 19.559 30.606 28.5%
Ageantonamento per rischi 13.564 arger (24.263) {64,1%)
TOTALE 327213 312162 15310 4,8%
AMMORTAMENTI IMMATERIALL E MATERIALI
€ migllaia 31I2.2014 naz2.2013 VARIAZIONE
RESTATED
Ammortament delle attivith materiali 118655 118.155 500
Ammprtamenti delle attivitz immateriali 81394 75.063 6136
Perdite divalore 3588 1557 13
Totale 202.543 194.775 5.768 N\

La variazione in aumento dagli ammortamenti,

pari a € 8.768 mila, & data dallincremente;

+ degli ammortamenti delle immebilizzazioni
immateriali per € 6.136 mila per effette
dell'entrata in esercizio di nugvl software
atti al miglioramento ed allo sviluppo
tecnologico. | maggion ammortamenti sono

principalmente riconducibilt ad ACEA Energia
{+ €3.,025 mila) # ad alla Capugruppo
{+£2.277 mila);

delle perdite di valore operate su alcuni

asset quali Vimpianto di Paliana coinvolto
dall'incendio del 2013 (¢ 1.309 mila} ¢ degli
pseet fotovoltalel in conseguanza della
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diminuita redditivita causata dal decreto <
spalma-incentivi (€ 640 mila). Sono incluse &
in tale vace anche le svalutazioni di parte

degli awiamenti a vita utile indefinita con
fiferimento a quello di Laboratori e a quata

parte di quella di Kyklos {complessivamente

€ 1.079 mila),




SVALUTAZIONE E PERDITE 51 CREDITI
Tale voce ammonta a € 110.165 mila & fegistra un incrernenta di € 30.606 mila riferite per € 13.882 mila alle socletd deflArea Energia e per € 12405 mila.

societs dell'Area Idrico. Si segnala inottre un incremento defle svalutazioni anche per ACEA Distribuzione (+ € 2,881 mila rigpetto all'esercizio 2013).

Di seguito la compusizione per arse industriali:

€ miglinia 3122014 3112.2013  VARIAZIONE  VARIAZI
RESTATED
Area Amhienta 52 141 (89)
Area Energla T5.630 B1.738 13882
Area idrico 24,015 11613 12,405
Area Reti 6.744 3526 3218
Capogrippo 33 2543 1.180
Perdite e svalutazioni dl crediti 110,165 79,558 20,606

ACCANTONAMENTI .

Gli accantonamenti ot 31 dicembre 2014, 2l netto dei rilasci per esuberanza, ammontane & € 13.564 rila e sono cost distintt per natura:

€ migliaia 3112.2014 21122013 VARIAZIONE
RESTATED
_‘\Legale . 2664 3.410 (748)
o FisgalE ’ 2376 272 2,104
Rischi regolatori A tgmae T (2aash)
Farecipate 117 L1541 (1423}
Rischi contributivi 1z 1796 {1.683)
Esodo e mabilita 19.047 15,408 2637
Fonda post Mortermn {1.936) o {1.936)
Appalt  farniture 865 rady (976}
Altri rischied oneri 422 800 477)
‘Tatale 0.03 33,690 (244659
Oneri di fipristing tfricl2 4,533 4,138 396
Totale accantonament 13.564 37.827 (24.263)
"La cumpag.izione depli accantonarnenitt per Area Industriale & illustrata nella tabella seguenter
€ migliain 31122004 3112.20M3 VARIAZIONE  VARIAI
RESTATED

Area Ambiente (302) 612 {4340
Ares Energia 5098 T 2328 "
Area Idrice {3.743) 4989 {18.522)
Area Reth B665 15.80% {7.243}
Capogruppo 8.638 1.648 530
Accantonament] 13.5640 HLELTF (20.263)

Tra gl stanziarnent pit significativi effettuaty
nell'eserelzio si ilevane quelli per fronteggiare gli
aneri di esodo e mobilitd del personale {§ 19.047
mila} nonché gli accantonament] relativi all'oners
del sovracanone del Bacino Imbrifere Montano di
ACEA Produzione € 1.853 mila,

Sisegnala che sl & provveduto a stormare finterp
fando accantonato in ACEA Ato5 per € 18.774mila

184

per effetta del venir meno dello stanziamento
appostaty relativo alle potenzlali passivitd
derivanti dalla questione di legittimita delle
tariffe applicate dalla societa per pli esercizi

2006 - 2010, Tra gl altri utilizzi sono da segnalare
Yadegusmento del Fordo Post Mortem di

$A0 (- € 1.936 mila) ed il rilascio per € 1,361 mita
in LaborateRl per il fondo ripristing efficienza
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impianti in conssguenze del perfezionan
degli atti o cessione delle strumentazior
apparecchiature tecniche di proprietd di
Per maggion dettagli §i rinvia a guanto
illustrate alla nota n. 27 nonché al parag
“Aggtiornomenta delle principali vert
gludiziali”,



3. PROVENTI FINANZIARI - £ 2B.770 MILA

:migliaia 322004 3112.2013 VARIAZIONE
RESTATED
nteressi su crediti Finanzlarl 3,363 T07 2835
‘ateress Ayl Bancari 813 1531 i)
nteressi su creditl varse clienti 20,040 15372 A,668
|nteresst su crediti diversi 808 207 601
Proventi finanziart da attualizzazione 2.447 2,730 ‘ {284}
Erovent| da Valutazione di derivati ai Fair vaiue Hedge 348 821 {473)
Altrl Proventi 353 5716 (5.364)
Proventi finanzlar| 2B.170 27084 VOBE 7y oy i
P T
| proventi finangiari, parl a € 28,170 mila, fegistrane un incremento di € 1.086 mila rigpetto alf'esercizio precedente, o

L& variazione deriva prevatentemnente dallliscrizione di pravent finanziar verso Roma Capitale [+ €2.635 rriik

del mercato elettrico.

| proventi da valutaziona al Foir Value Hedge ammentano 2 €340 mila e riguardane gli strumenti derivati stipulati per coprire il r

una parte del nuovo prestite obbligazionario.

g, ONERI FINANZIARI - £129.348 MILA

r 5 ._"h'- ™,
a) nonché dai maggloﬁ interessi fatf

emighaia 31322018 2122013 VARIAZIONE
RESTATED
Oneri (Proventl) su interest Rate Swop 2.843 £.706 {2.863}
Interasst su prestiti shbligazionar 66.002 48372 11.631
Interessi sy indebitamentn & media-lungo termine 79914 29.266 B4R
Interessi sy indebitamento a breve tarming 4,382 12,052 (7670)
Interessi moratori & dilator 4783 4,667 117
Interest Cost al netto degli utiti o perdite attuarlatl a.230 3180 40
Commissioni su credili cedut 13.853 18.233 [4.680) _m_
Interessi per ratelzzazloni 924 1462 (539)
Dneri da sttualizzazione 1387 162 1.225
Altri oneni finanziarl 1.088 1538 {a30)
Interassi vierse blenti 3 144 (481)
{Litii)/ perdite su camb (41) 13 54}
Oneri finanziarl 129.348 126.386 2.062

Gli onerl finanziari, pari 2 € 129.348 mila, sone in
aumento di € 2,962 mila rispetto al 2013,

1l coste giobale medic “alt in” del debito del
Gruppo ACEA 5 & attestato al 31 dicembre 2014 al
3,12% contro it 3,41% delt'ezercizio precedente,

Con riferimento agli oneri finanziari retativi

all'indehitarmento si segnalane le seguenti

variazioni:

v gli interessi su prestiti obbligazionari, rispetto
al 31 dicembre 2013, sono aumentati di

£17.631 mila per effelto del Bond collocato
sul mercato ad inizio del mese di settembre
2013 (+16.256 mila) monché per quello emessa
aluglio 2014 nell'ambito det programma

di EMTN [€ 7.880 rmila), parzialmente
compensato dalla diminuzione degli intergssi
relativi al prestito obbligazionario Jf ¢ 300.000
mila emesso nel 2004 rimborsato il 22 lglic
2014 (- € 6.289 mila);

gli oneri finanziari sull'indebitamento a
media & lungo termine risultano diminuitt
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complessivameante di € 7,022 mila per
effetto defta diminuzione del tasse medio
d'Interesse, La riduziong deghi oneri finanziari
a2 breve risante invece del sostanziale
azzeramento delle lingg bancarie a breve
termine;

le commissioni su craditi ceduti sono
diminuite di € 4,680 mita per |'sffetto cumulato
delta riduzione del tasso applicato e diuna
lieve riduzione def montante ceduto.

——
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10. ONERI € PROVENTI DA PARTECIPAZIONI - € 527 MILA

£ miglinia FAZ2074 31122013 VARIAZIONE
RESTATED

Provent] da partecipazioni in societd collegate 3.369 3,016 353

[Qneri) da panecipazioni In societa collegate (2.812) {7.178) 4936

(Oreri) & Praventt do partectpazioni 527 (4.762) 5ZBB

Gii aneri da partecipazions gl riferiscono

al consalidamento seconde il retodo del
patrimanio netto di alcune societs del Gruppo
ipsincipalmente I Gruppo $ienergia per € 1.139
mila, Azga Nord per € 369 rila @ Eur Power in
liquidazione per €348 mila.

| proventi da partecipazicne $i riferiscono
principalmente a Marco Polo in liquigazione per
£72,300 mila, Agua de San Pedro per € 585 mita,
GEAL per €471 mila e Sogea per € 12 mila, Per
quanio riguarda Marco Polo si segnala cheil

prevento discende da una revisione dellipotesi di
stima di chiusura della liguldazione,

11. IMPOSTE SUL REDDITO -

€120.874 MILA

Il carico fiscale del'esercizio & pari a € 120.874

mila condro & 105.786 mila del precedente

esercizio.

Spno essenzialmente composte come segue:

«  Imposte correnti: € 105.998 mila {€ 83.570 mila
al 31 dicembre 2013),

+  Imposte differite/{anticipate) nette: ¢ 14 876
mita (€ 22215 mila nel 2013).

|Yincremento complessivo registrato nell'eser
pari a € 15,088 mila, deriva dallincremento
deli'utile ante imposte e dal ricalcolo
dellimpasizione differita sull'Addizianale IRE
dovuto slfa pubblicazione delia sentenza
della Corte Costituzionale ¢he ha dichiarato
{'incostituzionalita dell'imposta a decorrere ¢
periodo d'imposta 2015 (€ 17.051 mila).

1.a tabella che segue evidenzia la
composizione delle imposte ed i correlatog
percentuale ¢zlcolato sull'utile ante Impost
consolidato

gL L L S R IO | -0 ¢ - SR

RESTATED

Risultate ante impaste 288,793 259,170

Ihu;;ste teoriche calcolate 2| 27,5% sull'utlle ante irmposte {A) 79.693 27.5% 71.272

Fiscalita differita netsa {B) 8166 2,8% 15523

Differenze permananti () {7.863) (2,79} {22,070}

IRES di competenza () = (4) + (B} + {C) 79.596 27,6% 64.825

IRAP(E) 34.168 11,B% 4,252

Tox Asset (F} BT 2,3% BT1D

Totale Imposte & Conto Econumico (G) = (D) + (E) + (F) 120874 47,1% 105.786 [

& . L7

- 4 ck

12. UTILE PER AZIONE

I'utile per gzione di base & determinato
dividendo I'utile dell’esercizio di competenza
ACEA per il numero medio pondefato delle
azitti ACEA in circolazione nell’anno,

. esclyse le aziont proprie. Il numero medio

“pontefato delle azioni in circokazione & di
212,547.907 negli esercizi 2013 @ 2014, L'utile

I\ tox rerte dellesercizio si attesta al 41, 7% {era il 40,896 nel 2033).

per azione diluito & determinato dividendo
['utile detl'esereizio di competrnza ATEA per

Il numers snedie poaderato delle azites ACEA
in circotaz ione el znna,; sscluse e aziors
prrggre, Incrementate det numero delte aziani
che potenzialmente potrebbers essere messe
i circolazione. Al 31 dicembre 2013 2 2014 non
¢i sono azioni che potenzialmente potrebbero

pssere messe n circotazione e, pertanto, il
numero medie ponderate delle azioni per
ealcoto dell'utile di base coincide con il ny
medio ponderato delle azionl per i caleok
dall'utile diluito.

L per azione determinaio secondo le
modaticadelo 145 33 & Indicato nella segue
tabella;

€ migliaia 3122004 31122013 VARIAZIONE
RESTATED
Utite del periode di Gruppo (€/000) 162,459 141,940 20.519
Utile del pediodo dl Gruppo di spettanza delie azion ardinarie (£/000) (A} 162459 141940 20519
Numero medko penderate delle azioni ordinaris ai fini del caleolo deli'utile pes azione o
+ dibase(B) 212,564,900 212.964.500 ]
- diluito (C} 2132.964.900 212964300 o]
Utila per aziahe (In €)
- dibase (A/B) 0,7628 0,6665 00963
. diluito (A/0) 07628 0,6665 0.0963

186
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31122014 NIa2.2013 VARIAZIONE

€ migliaia
RESTATED

—utile del periodo di Gruppo (€/000) 167,45% 141,840 20,519

Wtile del periode di Gruppo di spettanza dalle azioni ardinarie (€/000) (A) 162459 141,940 20,519
mmero medio ponderate delle azionl ordinade in circplazione at fiai del calielo detlutile per azione

i base (8) 2137,547.807 212547507 o
"L diuita () 112 547907 212,547,907 D

Utite per azione (in sura)

+ dibase{A/B} 0,7643 05680 0,064
j—aumm (A/C) D.7843 0,6680 0,0864

AL A L
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NOTE ALLASITUAZIONE PATRIMONIALE
E FINANZIARIA CONSOLIDATA

ATTIVITA

Al 31 dicernbire 2014 ammontano a € 6.911.645 mila (erano € 6.424.340 mila al 31 dicembrs 2013) & registrano un incremento di € 487,305 mila parl al 7.t
rispetto sll'anno precedente & sono composte come segue:

¢ migllaia 312.2014 31122013 VARIAZIONE  VARIAZ
RESTATED

Attivita nan correntl 4,210,553 4.152.547 1R 046

Attivitd correnti 2.640.556 2265072 375.484

Attivith non corrent] dastinate alla vendita 487 6,722 {6.225)

Tatnle Attivita 6.911.645 6.424,340 LE7.305

13. IMMOBILIZZAZIONI MATERIALL - a CIP6 e a certificati verdi, pli impianti di c) per€161,0rmilioni dalle immobilizzazic

€ 2.031.410 MILA

Le immobilizzationi materiali song

composte prevalentemente {circa il 69%) dal

) -‘G,é]of}_qett::'g:ca{ritgblle delle infrastrutture utilizzate
" "per'la distribuziane di energia elettrica

4{€1.407,2 mikicni),

il ririanente 31% & composto prevalentemente:

" 3) plre243,2 milionidagll asset delfArea

b

compostaggio di proprietd delle Societa
Kyklos, Solemrme e Samace e la discarica di
Orvieto gestita da SAQ,

per € 204,7 milioni dal valore netto contabile
degli impianti del settore della generazions
{circa 345 MW di poterza installata di cui 122 MW
refativi ad Implanti idroelettrici), del fotovaltaico
di potenza complessiva di poco superiore ai

materizli di ACEA composte prevalente
dal valore natto contabile del'immobit
sede sociale e delle infrastrutbure lecng
dei sisterni inforrmativi utilizzati dalie p1
Societd del Gruppo.

La tabella che segue riporta il dettaglio el
movimentazione delle attivita materiali re!

Ambiente che iricludene i termavalorizzator 13 MWp & agli implant] d cogenerazione e 2014,
che plodurorio energia elettricaremunersta - - tigenerazionegestitidaBoogena, . . e e e
> TERRENI E IMPIANTIE ATTREZZATURE ALTRI BENI IMMOBILIZ. BENI 1
FABBRICATI MACCHINARI INDUETRIALL IN CORS0 GRATL.NTE TR
] DEVOLVIBILE MA]
31.12.2013 Restoted 281.23% 1336761 434,262 20.508 21.205 1.818 2,
Attivith Destinate alla vendita t 0 ¥ ] 0 0
InvestimentifAcguisiziont 5,731 64,508 38.000 2059 20.526 434
Varlazlone area consqlidemento £} 7.356 12) & 5637 0
Amirmostamenti (14,297} (19.330) {17.369) (1.275) 0 [318)
Altri Moviment| L1597 5412 3435 2335 {14.368) 0
375.002 134,715 L58.327 28.032 ARADD 1934 2

112,24

Gli investirnent del periodo sono in aumento
rispetto a quelli dello scors anna ed armantant
al € 131,659 milioni, G investiment] riguardanc
principalmente quelli sestenuti da;
+ ACEA Distribuzione per € 101578 mila
per ampliamente ed interventi sulla rete AT,
installazicne di cabine primarte o rifacimento
delle stesze, manutenzioni ed interventi di
ampliarmente ed armmodernamento sulle
roti di MT e BT, ricostruziong & manutengions
stracydinaria di cablne secondarie. Tutto in
tinea ton le priositd di lntervento stabilite in
sede di pianificazions;
+ ARLA. per €6.854 mila principaimerite
per ultimazione dei lavor df revarnping
dellimpiante WTE di Terni e dell'impianto di San
Vittore, peri tavors di miglioramento Impiantistice
dellimpiante di San Vittore del Lazio e peri
lavor di adeguamento dell'implanto putper e di
sicurezza dellimpianto di Terni;

188

ACEA Preduzione per € 6.011 mila
essenzialmente per intgeventi di manutenzione
straordinaria delle centrali del bacino del
Tevere, per 'attivita di ammodermamento detla
centrale dl Tor diValle, e per l'estensione della
rete di teleriscatdamento;

Ecogena per € 5358 mila essenzialmente

per ks costruzione delia nuova centrale di
triganerazione a servizio tel complesso
immobiliare “Europarce” in Roma EUR e

per lattivita di costruzione dell'impianto di
cogenerazione di Cinecitta Parchi entratoin
esercizio nel luglio 2014;

- SAD per€3.913 mila relativi ai lavorl eseguil

pet ta compattazione del terrenc della discarica
e per Pultimazione del fabbricato detla

sede aziendale ed allavorl del progetto di
"Revamping dell'impiante di trattamento eifiuti
ed ampliamento della discarica per rifiuti non
pericolosi";
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ACEA per € 3,651 mila ed attengong
principalmente agli investiment relativi
hardware necessarl ai progetti di miglio:
ed evoluzione della rete informatica.

Gli altri movimenti i iferiscono alle
riciassifiche per I'entrata in esercizio delle
imroabilizzazionl in covse ed alle alienazie
dismissioni e svalutazioni di cespiti; in par
$i segnala;

la svalutazione operata in SAD per € 64
relativamente alle immobilizzazioni int
dai lavor ded revamping dell'implant.
trattamento dei rifiuti,

ta svalutazione per €915 mila del cespi
dell‘impianto Faliano coinvolti nell’inc
che ha causato Il danneggiamento dell
stesso,

le svalitazionl in Arse per € 1,143 mila
relative principalmente all'impianto



{otovoltaico installato a Patiane ed interessato
dallincendio sopra citate nonché alla
ficduzione di valore quale risultato del test di
impalrment effettuate per la verifica degli
effetti det decrato “spalma-incentivi®, Per il
test & stato wtilizzato un woce pari al 6,3%e, ai
finl della determinazione del vatore dej flussi
operativi, si & fatko riferimento ai Piani del

singell impianti con estensions temporale dal
2015 & fine vita utile (termine dell'incentiva),

+  altre dismissioni riguardanti i cespiti di ACEA
Distribuzione,

Lavartazione dell'aren di eonsolidamento si
riferisce allz societd Ecogena che viene consolidata
integralmente a partire dal 1° gennalo 2034,

4. INVESTIMENT! SMMORBILIARI -
€2.819 MHILA
Sono ¢ostituiti princioalmente da terrenl &
tabbricati nan strumentali alla produriane
-e detenuti perla locazione, 1.a riduzione
rispetto alla fine dello scorso esercizio & dovuta
essenzialmente all'effetto dell'ammortamento per
€61 mila,

£ migliaia 3LRZ013  INVESTIMENTI/ VARIAZIONE AREA AMMORTAMERTI ALIENAZIONI £ 31.12.2004
RESTATER ACQUISEZIONI  CONSOLIDAMENTO ALTRI MOVIMENT|

Investimenti Immoblllari 2872 8 ] {61) ] 2819

TOTALE 2872 8 0 {61) 0 2.518

15. AVWWIAMENTO - Combination relativa all'acguisizione di effettuato sul valore delta pan’\é'cp’p@:gﬁg i

€150.772 MILA Samace avenuta in data 1° luglio 2013, Aquaser In Kylos;

L'inpearta in bilancio al 31 dicembre 2014 retativo

F'avviamento ammants a € 150.772 mila (€ 149.607

mila &l 31 dicembre 2013}, La variazione in

sumento rispetto all'esercizio precedente, pari ad

€ 1.164 mila, deriva dell'sffetto netto:

+  dellavariazione in diminuzione per £ 583 retla
derivanke dalla definizione della Business

Limporio, sulla base di apposita perizia

tecnica, & stato attribulto alle immobilizzaziont

materiali;

+  della svalutazione dell'awiamento relativo a
Laboratori per €773 mila;
della svalutazione di € 306 mila operata in
tonseguenza dell'esito dell impofrment test

¥ iSCfIZIOﬂE' dell Aviam

TOTALE

“h
1’.«‘,,

€ migtiata 322013 (ACOUISIZIONT  SVALUTAZION] / - ALTRI

RESTATED RIVALUTAZIONI MOVIMENTI
Energla: 138.553 2.839 o 1] 41,392
ACEA Progdutione 91,618 a 0 0 91618
ACEA Energla 46,444 4] i} 48} 46,935
ACEA Enevgia Holding 491 4} 0 {491) 0
a:gena o 2,839 i] H 2,519
Idrico; 77 1] (73) ‘ 0 v}
Laberatari 7 ] . 0 o
Ambiente: 10,281 o (306) . (5u8) 8.379
ARIA 7744 D o 0 1,748
Aquaser 2537 P (208} 1556) 1635
Avviamento 148,608 2,830 (1.079} - (59G6) - 150072

In conformita alle IAS 36 tate vace di Bilancio,
essencle un'attivitd immateriate con vita utite
indefinita, non & soppetta ad ammortamenta,
ma & soltoposta ad un'analisi di congruita con
cadenza annuale o anche pitt breve nel caso

In cui sl verifichine eventl o cambiamenti di
tireostanze che possona far emergere eventuali
perdite di valore, Sonc state soltoposte a test di
impuirment tutte le CGU indicate nella tabella
stpra riporlata fatta eccezione par Ecogena e
Labaratori.

Si informa che il poadwill di Ecopena deriva
dall'acquisizione, awenuta nella seconda meta
dell'anne, della yuota posseduta da Energie
Alternative [33%),

Alla data di acquisizione, 'eventuale awiarmento
emergente vigne allocato & ciascuna delle unita

peneratrici di flussi finamziar che ci 51 attende
beneficeranno degli effetti sinergici derivanti
dall'acquisizione. L'eventuale perdita di valore &
identificata attraverso vatutazioni che prendono
ayiferimento la capacitd di eiascuna unita di
produrre flussi finanziari atti a recuperare ka parte
di avviamento a essa allacata,

La verifica del mantenimento del valore del
geodwill pud essere condatta determinando la
differenza tra il valore recuperabile, individuato
corme il valare pib elevato fra il valore d'uso ed

il fair volue al netto dei costi di vendita, il
valore contabile (carrving amountdi ciascuna
Cash Generating Unit (CGU) a cui il goodwill &
allecato,

I vatore d'uso rappresenta il valore attuate dei
Mussi finanziari attesi che si suppene deriveranng
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dall'uso continuativo dell'insieme degli asset
inclusi nella CeU. H fair value al netto dei costi
di vendita rappresenta |'ammontare ottenibite
dalla vendita in una libera transaziona tra parti
consapeveli e disponibill.

Il processo di frmpeirment 2014 fornisce |a stima
di un intervalla relativo al valere recuperabile
delle singole Cagh Generating Unit (CGU) in
terrnini di “valore d'uso” in eontinuita rispetto

alle scorso anna, ciod tramite 'atiualizzazione
dei fligsi di risultato operativi scontati ad un 1as -

di attualizzazione post-tax espressivo del costo
medio ponderata del capitale

L& stima del valore recuperabils delle CGU -
espresso in termini di valore d'use - & stato
stimato mediante ['utilizzo combinate del metods

<




finanziario, analisi di sensitivita & di tecniche di
simulazione (simulazione Montecarlo),
Vapplicazions del metodo finanziarla per la
determinazione del valore recuperabile delle CGU

. ed il successivo confronto can i rispettivi vatori
contabili, ha comportato 1a stima del woce post
tox, del valore dei flussi operativi e del valore del
termingl value (TV) &, in panticalare, il tasso di
crescits utilizzato per la proiezione det flussi oltre
'wrizzante di piano,

Aifini della determinazione del flussi operativi

e del terminal valie (TV) sono state utilizrate
le previsioni relative 2l Budget 2015 e apll
aggiornamenti di plani relativi alie CGL -
rigpetto al piano industriale 2014 - 2018 - per
quanto concerne pli anni dal 2016 al 2618; tutti i
documenti citati a base dell'impairment sono
stat] sottoposti sl attenzlone det Consiglio di
Arnrinistrazione di ACEA. |l valore recuperabile
tramite il metodo finanziario delle CGU & stato

determinate come somma del valore aliuale dei
flussi o cassa e del valore attuale del TV.

Nefla tabella seguente sono riportate alcune CGU
alle qualt & stato allocato un valore di avlamento
significative rispetto al valors complessivo
defl'avwiamento iscritto In bilancio, specificanda
per ciascuna la tipologia di valore recuperabile
considerate, | tassi di attualitzagione utllizzati e
I'orizzonte ternporale dei flussi di cassz,

SETTORE DPERATIVO/CGU IMPORTO VALORE WACC VALORE PERIODD FLUSS]
€ MILIONE RECUPERABILE TERMINALE Pl CASSA
Energla:

" ACEA Predutione 816 valore d'usp 6,5% a due stadi fino 212018
ACEA Energla 96,9 valare d'uso 6,5% Parpaiulty senza crescite fino al 2019
Ambignte:

ARIA 1.1 valore d'uso £,3% a due stadi ing al 2018

il Terminat Verlue # stato determinale;
+ perACEA Produzions: a due stad

flusso normalizzate-per il periode 2020-

2024 mentre il secondo stadio si riferisee al

periodo oltre il 2029

ovooper l'Area"Am_b_riénte: a due stadi considerando

. per entrambi un tasso di creseita nullo. Il
primo stadio concerne il periode 2019 - vita
utile degli impianti mentee il seconde stadio

" ¢omprende if valore residue corrispondente al
capitale investito netto a fine vita utile

IMMOBILIZZAZION] IMMATERIALI

- considerapdo per entrambiun tassodi .o
crescita nullo. Il prima stadio concerneun”

siinforma inoltre che il tasse df attualizzazions
ed altri parametri {quali ad esempio 1l tasso di
erescita) sono stati oggetto di simuplazione tramite

"|a tanlca statica MsimwAZIGHE Mofitechrla” e the’ ™

s0no stati eseguit stress testin relazione ad
alcune variabili chiave dei Fiani aziendali anche
legate a fattori esegeni. '
L'eccedenza del valare recuperabile delle CGU
sopra fiportate rispatto al eorispondente valare
dilibro comprensivo del goodwill 2d esse riferite
si azzera al verificarsi, rispettivamante, delle
seguentl ipotesi:
(i) per Acea Produzione: incremento di un punto
percentuale del tasso di attualizzazione,

(I} per Acea Enerpia: 30% di mancato realizzo
delle azioni di contenimeanto del capitsle
. drcolante, |

QY psF AHUESEr: o 8 tiscontrans eriticitd anehe

in presenia di un tasso di attualizzazione
raggiorate di 200 punti base,

(iv)per ARIA: considerato che valore d’uso ed il
carrying amount risultanc sostanzialmente
altineati, I'incremento dello 0,2% del tasse dl
attualizzazione determina un deficit,

Asepuito delia verifica dell' impoirment
sono confermati | valori iscrittiin quante
recuperabili,

£ milplinia DIRITTI ALTRE IMMOBILIZZAZIONI CONCESSIONS TOTALE
DIBREVETTO  HMMOBILIZZAZION] IN CORS0
IMMATERIALI

31.12.2013 Restated ) 32468 14.367 21.855 1.317.2686 1.385.075—
Attivith Destinale alla Vendita

Investimenti/Acquisizioni 14.731 274 25.774 146031 186.910
Vatiazione acea consolidamento 0
Ammortamenti {45.805) {1.243) {54.060) (31.195_{
Altri Moviment] 26.808 3204 (#1.348) (10,687} (7.633)
312,204 48111 16.791 2038 1.398.57 1.4B83.885

Le immobilizzazion! Immaterial; rispetto a) 31 dicermbre 2013 registrano un incremento di €97.779 mila.

16. CONCESSION] E DIRITTI
SULLINFRASTRUTTURA -
£€1.398.571 MILA
Tale voce §i riferisce prevalentements alle Gestioni
Idriche ed include spstanzialmente:
+ ilvalore netto contabile delle infrastrttore
materiali acquisite e realizzate per la
gestione del Servizio Idrico Integrato (par €

190

1,222,357 mila al 31 dicernbre 2014). Tale voce
ammontava a € 1.126.968 mila alla fine det
2013,

+ |2 concessioni aeguisite a titolo oneroso
per € 172,766 mila: trattasi del diritto,
conferlto da Roma Capitale ad ACEA (&
da quests successivamente trasferito
tramile conferimento ad ACEA Ato2), per
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ia concessiong d'uso dei beniidrici e defla
depurazione: tate psset immateriale song
ammortizzati sistematicamente sulla base
della durata della concessione di riferimento
(pari a 30 anni a partire dall'esercizio 1998),

« i valere netto contabile di quanto attribuito
alla voce in commanto in conseguenza
dell'azquisizione di SAQ: anche tale osset



(€2.911 mila} € ammortizzato
sistematicamente sulla base delle convenzioni
stipulate ¢on pli Enti cormpetenti.
Gli investimenti dell'ssercizio relativi ai Diritti
sutl'lnfrastruttura sono par ad € 146.031
mila e si riferiscono principalmente ai favor
#saguiti per la bonifica e Fampliamento delle
condotte |driche ¢ fognarle del vari comunl, alla
manutenzione streordinaria dei centri jdrici ed
aghl interventt sui depuratord, #i nugvi allacci
in conseguenia detl'effettuazione di interventi
ned territorio del comune di Roma e dei diversi
Comuni, nonché per interventi sugli impianti di
trasporto,
La voce accoglie, ingltre, per €4.32% mila il valore
dei cespiti proventi dall’acquisizione del ramo
d'azienda delta societd Acque Potabili Spa da
parte di ACEA Ato2.
Tale acquisizione & avwenuta in data 29 dicembre
2014 con la sottoserizione di un Accordo Quadro
tra ACEA AtoR SpA, Acgue Potablli SpA, i Comuni
di Canterane, Capranica Prenesting, Gerana,
Clevano Romano, Rocea Canterano e Rocea di
Papa e [a Segreteria Operativa della Conferenza
dei Sindaci dell'ATO 2 Lazio Centrale » Roma
per il trasferimento della gestione del Servizio
tdrico integrato nel Comuni sopra richiamati
mediante sottoscrizione of contratte di cessione
di ramo di azienda {da Acque Potabill ad ACEA
ATO2 sottoscritto in data 29 dicembre 2014),

18, PARTECIPAZIONI IN CONTROLLATE NON CONSOLIDATE E COLLEGATE - € 224.767 MILA

ai sensi di guanto previsto dalle Deliberazion
clella Conferenza dei Sindaci n. 02/2007 e n,
(3/2009 e Comunicazione del 10 haglio 2014.
Conseguentemente il Servizio siintende
affidato dai Comuni ad ACEA AT(R in qualita di
gestore del 5l dell’'ATQ 2 Lazio Centrate « Roma
secondo i terrmini, le condizicni e 1a durata della
Convenzione di gestione del 2002,

La voce Altri MoviFmenti comprende la
diminuzicne per € 13.880 mila per sffetto delle
decisioni assunte dalla Conferenza dei Sindaci
nella seduta del 10 luglio in merito alte tariffe par
il 2014 che prevedone 'adetnpiments anticipato
degli obblighl a carfco di ACEA Ato2 derivanti
dalla delibera 7 del 17 aprile 2012, 5 ricorda
infatti che tale delibera prevedeva che, inluogo
delta penalita MALL, il Gestore avrebbe assunio
|'vbbligazione di effettuare in future investimenti
a prapito carico per limporto di € 2,470 mila

per un pearieds di sef anni. La riduzione dells
immebilizzazioni ha compertate annultamento
del Fonda Impegni da convenzione all'vopo
costitito nel 2012, Per maggiorn dettapli ai rinvia
#lla nota 27 “Fondo rischl ed ornert”,

17. ALTRE IMMOBILIZZAZIDONI
IMMATERIALI - £ 85.284 MILA,
Lincremento rispetto all'esercizio precedente,
pari ad € 16.495 mila, deriva dagli investiment

Il portafoglic partecipazioni del Gruppo ACEA, & composto come riportato nella tabella che sepue.

sostenuti nel periodo (€ 40.879 mila} al netto

degli ammortamenti (- €27. 138 mila) e delle

riclagsifiche per Fentrata in esercizio dei cespiti.

Gli investimenti effettuati nel corso deti’esercizio

=ono parl ad €40,875 mila e sona riconducibili:

+  aphi oneri sustenuti da ACEA Distribuzione
per gli investimenti relativi al nuove sistema
di fatturazlone (6 B,538 mila), & perit
ruighioramento, ottirmizzazione e controfto delia
continuita del servizio e I implementaziong
di nuavl criterl per la gestione della rete di
distribuzione (€ 10,285 mila);

+  agliinvestimenti di ACEA Energiz relativi al
software CRM {€2.971 mila), alla realizzazione
del sofiware Data Warehouse, zll'acquisto
di Licenze d'uso per software applicative, 2l
software relativo al sistema NETA;

+  agliinvestimenti dellz Capogruppo per
€ 10.508 mila che hanno riguardate
prevalentemente |'acquisto ed it
potenziamento di software a supporto delle
attivitd di amministrazione e dj 5|cu rezza

agiendale, SRy
f("P‘«I--"\ "EKA,\..
o

voce certificati verdi di AC
che aumenia complessiva ks R
rlspette al 31 c:flcembre 201 gﬁ\aile ndasslf“ che ‘ "-"‘,f;"u;.‘
By
AL

€ migliaia 31322013 IMPATTOACE  IMPATTO APN VARIAZIONE ALTRI 31.12.20014
RESTATED PERIMETROD! MOVIMENTI
CONSOLIDAMENTO
Parlecipazioni in controllate coliapate 211952 2021 {1.920) 39 - [mg31) 224,767

L& variazioni intervenula nel torso dell'esercizio si

riferiscono &

+  levalutazioni relative aile aziende consolidate
con il metodo del patrimonio netto che
hanno impatto a conto economico per
complessivi € 20,278 mila, tali valutazioni
trovano corrispondenza nel conto econumico
principatmente nella voce "Proventi/Onerl da
partecipazioni di natura non finanziaria” (€

18.821 mila) e nella voce “Oneri/Provent] da
partecipazione” {€ 527 mila);

la "variazione def perimetro” che rifiette
I'effetto dell'acquisizione del contralle
esclusivo deflla socletd Eeogena, valutata
n&f precede esercizio con il metodo del
patrimosio netto. La variazione nella quota
partecipativa detenwta da Arse in Ecogena
€ frutto del perfezionamento, avwenuta nel
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mese di attobre, dell’acquisto della totalita
delle azion! nella partecipata con conseguente
valutaziene detla societd in consolidato con it
metodo integrate;
Pimpatto delle valutazioni delle sziende
consolidate ad Equity nelle vaci del patrimonie’
netto (- & 1.920 mila);

+ i dividendi distribuiti dalle societd Areue,
Publiacqua ed ingegnerie Toscane,




-

LY

Per be principali part

ecipazioni in imprese valutate con il matodn del pattimonio nette vengono fomiti | dati economici & patrimaniali,

19 AUTRE PARTECIPAZIONI -

€2.48% MILA

It valore di € 2,482 mila {erano €3.321 mila

alla fine de! precedente esercizio) & compasio

da investimentl in titoli azlonari che non

costituiscone eentrolio, collegamento ¢ controlio

congiunte.

L& variazione rispetto all'esercizio precedente &
pari ad £ 238 mils ¢ si riferisce principalmente

alle svaiutaziont effettuate sul vatore delle
partetipazioni detenute in Wrc Ple e Cantro
Sviluppo Materiali. Con riferimento a quest'ultima,
sl segnala che il Soclo 0i maggioranza, RINA,

ha manifestato ta valonté di ripianare la Societd,
mentre si conferma La ron strategicita della
partecipazione per ACEA. Il vermine ultirme per
Feventuale opzions & fissato il 30 settembre 2015,

20, IMPOSTE DIFFERITE ATTIVE -
€296,224 MILA

Al 31 dicembre 2014 ammontanc ad € 296.224
mila {€ 308.869 mila al 31 dicembre 2013) ¢ sono
rormlate sssenziaimente: (i) per €39.893 mila (&
46,502 riils 23], dicembre 2013) alle differenze
temporanee tra ivalor Iscritti nel bilanci delle
imprese controllate 2 sepuite dei conferimenti
realizzativl dei rami d'azienda &l corrispondenti
valarl iscritti nel bilancio consolidzto, (i) per €
177.240 mita (€ 150,332 mila al 31 dicsrnbre 2013)
al rrino armostamenti fiscali, (iil) per €12.370

mita a fondi rischi aventi rilevanza fiscale (€29.920

enila at 21 dicembre 201.3), (v} per € 52338 mila
alla svalutazione def crediti (£ 34.488 mita ai 31
dicembre 2013},

Sisegnala che:

3112.2(H4 ATTIVITANON ATTIVITA PASSIVITA PASSIVITA RiCAVI UTHE/
¢ migllaia CORRENTI CORRENTI NON CUORRENTI (PERDITA)
CORRENTI NETTA
Publiacqua 181,228 45453 {54,188) (16.638) £8.849 7.279 e
Acque 184,097 35,463 (156.232) {35.210) 52728 4,883 fic
Intesa Argting 8.056 31 ) {607) 266 586
MNuove Acque 20,388 4,241 (14.755) (2.331) §202 £86
GORI 10,148 184,975 {59.414) (132008} 74,653 184
Umhbra Acque 50483 14,901 (30.758) (24.800) 21569 a0t {i
Ingegnerie Toscane 3.354 T.087 {607) (5.145) 8693 970
Acquedoita del Flora 93,226 71.51% (26,638} {66.673) 38968 3.540 {
Voghera vendite 169 4,887 (227) {1.825) 3 {357)
Ecomed 3 285 i} (250) 232 145
Consorcin Agua Asul £.389 1006 (283) {932) 2.734 142
Acque industrial 1457 1.984 {805) {1.500) 3.805 233
Acque servizi 558 7434 {413) {655} 9,092 554
3122013 RESTATED  ATTIVITANON ACTIUIR " PASSIVITA®  PASSIVITA- - RIGAUE - - U FILE -
€ migliaia CORRENTI CORRENTI NON CORRENTI (PERDITA)
: CORRENTI NETTA
Publiacqua 118075 47694 {67.500) {74,315) 94,823 18,558 {
Acque’ 179,709 32,986 {155,746} (31736} 541,605 2336 i
Intesa Aretina 7.705 505 ] (472) 166 484
Nueve Acque 20,646 4,190 {15.371) (7.396) 8.127 582
GORI 104,341 113.356 (109.552) {74,339) 63.756 10.718 {
Umbra Acque 50,260 12833 {31.830) {21.590} 28.540 1236 i
Ingegnerie Toscana 3442 1.144 (535} (G341} 8223 604
Acquednito del Fiora 84,995 18,764 (25.160) {61.381) 37.34) 4328 i
‘Voghera vendite . 152 5780 {125) (8.455) 2418 {343)
Eeomed - 3 167 ¢ (457) f (364)
. ConsorcioAgua Azul 29.420 7.880 (11.248) (12277} 2116 512
Acqueindusiiali . 1455 1769 t8ez) {1.376) 3405 209
| Acquesarvizi, 564 7.150 {360) {4.409) 5328 tag

+  pelia colonna “adeguamento aliguot

son indicati gli importi relativi ai ricala
datle imposte differite attive & passive
effettuati In conseguenza della decision
delta Certe Costituzione che ha dichiarz
incostituzionale 'Addizionale IRES & pa
1* gennalo 2015,

«  gil utilizzi dell'esercizio sono effeliuat]
considerando l'addizionale IRES laddon
applicabite.

La tabella che segue dettaplia | movimenti
intervenuti nelta voce in commento:



2012 RESTATED MOVIMENT] 2013

Emigltala Saldo Variazione  Rettifiche/ Movimentazioni Utltizzi Adeguamento Accantonamenti Saldn
areadi Riclassifiche aPN ) allquota IRES/IRAP
consolidamento
Imposte anticipate
peardlte fiscali 188 131 0 0 a3 Y b r{] 996
Cormpanst mambri CdA 1.90L [ ] i {64) [+] 13 849
Fondi per rischi ed oneri 294920 b (655) 0 {19.179) {180) 9,464 19,370
Svalutazione crediti ¢ 34.488 0 (7.863) 0 (871) 4} 21.584 52.338
: partectpazioni
|..‘ Ammortamenti 150332 7 34 0 (8.763) (26.430) 11.761 127.240
' Prand 8 henglici definitie a- 14,378 il 246 2.636 (623) o 228 16,876
contribuzione definita
Tax asset su elision] di 46,602 0 ] o (6.710) o 0 39,8593
consolidamento
Fair value commadities e 13.3%0 0 0 5205 D 1 a 18.556
altri strumentl Enanziari
Altre 18.218 o 26 1] {910} (738) 2971 20.067
Totale 308.564 137 {8.212) 1801 (37.163) (26.540) 46300  296.224
Imposte differite
Ammartamentl B2.615 0 0 [540) (3.597) (9.498) 7.011 75.952
" Paniabenelicidefinitiea  L1a4 T ) {1 (848) (348) ' g 154 s
centribuzione definita
i Falrvalue tommodities & 5.096 0 30 162 0 0 261 9,719
if;’;' altri strumenti finanziart
;\ Altre 108 1) 4423 0 {1541} 0 5262 7,854
Totale 02964 m 4,242 (1.226)  (5.BBS) 0,488 12,688 03.284
( Nutto 216,006 13% (T.458) 8327  {(31.Z77) (17.051) 33452 202941

Netta voce "Altre” € allocata la fiscalita differita relativa ai contrituti di allacciamento.

H Gruppo ha ritevato le imposte differite attive sulla base delle prospettive di redditivisa contenute nei piani aziendali che confermanc F“’ﬂbﬂb'“'ta chenel
futuri esercizi si genereranno imponibill fiscali in grado di sostenere i recupero di tutte le imposte anticipate stanziate. ;

B e A F T T e

21. ATTIVITA FINANZIARIE NON CORRENTI - € 34.290 MILA L f
Ammontano a € 34.290 mila (€ 34.788 mila at 31 dicembre 2013) e registrano un decremento pari ad € 498 mila. ’

Tale voce accoglie essenziatmente | crediti verse Roma Capitale per € 32,580 mita ed afferlscono agli interventi per adeguamento lmplarﬂlgf\ ;—‘.icprezza ed aila -
normativa nonché alle nuove realizzazioni cosl come conceplie dalfaddendum al contratto di llluminazione Pubblica, reslizzati ne] corso'del 2013, '1319 Créditﬂ
si riferisce alta quota a lungo termine scaturita dall'applicazions del metado finanziario previsto dall'IFRIC 12 in materia di Servizi in Cc:uncesslonn :

22. ALTRE ATTIVITA NON CORRENT! - £ 43.972 MILA

M 31 dicembre 2014 sono cost composte:

Emigliaia 31122014 112.2013 VARIAZIONE VARIAZIONE %

— RESTATED

Creditiverso lo Stato 113 115 (6 «4,77%

Creditl per anticipt e deposits LI 973 254 3638%

Ejﬁ diversi 43 BAT 45845 (4.278) -8,33%

Retel /Risconti Altivi 965 1823 (&68) AT 37—

E@ attlvitd non correnti 43,872 &B.770 {4,798} 48,40% =
.

| eredit] diversi ammaontano complessivamente a € 43.972 mila (srano € 48,770 mila al 31 dicemnbre 2013) ¢ §f eiferiscona principalmente ai crediti a lungo
termine derivanti da contratto di servizio di lluminazione Pubblica nella cittd di Roma, che rappresenta il complesso degli investimenti effettuati fino 2l 31
dicemiyre 2010 legati 3 servizio stesso, scaturita in seguito all'adozione del metodo finanziario previsto dall'tFRIC 12 in conseguenza delte integsazioni pattuite
tra ACEA @ Roma Capitale al contratto di servizio.

[ AR I ACTA IMA 1 BIARKSID FRKICH IRATA




23, ATTIVITA CORRENTI - € 2.640.556 MILA

€ migliala 322004 Fi12.2013 VARIAZIONE VARIAZIDN
RESTATED

Rimanenze 20229 257154 (4.525) [}

Crediti Cornmerciali:

Cradltiverso Cliantl 1162973 1244371 {81.358) [

Crediti verse Controllante 67.231 E8.650 (2.419) (

tredit verso Controliate e collegate 9,116 32536 {2.618) {

TOTALE CREDIT) COMMERCIALY 1,250.920 1.346.556 (86.636) [

Adtri Credit] e Attivita Correnti 141467 111410 30,058

Aitivita Firanziarle Correnti 92,130 118.302 (26.172) 2

Atthvith per Imposte carrenti 99,843 91,984 1.859

Dispenibilitd hquide e mezti equivalenti 1.017.867 563.066 454,500 i

ATTIVITA' CORRENTI 2.640.556 2.265.072 375484 1

RlMANENZ_E : y

Arinontano a €292 mila {€33.754 mila al 31 dicemibre 2013} e sono cosl suddivise tea le varie aree industriali:

...&£miglinla 31122014 31722013 VARIAZIONE
o ) e RES TR
Area Ambigrnite . 3410 3448 (38}
Ar;_hq; Energia - ' 1515 1830 (315
Area |deico 8.420 9.872 [1.452)
Area Reti 15613 18.334 (2.721)
Capogruppo a7 10 ' 0
‘Jotale 29.229 33.754 (4.525)

La variazione in diminuzlone & essengialmente determinata da ACEA Distribuzione {- £2.752 mila) @ da ACEA Ato2 {- € 1.357 mila).

CREDIT) ED_MMERCIAL[
Ammontano a € 1,259,820 mila & registrano una diminuzione di € 86,636 mita rispetto al precedente esercizio che chiudeva con un ammontare di € 1.346.

mila.

CREDITI VERSQ CLIENTI
L& voce in oggetto ammonta ad € 1,162,973 mila e registra una dimintizione pari ad € 81398 myla rispetto al 31 dicembre 2013.
¢ migliaia 31.12.ﬁ014 31122013  VARIAZIONE
RESTATER
Credit verso utenti per fatture emesse 549,835 496.617 53.218
Craditi verso utenti per fatture da emettere 416.132 530.941 {114.809)
Tatale crediti verso utentt 065.967 1.027.559 (61.592)
“C_rediti verso cllenti non utent! 175,148 194.516 {19.269)
Creditl in contestazione 21.858 22,290 (437) "
Totale crediti 1162.972 124437 (81.258)

La diminuziona rispetto al 31 dicembre 2013 & riconducibile alla riduzione del crediti verso utentl, con particolare riferimento all sacietd del'area idrico.
dell'area reti a seguita della fatiurazione di parte dei conguagli taviffari Idrici, pardalmente mitigato dall'incremento det crediti verso utenti @ clientd regist
rispettivamente nelle societs dell'ares energia & dell'area ambiente.

ella tabiella che sepue si fiepilogano te variazioni per area industriale:

194 BILANCI AGEA 2014 | BILANCID CONSOLIDATO




e migliala 3112.2014 2112.2M3 VARIAZIONE
RESTATED
Area Ambiente 29702 27.627 2075
Eﬂ Energla 643,955 BAT.482 16.472
Mea Idrico 406340 456,160 {49.818)
Area Retl 43638 89,126 {45.4B8)
Capogruppo 39.337 43575 {4.638)
TOTALE 1162.573 1244371 (3.308)

I creliti sona esposti al netto det Fondo
Svalutazione Crediti che al 31 dicernbre 2014
ammonia ad € 278,19} mitla con un incremeanto
rispetto all'esercizio precedente di € 110,070 mila.

CREDITIAREA AMBIENTE

Arnmontano complessivaments sd € 29 702

mila e aumentano di € 2,075 mila, rispetio al 31
dicembre 2013. L'incremente discende datl'effeito
nette della dirninugione in SAQ degli incassi in
perveruti dai cormuni che conferiscono rifiuti
nella discarica, dall'aumento dell’energia elettrica
pradotta e ceduta dall'impiantoe WTE di ARIA
compensati dalla diminuzione del valume d'affari
in Kyklos in seguite al sequastro dell'impianto. -

CREDITI AREA ENERGIA

Ammantanc ad € 643.955 mila e sono generatl
principalmente dalla vendita deffeneargia elettrica
ai clienti def mercate tutelato e libero e dalla
vendita del gas, La variazione in aumento rispetto
al 2013 & pari ad € 16.472 mila e deriva dali'effetto
dell'ingrements dei crediti i ACEA Energia

{+ € 12.108 mila) e ACEA Produzione (& 6.279 mila)
In parte compensati dalla diminuions registrata
in Urnbria Energy - € 5,703 mila).

5i segnata che nel corso del’anno ACEA

Energia ha cedito, nelfambito del contratto

di cartelarigrazicns stipulato nel 2009, crediti
verso privati per € 468.927 mila ed ha posto in

- essere operazioni di cessione, sia inmaodalita

pro-sotuto che pro-sotvendo, di credit]
vantati prevalentemente nel conirent di ciienti
appartenenti alta Pubblica Amrministrazione, per
un valore nominate complessivo di eirca

€ 136,470 mila ol cui € 136.447 mila per operazioni
di cessione rotative,

Il fonde svalutazione 2l 31 dicembre 20)4
ammanta complessivamente ad e;,wa'ﬁ‘ ‘mila T
fegistra un incremento, al nett deg[l l]t:lizzi
oli € 83,251 mila rispetto at 31’d|cemi;tre 20

CREDITIAREA IDRICD %«:j! .
Ammontano mmplesswam‘epte a €406, :-.Mo rmla e’
50N0 compc:stl COme segue; *‘\’*

émlglinla 342.2014 31122013 VARIA
RESTATED

Gestlonl tdrico Italia 402.990 453.454 (49.465)
o LodfoComponic 403,728 452,788 {45.060)
« Toscang-Umbrlg 262 665 f404)
Gestloni Idrico Estero ' 1823 2182 (359)
Servizi di Ingegnerla e Lahoratorio 528 523 5
treditl versa cllent] drico 406,340 456,160 {49.819)

La variazione in diminuzione di € 49.81% mila

fspetto al 2013 & daimputare principalmente:

+ alla diminuzione registrata in ACEA Aol dei
conguagli tariffari al 31 dicembre 2012 per
efietto delfa fatturazione avvenuta nel corso
dlel 7034 (£ 95,190 mila);

» zll'incremento, per € 61,589 mila dei crediti
versa utenti non ancora fatturatt da ACEA AlGZ;

v+ zlla diminuzione dei creditl verse clienti non
utenti in ACEA Ato2 per gli incass! pervenuti dai
COmuni e Consorzi;

+ sltincremento pari ad €30.720 mila dei crediti
verso utenti iscritti in ACEA AtoS, Tale voce si
incrementa principalmente per effette detla
tistlocazione, all'interno di questa voce di
€ 17.858 mila, dei creditt relativi ai maggior
costi operativi sostenuti negli anni 2006 -
2011 a valere nei confronti dell'Ente d’Ambito
€ precedentemente classificati nei Crediti
versg altri, Si segnala inoltre iscrizione dei
conguagli 2014;
al decremento connessa alle diverse
aperaziont di cesslone perfezionate nel corse

dell’esercizio da ACEA Ato2, In particolare per
i crediti per fatture da emettere, si segnalano
la eeszione pro-sotutn relativamente ai
crediti per conguagli tariffzri 2012-2013 (€
38.874 mila) e la cessione rotativa pra-solute
dei crediti verso soggetti privati (€ 10.447
mila).
In riferimento al fatturato emesso si segnala (i)
{a cessione rotativa pro soluto nell'ambito del
contratto o cartolarizzazions stipulato nel 2010
di crediti verso privati per € 318,504 mila, (1i)
operazioni di cessione spot sulla hase delle quali
s0no stati ceduti pro sofuto crediti per € 44.544
mila versc la Pubblica amministrazione.
H fondo svalutezione al 31 dicembre 2014
amimonta complessivamente ad € 86.187 mila e
registra un ingremento, al netto degli utilized, di
€21.181 mila rispetic 2l 31 dicembre 2013.

CREDIT) AREA RETI

Si attestano ad € 43.638 rnila con un decremento
¢i €45.488 mila rispetto al 31 dicemibira 2013 che
deriva da: (i} [2 diminuzione def crediti verso
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grossisti per € 26.257 mila in ACEA Distribuzione,
{ii) il decremento della guota non sttribuibile
degli incassi in corso di lavorazione (€ 6.700
mila) di ACEA Distribuzlone; (1) l'incremento del
fondo svalutazione crediti in ACEA Distribuzione
per € 5.125 raila; (Iv) 1 decrementt dei crediti
versa clienti di ARSE per 'incasso relative alla
commessa Fiera ¢t Rirmini.

It fondo svalutazione crediti ammonta a € 14.438
mila e reglstra un incremento df € 5.418 mia |
dovuto essenzialmente ad ACEA Distribuzions,
%i lnforma che net corso detl'anno sono stati
ceduti da ACEA Distribuziene, nell'armbito def
contsatto di carkolarizzazione, crediti per € 308,952
mila, e € 81.860 mila classificati negli altri credith.

CREDITI CAPOGRUPFQ

Armenontano complessivamente a € 39.337

mila e 5 riducono di € 4.638 mila rispetto alla

fine delf'esercizio 2013, La variazione derlva
sostanzialmente dalla mavirnentazione def crediti
verso il Cornune di Napoli.

Il Fondo svalutazione crediti si attesia 2 € 6,750




termine, &di € 162,273 mila contro € 154.026
alla fine dlel precedents esercizlo,

La tabeila che segue espone congiurtament:
consistenze scaturenti daj rapporti intrattent
con Rorpa Capitale dal Gruppo ACEA, sla per
guanto riguarda l'esposizione creditoria che
quella debitoria ivi comprese le partite di naf

CREMTI VERSO CONTROLLANTE

ROMA CAPITALE

{ crediti commerciall verso Roma Capitale al 31
dicembre 2014 ammontano complessivamente ad
€67.231 mila (ai 31 dicernbre 2013 erano pard ad €
&0.650 mila).

L'ammantare complessivo del crediti, inclusi

mila & reglatra un aumento pari ad € 105 mila
a seguito delle svalutazioni effetiuate nel corso
deli'anne.

Irer ulteriori infarmazioni refative all'ageling
di crediti &l rinvia alle informazioni riportate al
paragrafo “Informazioni integrative sugli strumenti

finanziari e politiche i gestione dei rischi” in quelii finanziari derivanti dal contratto dl pubblica  finanziaria.

allegate del presente documente. illurninazione sia a breve che a medio - lungo

€ migliala BLI2.2074 31122013 VARIAZIONE
‘ RESTATED

CREDITI 162,273 154.026 8.247

DEBITE (compresi divigendi) 115.888 120527 {639}

SALDOD 42.385 33.499 B.BAG

Le seguenti tabelle inclire dettaglianc la composizione del credite & del debito del Gruppo nei confronti di Rorma Capitale.

... .CREDITIVERSO.ROMACAPITALE . . .. ... ... ... . 3W22018 ..3112.2013  VARIAZIONE
Crediti per ylenze 51318 42.516 £.802
Crediti per lavors g servizl 16.424 20,530 {4,136}
CredIt diversi: personale distaccato 151 332 {180}
‘Totale prestaziond fatturate 67.963 63.478 4,485
Crediti per contributi 2402 2,402 i}
Yatale prestazioni richleste J0.364 65.890 4075
Crediti per Fatture da emettere; lluminazidne Pubblica k 1013 5721 [4.707)
Crediti per fatture da emettere: altro 1512 1423 B%
Totate Credit! Prestazioni da fotturare 2.525 7143 {4.618)
Anticiph . . o 5o {750}
Totate Credit] Commerciall 72884 78,783 {Bo4)

" Eredit! finanzlar! per ituminazione Pubblicn 62.389 50121 12,268
I Credit] finanziar per Nluminazione Pubbllca fatture emesse 48,713 37.824 11.889
' Craditi finanzlafi per lluminatione Pubblica fatture da emettere 12,676 12,297 378
‘fotale Craditt Eslgiblli Entre Vegercizio Suctessive (A) . . 135278 123.B93 1385

-~

DERITI\LERSO ROMA CAPITALE 31712.2014 31.32.2013 VARIAZIONE
RESTATED
bebiti per addizionall energia elettrica {15.178) {14.752) [#25)
Debiti per canone di Concessicne (74.047) (48.937) (26.110)
Totale debltl commerclali {BB328) (63.640) (25.535)
Totate Debitl Esigibill entro Pesarcizio successivo (8) (BS.225) (63.690) (25.535)
Totale (A) - (B} 46,055 80204 (14.15%)
AMtri crediti/(debit) di natura finanzlaria 29.442 (657) 30.098
Ceaditi per dividendi {3.138} (32.984) 29847
Crad|ti finanziasi M/ termine per liluminazions Pubblica - 32,580 32328 52
J—\GI Crediti/{Debitl) di natera commerciale (33110} {26.048) (.06
di ewt: Debiti par conone irt contestazione Cittd del Veticano {20.516) (20.516) i
galde Netto 42,385 33.499 8.886
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Lo stock del crediti in essere al 31 dicembre 2014,
registra ur incrermento di £ 11,385 mila rispetto
all'esercizio precedente in particolare si repjstra:
v una crescita dei crediti per utenze paria €
8.802 mila prevalentemente riferiti ad ACEA
Ato? (€ 6.216 mmila). Sifa presente che tale
variszione discende daltincremento del
fatturato della Societa in conseguenza delle
variazioni tariffarie approvate e nonostante
Roma Capitale abbla saldate nel 2004 un
ammontare superiare di €7,0 milioni rispetto
at pagamenti effettuatl a tale ttole nel 2013;

«  un awpento dei crediti finsnzian per
itllurminazione pubblica per € 12.268 mila
dovuto, principalmente, al conteruto
pagamento da parte di Roma Capltale dej
crediti matucati in precedent? esercizi (€
10,514 mila), 51 segnala coraungue che Roma
Capitale ha corrisposto nell'esercizio importo
dli € 60,645 mila relativi alta competenza del
periodo gennaio « novembra 2014;

« undecremento pari ad € 4.316 mila dai
crediti commerciali maturati per |avori e

servizi dovuto sostanzialmente agli incassi
complessivi di € 5,152 mila riferiti 2d ACEA
per € 1,700 riila & ad ACEA Ato2 per € 3,452
milz,

el 2014 il Gruppo ha incassato

tomplessivamente € 163.970 mila; in particolare:

{I) €73.512 mila di crediti generati dal contratio di
pubblica Hluminazione,

{ii) € 86.575 mila relativi a crediti di utenza idrica
ed elettrica di ¢ui € 78,622 mila relativi ad
emission 2014,

(iti)€ 3.883 mila relativi principalmerite a lzvori e
SBrvizi.

1 crediti residul 2i 3i dicembre 2014 riferibili
&d esercizi precedenti ammontano {esclusa
ta cemponente a medio - lungo terming)
complessivamente a € 95,954 rmila di cui:
€34.715% mila per utenze idriche ed elettriche,
+ €4L843 mila relativi al servizio di pubblica
illuminazione,
€ 19.396 mila per tavori e servizi,

CREDITI COMMERCIALI VERSO CONTROLLATE £ COLLEGATE

Sul lato debiti verso Roma Capliale, si riteva
una riduzione complessiva di € 639 milz, Tale
variazione risiede i} nelaumento per € 25,110
mita della quota rmaturata nell'esercizio 2014
del canone di concessione; i) neil'incremento
degli altri debiti per € 5.527 mila, contrappost|
alia 11§} diminuzione dei debiti per dividendj per
€ 23,847 mila.

La variazione degli altri debiti discende
principalmente dall'aumento det costo di
ripristing del manto stradale che, a seguito

di una ordinanza di Roma Capitale, &
aumentata del 38% con decorrenza 1° gennalo
2014,

In riferimento ai debiti finanzlari la riduzione
discende sostanzialmente call'azzeramento,
in ¢onseguanza del pagamento (tramite
compensazione} dell'acconto sull'utile 2013
deliberato dal Consiglio di Amministrazione di
ACEA nel mese di dicembre 2013, Sl informa
che nel 2014 & stato inoltre pagate {tramite
compensazione) anche il dividendo di ACEA a
saldo del 2013 per € 18.464 mila.

VARIAZIONE %

£ migliaia 3142.2074 3132.2013 VARIAZIONE

RESTATED
Craditi verse collegate 7.351 7.344 ? 0,1%
Crediti verso controllate 22,366 25182 {2.828) {18,29)
Totale Creditl verzo cantrollite e collepata 29.716 32536 (2.819) (8,7%)

CREDITI VERSD IMPRESE COLLEGATE

Amraontano a € 7,351 mila {eranc € 7,244 mila at 31 dicembre 2013) e si riferiscone principalmente 2l crediti versa Umbriadue Servizi Idrict perﬁ’ B’tﬁl rmla
verso-Marco Polo per € 1.229 mila, verso Sogea per € 1,117 mila, verso Agua de San Pedro per € 568 mila & verss Sife)nergia per € 638 mlla oty :

CREDITI VERSD IMPRESE CONTROLLATE

ALTRI CREDIT) EATTIVITA CORRENTI

€6,909 mila in Samese Vesuviano verso fa sua controllata GOR.

€ migliaia 312,201 31.12.2013 VARIAZIONE VARIAZIONE %
- RESTATED

Craditi verso altri 126,783 101.243 25540 26,79
Ratal e fiscomti aiyivi 14.685 10,120 4.565 45,1%
Credit} per darivati su commoditias 0 47 a7 {100,05%)
_NTUEIQ Altri erediti e attivitd correnti 141,467 11.410 LG \9\‘1'.0%
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CREDITIVERSD ALTRI

Amrnontano complessivamente a € 126.783 mila, si analizzano di sepuito le principali voci che contribuiscano al saldo:

Emigliaia 31.32.2014 3112.2013 VARIAZIONE
RESTATED

Crediti versa Cassa Conguaglio per Perequarzione Enargia 47289 41097 6.202
Crediti verse Cassa Conguaglio per CT da annullaments 18501 343 18.11%
Altri Crediti Verse Cassa Conpuaglio 17.708 1241 16.467
Creditt finanzlari varso Triloglio Immaobitiare 10,250 10:250 0
Crediti da cantributl INPS al sensi defl'artlcela 41, 2° comma, lettera Adella Legge 6.240 7071 (832}
488/1999

Crediti per contribull regionali 6,521 4341 2180
Crediti verso Equitalia 4,187 4,108 48
Altri crediti minor 4,354 2437 1837
Depositi cauzlonali 3.566 #.145 |579)
Crediti versa istitut] previdenziali 3acl 3671 (3700
Credit] da cessioni individuall 2465 2467 {2
Crediti par antigipl fornitori LT 2,194 (472)
Credito per rimbotso sssicumtivo 700 0 100
Credit! verse Autorita dAmbito per conguagli Tariftari 0 ITRSE {17.858)
Totole ' 126.783 100243 25540

Lincrements part ad € 25,540 mila & da Imputare

principalmente i seguenti fenoment;

+  per€18.118 mila all'incremento déi ereditiin
ACEA Distribuzione verso Cassa Conguaglic
# titolo di contributo legato all'acquisto dei
Titoli di EMficienza Energetica necessar al
raggiungimento dell’obiettiva di risparmio
energetico assegnato dallAutorita per
l'esercizio 2013 e 2014;

+  per € 16.467 mila all'iscrizione in ACEA
Energla d.;‘qrqglm v%sqgassa Conguaglic
relat:ﬁféméﬁte *qu v%gmg defia tariffa di

sgia i aimpﬂ‘ ehergfe (RCV)

.: ln ACEA Djstrlhumme

crediti relativi alla parequazione generale
dell'esercizio 2014;

« ali‘azzeramento, per riclassifica fra i crediti per

utenza, dei craditi verso I'Autoritd d'Ambito di
ACEA AtoS pari a € 17.858 rnila in conseguenza
del mutato quadro regolatorie the consenta
alla Societ di fatturare | conguaghi pregress),
stabiliti dal Commissario ad acta, in tre
annualita a partire dal 1° lughio 2014.

RATE! E RISCONTI ATTIVI

Ammontanc a € 14,685 mila (€ 10.120 mita al 31
dicembre 2013) e si riferiscono principalmente
4 canonl demaniali, canoni di locazione e
assicurazionl.

La variazione risulta positiva per & 4,565 mil
& imputabile principalmente atl'effetto nett
Iincremento di ACEA Energla (+ € 6.259 mif
dimninuzioni rilevate in ACEA A2 (- £ 1.174
nella capogruppo (- €775 mila),

CREDITI PER DERIVATI 51 COMMODITI
Il valere del foir volue dei contratti su

cornmuodities al 31 dicembre 2014 risulta €
pari a zern, mentre al 31 dicembre 2013 era
€47 mita riferibili interamente ad ACEA Ene

ATTIVITA PER IMPOSTE CORRENT
Ammentano a € 99.843 mila (€ 91.984 mita
dicembre 2013) ¢ comprandaono:

31.12.2074 31122013 VARIAZIONE
i RESTATED
s, Crediti VA 55 565 31.053 24.514
radiit IRAR 2 IRES . 11.770 1B.765 {6,009}
Addizionali comunali, provinciall, imposta erariale 906 4.986 {2,075}
Alvri Crediti Tributar) 21.600 32176 {576)
Attlvita per imposte corranti 89.843 91,584 1.858
ATTIVITA FINANZIARIE CORRENTI
£ migliaia 31.12.2014 31122003 VARIAZIONE VARIAZY
RESTATED
Crediti finanziari verso controllante 62,389 50,321 12268
Craditi finanziar verso controltate e collegate 6.653 10862 {4.210)
Craditl finanziari verso terzi 23.088 57.319 [39.231)
Totale Attivita finanzlarie correnti 92130 1a302 (26172)
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CREDITH FINANZIARI VERSD CONTROLLANTE
Ammontano a € 67,389 mila {€ 50,121 mita al

31 dicembre 20L3) e rappresentanc i diritto
incendizionato a ricevere flussi di cassa
coerentements con le modalita e le tempistiche
previste dal contratte di servizio per la gestione
del servizio di pubblica lluminazione. Pey
maggiori dettagli si rinvia a quanto indicato nel
comments alla voce Crediti verso controllante
Roma Capitale,

Hl finanziamento concesse alla Societa Citelum
ACEA Napoli Pubblica Hluminazione,

CREDITI FINANZIARL VERSQ TERZI

+ Amrentang & € 23.088 mila (€ 57,319 mila
#1 31 dicembre 2013) & sona essenzialmente
composti da;

+  €10.700 rila in ACEAALCS per il eredito verso
I'Autorita d'mbito Territoriale Ottimale
maturato In tre anrwalita in ragione di un
terza di tale irnporto da corrispondere entro

triennio (If) alla quota di inflazione maturata
sughi oneri di concessione e (fii) alle penalith
per inadempimenti contratiuali verificatisi nel
triennio;

+  €6,000 mila iscritti in ACEA relativamente ai
crediti ganerati dalla cessione del complesso
imrmobiliare Laurenting,

+  £5370 mila i crediti maturati per la gestione
del servizio di pubblica illuminazione.

Lavarlagione discende daltincasso dei crediti,

pari ad € 29,106 mila, scaturiti dall'operazione

CREDIT! FINANZIARI # 31 dicembre di ogni anng, can la prima di cartolarizzazione perfezionata in ACEA
VERSD IMPRESE CONTROLLATE rata in scaderza if 31 dicembre 2007. LAt Distribuzione a dicernbra 2013,

E COLLEGATE di transazione sottoscritto tra la Societa e

Ammontano a € 6.653 mila (€ 10.862 mila a) 31 l'Autorita d'Ambito ha per ogpetio la definizione DISPONIBILITA LIQUIDE

dicembre 2013) ¢ s riferiscono, per € 2,719 mila della problematiza retativa ai maggiori costi E MEZZI EQUIVALENTI

#l finanziamento, compreso del rateo interass
maturata, erogato nel mese di movemnbie 2010 &
Sienergia per fronteggiare il fabbisogno relative
ad alcuni progettl di investimento, per € 2.942 mila
al finanziamente iscritto In Crea Gestioni verso
Umbriadue Servizi, comprensivo degli interessi
miaturati pari a € 61% mila ¢ per € 371 mila akfarenti

€ migliaia

operativi sostenuti nel tiennio 2003 - 2005;
riconoscimento di maggion costi al netto
delie sornrre relative () alla quota di tarifla

- corrispendente agli ammentarnenti ed

alla remunerazione clel capitate investilc
inflazionato - retativa agli investiment previsti
dal Piano d'Ambito e non realizzati nel primo

Il saldo 31 dicembre 2014 dei conti correnti
bancari e postall aceesi presso j vari istituti

cli creditt nonché presso Poste delle societa
consolidate fatta eccezione per quelle detenute
perlavendita & pael a € 1,017,967 mila.

Dl sepuite |2 tabella che illustra | dettaglio della
compesizione e delle variazioni per area di attivith:

31122004 3L1z.2013 VARIAZIONE
RESTATED

Area Ambiente 1140 2342 (1.202)
Avea Energia 1.532 1126 403
Area ldrico 38215 18.090 18,145
Area Reti 635 0 639
Capogruppo 978,440 541.507 436,933
Tatzle 1.017,967 563.066 454.900

24, ATTIVITA NON CORRENT! DESTINATE ALLA VENDITA/ PASSIVITA
DIRETTAMENTE ASSOCIATE AD ATTIVITA DESTINATE ALLA VENDITA - € 398 MILA

I saldo al 31 dicembre 2014 & paii ad €398 mila e si & ridotto di € 4.980 mila rispetto at 31 dicembre 2013. Rappresenta per ¢ 4Bl
di riacquiste, nel caso di mancato avveramento di alcune condizioni previste dal contratto, in conseguenza defl'eventuale ESE}‘E:!EZ
allacquirente del ramo fotavoltaice & per £359 mila Il debita verso 'scquirente per il rimborse dell'equity corrispondenta agl Iﬁ@g{eﬂ gfie
veriazione fa siferimento allo svincolo dellimpegno legato ad un impianta alla fine det mese di giugno 2014, e,

PASSIVITA

4 ’

Ai 31 dicembre 2014 arnmontano a € 6.911.845% mila {erano € 6,424,340 mila a1 31 dicernbre 2013) e registrano un incremente i £ 487,305 mila (+7,69) rispetto
allesercizio precedente e sone composti come segue:

Emigliaia 22004 31,12,2013 VARIAZIONE  VARIAZIONE %
RESTATED ,

Petrimonio Netto 1.502.391 1.406,828 95.563 \ 8%

Passivita non corrent) 3.508.633 3.923.389 &10,244 2,9% "‘<

Passlvil correnti 1810522 2.081.779 {277.257) (13.33)

‘ng—sivité direttarnente associate ad attivisa dostinate atla vendita 98 1348 {1.243) {62,6%)

Totale Passivita 6,511,645 £.4524.340 £87.305 7,6%
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25, PATRIMONIO NETTO -

£€1.502.391 MILA

1l Patrimonio Netto consolidato al 31 dicembre
2014 ammonta & € 1,502,391 rmila (€ 1.406.828
mila al 31 dicernbre 2013).

Le variazioni intervenute nel corso dell'esercizia
sone analiticamente illustrate nella apposita
tabella.

CAPITALE S0CIALE

Ammonta a € 1.098.899 mila rappresentato da e,

212,964,900 azioni ordinarie di € 5,16 ciascuna

come risulta daf Libro Soci ed € attualmente

sottoscritto e versato nelle sepuenti misure:

+ Roma Capitale: n. 108.611.350 per un valore
nominale complessivo di € 560,434 miila;

+  Mercato: n. 102.936.757 per unvalore
norinale complessivo df € 536.314 mila;

+  Azioni Proprie: n, 416,993 azioni ordinarie per
un valore nominale complessivo di € 2,153 mita,

RISERVA LEGALE,- .
Accoglie'il 5% degli utili degli eserczi precedenti
., comé previsto dallatticelo 2430 cod. civ.

E passatadad 167:353 mils del 31 dicemnbra- -

con un incremento pari 2 € 8,766 mila dovute
essenzialmente alla destinazione dell'utile
dell'esercizio 2013. La riservd legale della
Capogruppo ammonta a € 83.428 mila.

ALTRE RISERVE E UTILI A NUOVO

Al 31 dicembre 2014 risultana negative per €6.911
mita contro € 85.559 mila 2l 31 dicernbyre 2013, La
variazione di € 78,648 mila discende dall'effetto
netto della variazione degli utili 2 nuove (+ €
87,700 rnila) e dalla movimentazione della riserva
di cash flow hedge relativa agli stramentl
finanziar per € 15472 mia [at netto della relativa
imposizione fiscale), da quella relativa alta
valutazione al Folr Volue dei contratti derivati di
ACEA Energia per + & 98 mila e datla variazione
degli utiti e perdite attuariali pari a+ € 11.036 mila.
Influenza la variazione anche la distribuzione dei
dividendi per € 36,204 mila,

Al 21 dicembra 2014 ACEA ha in portafoghio n.
416,493 azicni proprie utilizzabili per i futurd piani
di ineentivazione a madic - lungo termine. Alle
stato attuale non sono stati finalizzati plani di

Jdncentiveziond.a medio - jungn termine basatisu, .. 0,

PATRIMONID NETTQ DI TERZI

E’ pari a € 71.825 mila e diminuisce di

€ 12.370 mita, Lavailazione tra | due period
posti a confronts & data essenzizlmente
dall'effietto combinate della quota di utile
spettante & terz, dal decrementa del patrim
netto derivante dalla distribuzione dei divid
relativi agli utili 2013 e daila variazione dells
di consolidamento per effetto dell’acquisizi
awenuta in data 1" aprile 2014 quote dl
partecipazione nelle societa: Acque Blu Arne
Basso, Ombrone, Acgue Blu Fiorentine.

26, TRATTAMENTO

D! FINE RAPPORTO ED ALTRI PIANI
A BENEFICI DEFINITI -

€ 118.004 MILA

Al 31 dicerbre 2014 ammonta a € 118.004
(€ 106.910 mila 3l 31 dicernbra 2013) e riflet
la indennita di fine rapparto & pli altri bene
da erogare successivamente alle prestaziol
dell'attivita lavorativa al personale dipend

Nella tabella seguente si evidenzia 12 varia:
intervenuta nefl'esercizio delle passivita:
attuarizli;

2013 a € 176.119 mila del 31 digembre 2014, azioni.

€ migliaja . 31.12.2014 3112.2013 VARIAZIONE VARIAZIC
S oo RESTATED

Benefict dovat! 8l momento della tessazione del rapporto di lavoro

+ Trattan®nte di Fine Rapparto 69.116 B6.029 3.087

«  Mensiith Aggiuntive 10.792 4.083 1708

«  Piani di incentlvazione a lungo termine (LTIP) 2016 1.595 421

Benefici succestivi Ml rappono dl lavoro

- agevolazion Tarffarle 36,080 30,202 5478

TOTALE T18.004 106.910 11.084

-

Siinforma che le passivita sopia riportate
comprendana ke componenti economiche relative
al service cost per € 13.022 mila e all'interest
cost per €3,230 mila iscritte rispettivamenta

alla voce costo del personale e alla voce onsri
finanziari.

La variazione risente oltre che
dell'accantonamentao, che in seguito alla riforma
del TFR & rappresentativo del TFR dei dipendenti
fino al 31 dicarnbre 2006, dail'impatto derivante
dalla revislone del tasso di attualizzazione

utilizzato per la valutazione in base allo 1AS19,
che ha comportato un aumento deila passivita
per effetto della rideterminazione degli utili ¢
perdite-attuariali (€ 15.293 mila), contabilizzate
ne! prospetto di "Other Comprehensive
Ineome" (OCI

Come previsto dal paragrafo 78 dello IAS 18 1
tasso di interesse utilizzato per la determinazione
del valore attuale dell'cbbligazione & state
determinato con riferimento al rendimento alla
data di valutazione di titeli di aziende primarie

el mercato finanziario a cui appartiens Al
al rendirento del titolf di Stato In circolazi
alla stessa data aventi durata comparabile
a quella residua del collettivo di lavorator
analizzato.

Per quanto riguarcla lo scenarlo econontico
finanziario, il tasso di attualizzarione utilizs
la valutazione & statoil 1,49% a fronke diun
utilizzato per V'esercizic 2013 pari al 3,179%, |
di 2eguito venganc indicati | paramets utiliz
per iz valutazione:

DICEMBRE2014  DICEMBR
.'Ea_ssn di attualizzagione 149%
Tasso dl crescita dei redditi (medio) 1,6%
1,0%

nflazione di lungs perledo
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Con riferimento aila valutazione degli Emploves Bengfits del Gruppo (TFR, Mensilitd Appivntive, Agevelazioni Tariffarie di attivi e pensfonati) & stata
effettuata una sensitivity analysis in grado di apprezzare le variazioni della passivita conseguenti a variaziani flot, sia positive che negative, della curva dei
tassi {ghift +0,5% - shift -0,5%). Gli esiti gi tale analisi sono di SegUito riepilogati,

TIPOLOGIA D PIAND +0,5% -0,5%

€ milioni & mitloni
R Yy +4.8
Agevolazion| tasiffarie 24 +23
Mensilitd aggiuntive 08 +0,7
T 0,1 +0,1

inoltre & stata effettuate una sensitivity analysis in retazione all'eta del collettivo ipotizzande un collettivo pit giovane di un anno rispetto a quellp effettivo,

TIPOLOGIA DI FIANG -1 ANNO DIETA

& milloni
TER -0
Agevalazion! tariffarie +H.5
Menstlita aggivntive -0,5

Non si sono effettuate analisl di sensitivitd su altre varigbili qual, per esempio, il tasso dl inflagione.

27. FONDO RISCHI ED ONER! - £168.644 MILA

Al 31 dicembre 2014 il fonda rischi d oneri ammonta a € 168.644 mila (€ 205,058 mila al 31 dicembre 2013)
potrebbero derivare da vertenze giudiziarie in corso, in base alle indicazioni dei legali interni ed esterni della Secietd, senza pe’rlﬁ_&_ it
quelle vertenze che st stima abbiano un esito positive e di quelie per le quali un eventuale esito negative sia valutato esclusivar:iaiﬁ o

ed & destinato & e

Nel determinare Pentitd del fondo si considerana sia pli onerd presunt che patrebbero derlvare da vertenze giudiziali e da altro c‘dﬁ;;g.bzio
pericda, sia l'aggiornaments delle stime sulle posizioni sorte in esercizi precedenti In capo alla Societa. i

La tabells che segue dettaglia la composizione per natura & le variazioni intervenute nel corso dell'esercizio:

NATURA DEL FONDOD 31.12.2013 ACCANTOD- RILASCIO UTILIZZI 72,2014

RESTATED NAMENTE FONDH PER EALTRI

ESUBERANZA MOVIMENT!
Rischl regolatari 65,836 4.140 {18.774) {4,606) 4B.505
Fost mortem 26399 (Loze) {1.326) 23.137
Legale 17721 2.564 0 12) 20372
Altri rischi ed oneri 0442 2808 iy (13.914) 9.172
Fonda ripristino eficlenza impianti 1.350 0 {1.360) ] ‘ 0
Partecipate 11.994 7 0 63 12374
Rizehi contributivi 6.564 112 Q (68} 6,594
_Bidc e rmobilita 15872 15047 1] {18.309) 210
Flicale 2,719 2378 0 (483) 4.604
TOTALE 155.012 31,102 (22.071) (38.488) 125,557
Fando Oner) di Ripristing 38.553 4533 i} 0 43.087
Irmpegni da convenzioni 12483 0 0 [12.493) 0
TOTALE FONDO 206.058 38,635 {22.071) (50.979) 168.544

Lavariazione in diminuziene di € 37.414 mila

fispetto al 31 dicernbre 2013, discende da:

' gl utilizzi, complessivarnente pari 2 € 50,979
mila e sona riferiti principaimente;

- abfundo impegni da convenzione stanziato
da ACEA Ato2 nel 2012 per fronteggiare
l'abibligazione relativa alia penalitd MALL,
che & stato completamente utilizzato
(€ 12493 mila) in conseguenza delie

decisioni assunte dalla Conferanya dei
Sindaci nelta seduta det 10 luglio 2014 In
rnerito alle tariffe per it 2014. La praposta
tariffaria elaborata dalia Sepreteria Tecnica
Operativa, riportata sul sito delt'Ente
d'Ambito e per la guate &i & ancora in
attesa della pubblicazione della delibera,
prevede la riduzione degli increment]
patrimoniali 2012 (a base delle tariffa 2014)
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dell'ammontare degli investimenb che
il Gestore & tenuto a realizzare a pr
carico adernpiendo cosl anticipatamihte
agli obblighi derlvanti dalla delibera-7 del
Et aprile 2012;

- alfondo stanziato nel 2013 per 12 stima
dell'onere derivante dalfacquisto efo
praduzicne dei titeli di efficienza energetica
utili per I'annultamento dell'obiettive




{7

assegnato ad ACEA Distribuzione &
stato utllizzato completamente (€ 8377
mila) in conseguenza dell'acquisto di un
quantitativo di titoli sufficienti ad assolvere
'obblign:

« &l fondo rischi regolatori che subisce
un dacremento di € 4,606 mila,
essentizlmente per effetto (i) della
deflnizione, ex delibera del 3 aprile 2014
ri® 163/2014/R/idr, detla passivita relativa
alla restiturione della rernunerazione det
capitale investito 2011 dovuta da ACEA
Ate? ai propri utenti (€ 3.228 mila), nonché
per (i} I'utilizze de! fondo accantonato per
frontegpiare i rischi relativi alla decorrenza
di maturazione dei certificati verdi prodotti
dalla centrale di Orte {€ 1.017 mila) e per
(i) "wtilizzo € 361 mila in ACEA Energia;

« alfondo esudo & mobilita utilizzato nel
periodn per € 18,039 mila, in particolare
gli utitizzi si riferiscona alte seguenti
societd: ACEA AteR per € 6.790 mila, ACEA
bistribuzione per € 5135 mila, ACEA per

- gll'utitizee per € 1.326 mila effettuato indi
SAC del fondo Post Mortem.
+ Gl accantonamenti al netto del silascio
del fondo dl esuberanza ammontang

"€ 3855 rivla ed ACEAEnérgidpar 1,334 ila;.

complessivarnente a € 13.564 mila e si

riducono rispetto al 31 dicembre 2013

per €24.263 mila, Tale variazione risente

printipalmente del ritaseio a fondo per

esuberanza par a €20.071 mils, di cui:

- £1B.774 milain ACEAAteS per il fondo
relativo allo stanziamento della tariffa
utenti, che & stato completamente
utilizzato essendo cessato il rischio di
maneato riconoscimento del conguagli
pregressi 2006 - 2011,

- 1361 mila in LaboratoR] peril
fondo ripristino efficienza impiant in
conseguenza del perfezicnamento degl
atti di cessione delle strumentazioni ed
apparecthiature tecniche di proprietd
di ACEASpA, It fondo era stato stanziato
in vigenza del contratto d'affito di
ramo d'azienda avente ad oggetto l'uso
det labaratorio di Grotiaressa con la
controllante ACEA SpA, scaduto 131
dicembre 2006 e rinnovate nel 2007 solto

fema di contratto di locazione della durata
SOOI o 11111413 | SR e
~  €1,936 milain SAC per i rilascio di quota

parte del fondo stanziato per il Fost
Martem in gquanto risultante esuberante
allasito di uns peritia tecnica.

Trava altrest allocatione negll accantoname
Piscrizione ¢i (1) € 19.047 rnila relativaments
agli ones derivanti dafle procedure di esodt
enobilits volontaria; (i) €3.124 mila relativi.
rischl di canoni aggiuntivi; (iti) € 2,664 mila |
accantonamenti operati per controversie lg|
per passivitd potenziali che |¢ societd dovra
versare in caso ¢i soccombenza ngi conten?
corso; & {Iv) €2.376 mila oneri di natura fisc

La componente a copertura del rischi regol:
accoplie limporto di €39.205 mila volte
fronteggiare le incertezze legate a GOR,
Trova allocazione nel fonde rischi 'onere
relativo all'impegno dichiarato da ACEA
Distribuzione allAEEGS! (€ 1.500 miia) per
eliminare 1a condotta lesiva contestata in st
all'apertura delVistruttoria avvénuta con de
. 300/2013/5/eel ("Awio di un pracedimen
sanzionatorio per Vaccertamento di violazi
materla di ageragazione delle misure®),

Per maggior dettagli in merite alia natura c
- stanziamentl s elnvia alla notam, T

La tabelia che segue dettaglia la composizi
per natura e le variazion intsrvenute nel co
dellesercizio;

NATURA DEL FONDO 3112.2004 31,12.20M3 VARIAZIONE

) RESTATED
Rischifregolatéri - 46.595 65.836 {19.241)
Past mortegi -0, 23,131 26.399 (3.262)
degale -~ 20372 17.721 2651
 Fartecipate 12374 11,984 380
* fltri sischi ed aneri 5172 20442 (11.270)
K :Fqndn riprishnd‘efficien‘za impianti 4] 136D {1.360)
Esodo g obilits 2710 1972 738
Rischi contributivi a.504 £.560 24
" Figale 4,604 2719 1E85
TOTALE 125.557 155.012 (25.455)
Fondo Cneri di Ripristing 43.087 38.553 4533
Impegnt da convengiont 0 12,453 (12.493)
TOTALE FONDOD 168644 Z06.058 (@na4)

il fondo oneri di ripristine at 31 dicembre
2014 cresce di € 4,533 mila, in seguito agli
arcantonamenti del 2014 relativi agli onerl
necessari al mantenimenta in buone stato
dell'infrastruttura utilizzata nell'ambito della
gestione del servizie idrico,

2N

$i ritiene che dalla definizione del
contenzioso in essere e delle attre potenziali
controversie, non dovrebbera derivare per le
Soeietd del Gruppo ulteriod oneri, rispatto

agli stanziarment effettuati ¢che rappresentano la

migllore stima possibile sulla base degli
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element! oggi a disposizions,

& infine da rilevare cha per maggiori
dettagli si rinvia al paragrafo denom
“Aggiorngmento sulle principoll verte
giudiziali®,



28. DEBITI ED ALTRE PASSIVITA FINANZIARIE NON CORRENTI - € 3.040.712 MILA

£ migitala 3112.2014 niazzma VARIAZIONE
. RESTATED

Obbligation 1909157 1,290,756 618.358
Finanziamenti a medio - lunge termine 1.131 595 1.070.148 61,447
Totale 3.040.712 2.360.907 £79.805

ivalorl della tabelia comprendono if fafr value, allz data di chiusura deltesercizio, degli strumentl di copertura stipulati da ACEA e da alcune societa del
Gruppo che nella tabella che segue vengone espostt separatamente rispetto alio strumento coparte.

& migliaia STRUMENTO FAIR VALUE I1,12.2018 ° STRUMENTQ FAIR VALUE 3I2.2013

COPERTO DERIVATO COPERTO DERIVATO RESTATED
Obbligazioni 1.855.385 £3.732 1908217 1255403 35.356 1.200.759
finanziarmenti 8 nedio « lungo tetrmine 1.122.558 2.037 1.131.595 1061451 2687 1.070.548
pehlitt e altre passivita finanziarie non correntd 2971843 62,169 3080712 2.316.854 44,053 2.360.807

OBELIGAZION}

Amimontano a € 1.909.117 mila (€ 1.290.759 mila al

. B dicemizre 2003} ¢ sisiferiscano: .

+ 6599223 mila (comprensiva del rateo di
intaressi maturato e dei costi annessi alla
stipula} relativi al pregtito obbligazienaric
emesso da ACEA & luglie 2004, della durata di 10
anni e tasso fisso, a valere sul programma Euro
Medium Term Notes (EMTN) da € 1,5 miliardi.

+  Le abbligaziont, che hanno un taghio unitario
minimo di 100,000 euro ¢ scadono il 15
luglio 2024, pagano una cedola lorda annua
pari al 2,625% e sona state collocate 2 un
prezzo di emissions pari # 99,195%. |} tasso di
rendimento tordo effettivo a scadenza & pari a
2,718%, corrispondente ad un rendimento di
128 punti base sopra it tasso midswap a 10
annt, 1. obbligazion! sono disciplinate dalla
tepge inglese. La data cli regolamento & stata it
15 luglio 2014. La quota di interessi maturata
nel periodo & pari 3 € 7336 mila,

+  €602.177 milz (comprensivo del rateo
di interessi maturato) relativl al prestite
obbligazioraric emesse da ACEA ad inizio de
mase di settembre 2013, della durata di % anni
con scadenta il 17 settemnbre 2028, Tale debite,
al netto dei Foir Volue positivi allocati nella
gestione finanziaria del conto economice pari
# € 1,170 mila, armmonta a €601.007 mila,

Le obbligazioni pagano una cedola lerda
annua pari &l 3,75% e sono state collacate ad
un prezzo di emissione pari a 99,754, |l tasso
di rendimento lordo effettive a scadenza é
pan quindi al 3,805% corrispondente ad un
rendimento di 230 punti base sopra il tasso
diriferimento (rrid - swap a 10 anni), Le
chbligazioni sono regolate dalla legge inglese.
L3 data di regolamento & stata i 12 setternbre
2013, La aquota di Inferessi maturata nel
periodo & pari a €22.500 mifa,

€ 515,788 mila (comprensivo del rateg

di interessi maturate) relativi al prestito
ohbligazionario emesso da ACEA nel mese

di marzo 2010, della durata di 10 anni ¢on
scadenza il 16 marze 2020, La quota di
interessi maturata nel periodo & pari 2 € 22.500
mila. Le obbligazioni emesse hanno un taglio
minime i €50 mila & pagano una cedola lorda
annua pari al 4,5% e sono state collocate ad
un prezzo di emissione pari a 99,779, tasso
di rendimento lordo effettivo a scadenza &
pari quind, al 4,528% corrispondente ad un
rendimento di 120 purti base sopra il tasso

di riferimento {mid-swap a 10 arml). Le
obbligazioni sona regolate dalla lepge inglese.
|2 data di regolamento & stata il 16 marzo
2010,

& 138.197 mila (comprensiva del rateo

di interessi maturato) relativi al Privote
Plocernegnt che, 2l netto def Fair Value dello
strumento di copertura negativo per € 54,902
mila armmanta a € 193.099 mila. Tale Fair
Value ¢ allocato in una specifica riserva di
patrimonio netto. In apposita riserva cambio
& allocats la differenza di cambio, negativa
prer £ 27.440 mila, deflo strumento coperto
caleolato al 31 dicembre 2014, # cambio alla
fine del 2014 5i & attestato a € 145,23 contre

€ 144,72 del 31 dicembire 2013. La quota
interessi matusata nel periodo & pari €3.398
mila. Trattasi di un prestito obbligazionari
privato [Private Plgcement) oer un
ammontare pari a 20 mitiard; di Japarese Yen)
e con scadenza a 15 anni (2025). | Private
Placerrent & stato sottoscritio interamente
da un singola invastitore (AFLAC). Le cedole
sono pagate con cadenia semestrale
posticipata ¢gnl 3 marzoe 3 settembire
applicando un tasso fissw in Yen del 2,500,
Contestualmente & stata fatta un'operazione
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di crogs currency per trasiormare ta valuta
Yen in Euro e il Tasso Yen applicato inun
tasso fissa in Eure. Loperazione di cross
currency prevede che la banca paghi ad
ACEA, ten scadenza semesteals posticipata, ii
2,5% su 20 miliardi di Japanese Yen, mentra
ACEA deve pagare alla banca le cedole con
cadenza trimestrale posticipata ad un tasse
fisso det 5,0259%. 1| contratte di finanziamento
e quello di copertura contengono un'opzione_

lgg@n

il f, .

¢ui it rating di ACEA sc nda sottn |l hvejlo ki
Investrment grode e;ipure nel casoin cul’

&y strumento di r:!ebito\perda ilsuobting. o
Alla fine dell'esercizio nont dl,sono verlfn:al;e o
le condiziane per | eventua@ esegcly Fa
dell'opzione. b

wti
<
" /‘?!f
‘o

FINANZIAMENTTA-MEE!
LUNGD TERNMENE (COMPRENSIVO
OELLE QUOTE A RREVE TERMINE)
Ammontano complessivamente a € 1178058

mita (€ 1.120,541 mila al 31 dicernbre 2013) e sono
carnpostl da: (i) il debito per le quote capitali delle
rate scadenti oltre i dodici mest per € 1.131.59%
raila (€ 1,070,148 mila al 31 dicemnbre 3, (if) le
uete riferlte ai medesimi finanzlamentj avent
scadenza nei dodici mesi successivi per
rnila {nel 2013 € 50,292 mita) e (i) il fulr vlue,
negative per £ 9.037 mila, depll strurnenti dirivati

accesi per coprire il rischio tasso di interesse &
cambio,

Nella tabella che segue viene esposta |z situazions
dellindebitamento finanziario 2 medio - lungo
terming suddiviso per scadenza & per tipologia di

tasso di interesse;




FINANZIAMENTI EANCARI BERITO RESIDUD ENTROIL DAL31.12.2015 oL
TOTALE 12,2015 AL 3112.2018 N

a tasso fisso 322481 20.102 H3.706

a tassp variabile TeA.181 17.425 a10.647

& tansn varlabile verso fisso 67.386 B335 46,551

Totale 1.178.058 46,462 540,004 5

H folr vatue degli strumenti derivati di copertura
di ACEA & negativo per & 9.307 mita e st incrementa
rispatto 3t 31 dicembre 2013 di € 3396 mila (era
negativo per € 8,697 mita).

1 principali debiti finanziari amedio - lungo
termine del Gruppo contengeno impegni
{zovenont) in ¢apo alle Societd debitrici tipici
della prassi internazionale.

In particolare; .

»  peril finanziaments stipulato da ACEA
istribuzione & previsto un financial
covenant espresso, nal contratto vigents,
nel quoziente di due <ifre declmali,
parl a 0,65, consistente nel rapporto tra

- delllindebltamento linanziario netto & del
patrimonid netto che non deve essere
superiors allz data di wged bilancio 2! citato
quoziente. Tale rapporto deve essere rispettato
in ciastun esereizo 5ia dalla societd debitrice
sia dal Gruppo ACEA.

\

il quoziente, calcolato ¢on i edesim criteri
del suddetto contratto, risulta rispetiato peril
2014,

per it finanziamento stipulato da Ecogena &
previsto un financiel covenant coensistente
nel rappaorto (i) tra patrimonic netto & capltale
investita dal 4° anno #l M° anna inferiore o
uguezle al 204 e (i) tra la sommatoria det
patrimenio netta con be fonti a medio & lungo
termine e attivo fisso immobillzzato maggiore
ouguzlead 1.

Per quante riguarda i finanztamenti stipulati dalla
Capogruppe | contratti contengono.

. Mindebitathenite finanziato.ngtto 212 somma, . L,

clausole standard di Negative Pledge e

Acceterotion Events,:- - - - '

clouscleche prevedono lobbligodi

menitaraggio del credit rating da parte di
almeno due agenzie di primaria rilevanza;
clausole che prevedono il mantenimento del
rating al di sopra di determinati livelli;
obblighi di copertura assicurativa e di

29, ALTRE PASSIVITA NON CORRENTI - €177.990 MILA

mantenimento delta propriata, del poss
e di utilizzo di opere, Implanti e macchin
oggetto def finanziamentd per tutta la d
del prestite;

+ obblighi diinformativa periodica;

+  claysote di risoluzione del contratte in b
atle quali, al verificarsi di un determinatt
evento {i.e. gravi inesattezze nella
ducurnentazione rilasciata in occasione
contratto, mancato pagamento allé scac
sospensione dei pagamenti, .. J, la Banc
ha la facoltd di rissivers in tutte o in part
contratto,

i informa che nel corse del periodo non so
. stat levatindicatori che possang compor
mancato rispetio dei covenant.
Per quanto riguarda leindicazioni sul foir v
dei debiti finanziar sopra descritti si tinvia £
guanta illustrato nel paragrafo denominato
“Informazioni integrative sugl strameanti fin.
e politiche dl gestione dei rischi’,

€ migliaia 1122004 31022013 VARIAZIONE VARIAZIC
RESTATED
Reconti da utentt e clientl 102464 91437 11027
Contributl di alacciamente drici 24681 25346 {B65)
Contributiin conto impianti 18,254 16.161 1.458
Ratei e riscont] passivi 32.586 28,006 A.580
- 177.8980 161.549 16,440

TOTALE

ACCONTI DAUTENTI E CLIENTI

Netla voce Acconti & comnpreso; ) 'ammontare dei depositi cauzionali e anticipo consumi delle societ idriche &if) l'ammontare degli acconti relativi afle
passivita per anticipi sy consurmi < energla elettrica, corrisposti dai clienti del servizic di Maggior Tutela, fruttiferi di interessi atle condizioni previste dall
normativa emanata dall'AEEGS {deliberazione n, 204/99).

La tabelta di seguito riportata illustra la composizione per aree drattivita:

£migllaia 212.2014 B11Z.2013 VARIAZIONE
RESTATED

Area Energia 36142 33,467 2675

Area ldrico 65066 56,715 B.351

Area Reti 1232 1232 1]

Capogruppe 23 23 i)

Totale . 102464 9LA437 11.027

204
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Lavariazione in aurnents per € 11027 milarisente
principaimente delle societa dellArea kdrico (+ €
#.351 mila): in particolare, in ACEA AtoS si segnala
¢he, mentre l'anno scorso tale voce accoglieva
{'arnmontare delle passivitd per anticipi su consuimi
rorrisposti dagli utenti lmporti restituiti dalla Societa
ai clienti finali nel corso det 2014), at 31 dieembre
2014 tale posta i riferisce al deposito cavtionale
fatturato agl utenti, cosi come stabilito dalla
deliberazione dell’ AEEGS) n. B6/2013/RADR del 28
febbieaio 2013, modificata dail’articola 24 Allegato
Adella deliberazione della medesima Autarita n,
G43/2013/R/DR del 27 dicernbre 2013. Cosi come
previsto dalle deliberaziont deflAEEGS indicate,

il deposito cauzionale verr restivito agh utenti
finali alla cessazione degli effetti del conteatto di
somministrazione, magglorato in base al saggio
degli interessi lagafi.

CONTRIBLTI TH ALLACCIAMENTO IDRICI
AMMONtano a € 24,681 (€ 25,346 mila 2l 3] dicernbre
2013} & 5 viferiscons ath ACEA Ato? ed ACEA Atob

CONTRIBUTIIN CONTO IMPIANT

H valore al 31 dicernbre 2014 ammonta €
18.259 rifa (€ 16.761 mila al 31 dicernbre 2013}
& si riferisce ai contributi In conto impianti

in ACEA Ato?, Tali contributi sone iscritti nel
passive annuatmente imputati per quote a
conio econcmico in relazione atla durata
dellinvestirnento a cui & collegata l'erogazione
chel cantributo, L quota di riversamento viene
determinata sulla base della vita utile dell'attivita
di riferimente,

RATEl E RISCONTI PASSHVI

Ammontano 3 € 32,586 mila e si riferiscono
principalmente ai contributi rlcevuti,

rifasciati a conte economico in misura part
allammortamento generato dall'investimento a
cuiessi seno collegati. In particoiare € allocato
in tate voce il contributo ricevute da ACEA
Distribuzione a fronte dell'attivita di sostituzione
dai misurator elettromeccanicl con misuraton
elettronici {delibera AEEG 292/06),

11 PASSIVITA CORRENTI - £71.810.522 MILA -

30. FONDO IMPOSTE DIFFERITE -
£93,284 MILA
Al 31 dicernbre 2014 il fondo presenta un saldo
dl & 93,284 mila (€ 92.964 mila a1 31 dicembre
2013). Tale fondo accoglie in particalare 1a
fiscalita differita fegata alla differenza esistente
tra e aliquote di ammortamento economicor
tecniche applicate ai beni ammeortizzabili e
quelle fiscaii. Concorrenc alta formazione di
tale voce gli wtilizzi del pariode per & 5.885 mita
g gli accantonamenti per € 12,688 rmila oltre
all'adeguamento delle aliquote per € 9.498
mila. Trovano altres! allocazione nella voce
naltra" 1o imposte differite sugli interessi di
rmora non Incassati per € 7.854 mila, nella vore
riclassifiche sono inclusi € 4,423 mila dovuti alla
presentazione di dichiarazioni fiscali integrative
retative all'esercizio ?Olwﬁﬁ‘@MTH

e W 2t

dettagtio allz nota 20< &%

s ate i
S pala

€ migliaia 31.12.20%4 31.712.£013 VARIAZIONE
RESTATED
pabiti finanziari 189,957 559,869 {409.912)
Debiti versa Fornitori 1.249.366 1.207,601 41,785
Debiti Tributari :r4=L K1 41228 42.713
Altre pasalvita cormnti 287.259 238,082 48177
TOTALE 1810522 2081778 (277.257)
DEBITI FINANZIAR!
€ migtiaia 3132.2014 3112.2013 VARIAZIONE
RESTATED
Drbiti verso hanche per linee di creditc a breve 11699 14666 (2967}
Debitiverso banche per obbligazioni [quote » breve tarmine) 0 306.285 (306.285)
Dabiti verse banche per mutul 46462 50,303 {3.930) -
Debiti verso controllante Comune di Rema 3.138 32.984 (#9.847)
P_ebiti verso controliate e collegate 1735 b 1735
Debiti verso teri 126,523 195.540 (68.618)
TOTALE 189,057 594,865 (wb9.m32)

DEBITI VERSO BANCHE PER LINEE DI
CREDITO A BREVE

Ammontano a € 11.69% mita (€ 14.666 mila al 31
dicembre 2013) ed evidenziano una variaziene in
diminyzione di € 2.967 mila.

DERITI VERSO BANCHE PER OBBLIGAZIONE
La variazione pari a € 306,285 mils riguarda e

obbligaziont a breve termine, per effetto del
pagamento nel mese di luglio, del Prestito
Obbligazionario da € 360.000 mila emesso nel
2004,

DERITIVERSD BANCHE PER MUTUI

Ammontano acd £ 46,462 mila e si riferiscono ai
debiti verso banche per le quote a breve dei mutui
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in statlenzs entroi dodlci mesi sucressivi, Fer
mapgiori dettaghi si rinvia a quanto illustraty 1 —

nota n, 28 della prasente nota. i

DEBITI VERSD CONTROLLANTE ROMA L\——-———/

CAPITALE
Hvalore, pari ad €3.138 mila, si riferisce ai debiti per
dividendi, in riduzione rispetto al 31 dicembre 2013:




nelia Capogruppo tali dehiti, si sona ridett di In particolare, nel corso dell’anno sono stati istrittl DEBIT] VERSD CONTROLLATE

€29,504 mila, In quanto sone statl estini, per la dividendi 2013 per e € 2.157 mila e, at contempo, E COLLEGATE

quasi totalits, i dividend iscritt sul bilancio 2013 {per  sono statl azzerati mediante compensazione i Armmontanc a € 1.735 mila si riferiscono
€30.485 mila) e conternporaneamente pagati quasi dividendi iscritti peril 2012 per € 2.500 mila, principalmente ai debitt finanziari iscritti in
integralments i dividendi delibierati nel 2014 (per Per maggior dettagli sulla composizione e sulla Ecopena verso Eur Power Srtin liquidazione
& 18.353 miila); in ACEA Ato? sono pari 3 € 2.15% mila variagione della vace, ¢ veda quanto detto 2 i decimi da versare a seguito dellaurnento d
contro € 2.500 mila del 31 dicembre 2013, proposito della comispondente voce dell’attiva. capitale deliberato in data 27 aprile 2012.

DEBITI VERSO TERZ!
Ammontano 3 € 126,523 mila (€ 195,540 mila al 31 dicembre 2013}, La ¢omposiziong di tale voce & essenzialmente composta da:

& migliaia ALIZL0NG 31122013 VARIAZIONE
RESTATED
Azionistl per dividendi 4382 2B.088 (23.707)
+ Areo Ambiente 1270 387 B83
+ Areq Energla a g5 {85}
+  Area ldiito 3110 1.632 1479
- Arpo Retl 0 [+ Q
+ Capogruppo 1 25985 {25.984)
Debiti verso terzl 122541 167.452 {&4.91M)
o e Amadmbignte . . e e -1 -7 S 3010 {147
- Areo Energln T eesss ezeal s
-- Area fdfico | 53.458 31.804 21 655
. AredReti 1LY 7,898 41.948 (40.082)
. ‘Gopogruppe - 1769 1769 D
TOTALE T. 126923 195,540 (6i.618)

M -
Forae e,

'.‘F—"eé'quprito attiene | clebiti verso gli azionisti per dividendi, si segnala che la riduzione & relativa al pagamento dell’acconta sul dividendo 2013 deliberato

gatd.j8 dicernbre 2003 dal Consiglio dAmministrazione di ACEA (€ 25.984 mila), spettante a mercato.

S‘ﬁﬁd:mé che nel corso dell'anno 2014 si sono ridette le esposizion debitorie verso | factor delle Societd ACEA Distribuzicne @ ACEA Energia, in parte

*gompgnsate daj magglor debiti finanziar Iscritt in ACEA Ato2.

DEBITIVERSO FORNITRR]

€ migliaia ILILZ04 31122003 VARIAZIONE VARIAZI
RESTATED

Debitl v/Fornitori terzi 1.330.158 1.114,064 16,093 o

Prebiti wControllante 116678 a5.6ik 31.083

Debiti V/Controllate & Collegate 2.531 1.923 (5.391)

Debiti verso Fornltorl 1.249.366 1.207.601 41,765

DEBITI VERSO FORNITORI TERZ!
| dehiti verso fornitord ammontano a € 1.130.158 mila & ta composizione pey amee industriali & itlustrata nella seguente tabelia:

£migliain INNL.2014 3112.2013 VARIAZIONE
RESTATED
Area Amblente 38.494 33412 5082
Ares Energia 471,599 488,874 {17.275)
Arga Idrice . . 247539 210.586 36,854
Area Reti ' 318.507 314721 3.780
Capopiuppo 54,018 56,465 {12.447)
pebit! varse Fornitor 1.3D.ase 1.14.064 16.683
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L.a variazione in aumernto, pari a € 16.093 mwila,

& data da fenameni di segno opposto come di

seguito evidenziato:

« Area Ambiente: [a crescita di € 5,082 mila
& imputabile pringipalmeante ad Aquaser
(+ € 6,568 mila} per effetto principalmente
dell'aumento def volume d'affari della
LoCiata,

+  Area Epergia; siriducono, rispelto al
31 dicembre 2013, per £ 17.275 mila
prevalentemnente attribiuibile ad ACEA Energia
(+ € 31,229 mila), in parte compensata dalla

craseita registrata ACEABcanta (+ £3.059 mila)
ed Umbria Energy (+ € 3.233 mila) e per effetto
di Ecogena (+ € 5.829 mila) che al 31 dicernbre
2013 ers consolidata a patrimonio netto & non
integraimente,

Area ldrico: la crescita di € 36,954 mila,
rispetto 2| 31 dicembre 2013 e da imputare
principaimente alle socletd operanti nell’area

Lazig-Campania, in particelare in ACEA AtoZ (+

€.34.239 mila},
Area Retl: la maggiore esposizione verso |

farniteti & data da ACEA Distributiona (€ 10.200

DEBITI COMMERCIALI IMPRESE CONTROLLATE E COLLEGATE

mita), in parte compensata dalla minore
giposizions registrata in ARSE (€ 6,947 mila),

+  Capogruppo: registra un decremento di €
12.447 mila rispatto alla fine dell'esercizio
2013,

DEEBITI COMMERCIAL]

VERSD CONTROLLANTE

ROMA CAPITALE

Ammontane g € 116,678 mila & sono commentati
unitarente ai crediti commerciali nel paragrafo n.
23 della presente nota.

€ riglinin 2204 Fi12.2013 VARIAZIONE VARIAZIONE %
RESTATER

Debit verso controtlate 03 i (634) {87,2%)

[ebiti verso collegate 2437 7.194 (4.756) (66,19%)

TOTALE 2,53 7.921 (5.301) (68,19%)

PEBITIVERSD IMPRESE CONTROLLATE

| debiti verso controllate includona § debiti verso GORI (€ 54 mila) ed Acque Industriali (€ 28 mila).

DEBITI VERSQ IMPRESE COLLEGATE

H saldo, parl a € 2.437 rnila, comprende principalmente | debit iscritti in: () ACEA verso 13 collegata Citelum Napoli Pubblica il!umlnazlgmj}&)
ACEA e controllate verso Marco Polo pari servizi di pulizia e manutenzione fabbricat! svoltl In esercizi precedenti (£ 391 mila). & -

DERITITRIBUTARI

all'\VA per € 46.813 mila

Lavariazione in awmento & parl a €42.710 mila, per effetto principalmente delle imposte correnti di periodo.

ALTRE PASSIVITA CORRENTI

4

Ammontana ad € 287,259 mila ¢ stnt composte come di seguito indicato nella tabella:

., =
Pt =

Emigliaia IIz.200 a12.2013 - VARIAZIONE VARIAZIONE %
RESTATED

Debitl verso tstituti di previdenza e sicurexza 17.480 17,430 (11) {0,1%)

Debiti verso utenti per vincati tariffari 44 1158 {L110) (96,2%)

Cebit per deriveti su commadities 349 485 {136) (28,0%})

Altre passivita corranti 269.386 219851 49.433 22,5%

TOTALE 287259 239,082 HB.I7T 20,2%

REBITI VERSO ISTITUTI B PREVIDENZA E SICUREZZA SOCIALE

Ammontano a € 17,480 mila (€ 17.420 mila al 31 dicembre 2013) e sono cos! ripartiti per Ares industriate:

£migliaia 31.12.2014 3112203 VARIAZIONE UARIAZIW_,H
RESTATED .

Areg Ambiente 624 601 93 ¢ 155%

Area Energia 1778 1794 (18) \CQ@.‘?_@)

Area tdrico 59572 5871 21 0,4%

Area Reti 5119 5878 (158) [2.7%)

Capogruppo 3.285 3.246 449 1,5%

TOTALE 11480 17.490 (1 (0,1%)
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DEBIT! PER DERIVATI SU COMMODITIES
Tale voce ammonta & € 349 mita e comprende It Foir Vetug di aleuni contratyl finanziar stipulati da ACEA Energia {3 31 dicernbre 2013 erano pari 2 € 485

ALYRE PASSIVITA CORRENT _
Ammontano a € 266,386 mita con un Incremento pari a € 49.433 mila rispetto 2l 32 dicembra 2013. Lavoce & composta essenzialmente di

Altre passlvita corrant]

£ migliaia 31122014 3122013 VARIAZIONE
RESTATER
Deblti verso Casta Conguaglio 18.073 31848 46226
Debiti versa | Comuni per canani di concessione 51.827 48,626 31
Rebiti per incass soggetti a verifica 48.606 41.542 6.664
Debiti verse It Personale dipendente 43271 37.372 1905
Altrl debiti versa | Comuni 14,296 14.549 (254}
Debito verso Eguitalia 13078 12,833 [1,755)
Deblti per contributo solidarietd B.363 11977 (3.614)
Altei debiti 1.695 7.953 (258)
Debito ratelzzato INFS 0 T427 {7.427)
bebit per aggio ambientale Art. 10 Convenziong ATH del 13/08/2007 1.149 1287 {138}
Debiti per acqulsto diritti di superflcie 1133 1200 {161
Debitt per acquislzione mmo d'axienda 1,106 0 1106
o Ratel e Risconti Passhi - - o e S . Eee {2-142)
Debiti verso utenti per restituzions Componente Tarilfarla da esito referendum T g g e
269388 219.953 48,433

7N

!“"‘

LE:Variazlone, pari ad € 49.433 mila, si riferisee
principalmente:

per € 46,226 mita ai maggior debit verso Cassa

“Teitgliaglio: in ACEA Distribuzionesi riferiscono

principatinente al debiti per acclse relative al
Iv® @ V" bimestre 2014, mentre in ACEA Energia
41 riferiscono ai debiti relativi alla pereguazione
energid; istituio dells perequazione é divenuto
ohbligatorio, unitamente ad altre forme:
perequative, nel secondo ticka tariffario vigente
dal 1° febbraio 2004 ’

per + & 6,664 mila per maggiori debitl relativo
allo stock di Incassi da utenti, in particolare in
ACEA Energia;

pet + € 7.905 mila per maggiori debit
personale dipenderite, in particelare in ACEA
Ato2 (+ € 4,597 mila) e in ACEA Distribuzione
(+€ 2,596 mila);

per +€ 1,106 mila si riferisce al debito

verso 13 socield Acque Fotabill 5.p.a. come
comispettivo per la cessione del ramo
d'azienda.
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Le variazioni negative si riferiscono principaln

per € 7.427 mila ai debiti rateizzati verse
per € 3.614 mila ai debiti verso la 570 d
da ricavi retativi all'spplicazions del cor
di selidartetd (tall ricavi sone destinati 2
fondo per le agevolazioni tariffarie alle
disagiata),

per € 1.755 mila ai debiti rateizzat! verse
Equitalia, in particotare in ACEA Distritn
e in ACEA AtoZ;

per €2.142 mila per minari ratei & fiscor
passivi, in particolare in ACEA Distribuzi



ACQUISIZIONI DEL PERIODO

in data 17 luglio 2013 il Gruppo, attraverso la controliata Aquaser, ha proceduto all'acquisizione del 100% di SAMACE Srl
il prezzo di acquisizione amimonta a €4,8 milioni ed & soaEetto ad aggivstarmento con riferimento alle variaziont intervenute sulla posizione finanziarla netta
alla data di acquisizione rispetto a quelia stabilita cantrattualmente.

: : ATTIVITA NETTE ACQUISITE | ' VALORI DI CARICO RETTIFICHE DI © FAIR VALUE
1 DELLTMPRESA FAIR VALUE

i § ACQUISITA

i immohitizzaziani Material T2 36798 aaznl
: ;;;nbihzzazioni Imsnateriali 257 25,7
: Creditt Commerciali 2143 ' 2743
1 Auicredi 175 175
48 Cassa e banche 30,0 300
? TFR e abtii planl 2 Benefici definit (131,2) (331,2)
1 Deblt per imposte (14,2} {303.0) {317.1)
: Debiti verso fornftor (34.0) {a4,0)

Al dlebiti (45,9) {45.9)
bebiti verse banche {124,2) {124,2)
Altri debitl finanziar {125,6) (125,6)
SALDO NETTO 4096 35769 3.986.5
dicui spetlanza di torzi 0,0

Avviamente 8181

Prazist Portecipazione . o e e T 4.800,0

Totate Esborso =, GBOD,0

W L LIPTL
fluzsn 4l cassa netto In useita p fronte dell'acquisizione: A3 ,ﬂw-‘-‘.ﬁ-i;\-‘.{,‘;qg?n.u

Pagamento in contanti del prezzs di acqulsto

Disponibilita liquide acquisite

Improcti in miglioia df Euro

tacqulsizione & da considerarsi definitiva.

Wel corso del 2014 it Gruppo, attraversa 1a controllata ARSE, ha proceduto all'acquisiziang del 49% di Ecogena Srl

ATTIVITANETTE ACQUISITE VALORI DI CARICD RETTIFICHE-DI FAIR VALUE
DELUIMPRESA FAIR VALUE
ACOWUEITA
Impnesbilizzazioni Materizli 17.185 -t 17.185
Emobl"uaz?onl Immateriali a 0
Immobilizzazioni finanziarie 2.009 ‘ ) 2,009
Credlti Commerciali 2393 2353
Altri crediv 2.415 2415
Eif_sa e banche 2,760 . 2.760
TFR e aitr plani @ Benelici definiti (23) . (23
E-Elziti per Imposte 4 "4
Debiti verso loemitari (8.869) {8.869)
Altr debiti {a.702) 4.792)
Dabitt versq banche {7.692) {7.892)
g_qﬁfuu NETTO i 5.290 5300
ticuigpettanza di tarzi " Y
E}'Ementu . 2.838

Prexzo Parteclpazione \ 822
e
Totale Eshorse 8.2
linpert] i miglinio of Euro C::_ﬂ_‘/

Lacquisizione & da considerarst definitiva.
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IMPEGNI & RISCHI
POTENZIALI

AVALLI, FIDEIUSSIONI E GARANZIE
SOCIETARIE

Al 31 dicernbre 2014 si attestano
complessivamente a € 713.555 mila,
ammontavaro ad € 687.408 mila al 31 dicembre
2013 & registranc una crescita di € 26,147 mila,
H salde riswita cost composte:

»

.va favore di Tarna & Enl Trading selativeal o0

per € 120.000 rmila dalla garanzia bancaiia
rilasctata nel gennaio 2012 da Cassa
Depositi e Prestit] nell'interesse defla Bancs
Europea tegli investimenti per il contratto di
prestito stipulata tra ACEA e B.EL in data 14
Settembre 2008;

per € 100,000 mila attribuibilg al contratto

cfi garanzia, tra la B.£.1, e la Cassa Depositi

e Prestit], sottoscritto in data & luglio 2013
riferito al finanziamento di € 100.000 mila
stiputato in data 25 otiobre 2012 fra la Banca
Europea degli investimenti e ACEA;

£ 84.689 mila per le garanzie bancatle
rilasciate da ACEA Energia prevalentemante

contratto per il servizio di dispacciamento
dell'enevgia elettrica;

per € 68.277 mila a favore dell’Acquirente
Linleo e nell'interesse di ACEA Energia come
econtrogaranzia relativa at contratto di cessipne
di energia elettrica sottuscritio tra le parti;

£ 66.000 mila a favore di ACEA Energia e
nell‘interesse di Enel Distribuzione come

controgaranzia relativa all'attivita di trasporto

deli'energia elettrics;
per € 53,666 mila per |z garanzia hancaria
rilastiata da ACEA & favore di Cassa Depositi

* .. e Prestitiin conseguenza del rifinanziamenta

" del mutio erogato a ACEA Distribuzlone.

Trattasi di garenzia autenoma a prima

.. richiestd a copertura di tutte le obbligazioni

N

"

connasse al finanziamento orlginario (€ 493
milioni), Limporto di € 53.666 mila si riferisce
alla quota garantita eccedente il debito
originariamente erogate (€439 milloni);

€ 46.185 mila rilasciate a favore dell’agenzia
delle entrate a paranzia detla rateizzaziona
delte semme dovute a seguito degli
accertamenti con adesione di ACEA Energia (€
8,158 mila) e di ACEA (€ 37.027 mila);

€ 10,000 mila per ta Global Guaranteg
rllasciata in favore di Axpe italia nell interesse
dl ACEA Energia come controgaranzia

delle transazioni nel'ambito del trading di
energia elettrica che sono state o verranno
sottoscritte tra ke parti;

le (obat Guorantees per € 10.000

mila ed € 10,000 mila rilasciate in favore
rispettivamente di Barclays Bank (rinnovata
ad aprile 2014 per un imporio inferiore di

€ 5,000 mila rispetto 31 dicernbre 2013} ¢
BNP Paribas nellinteresse oi ACEA Energia
come controgaranzie delle transazioni che
sono state o verranno sottoscritte tra e partl

neltambilo dellISDA Master Agreemant oo

stipulati;

€21 424 mila rilaseiate da istiteti assicurativi
per conto di SA0; (i) In favore della Provincla
di Terni per la gestione dell’attivita operativa
@ post operativa della discarlca {€15.492
mila) e delle smaltimento rifiuti (€ 3.157 mila)
& (i} in favore di fornitori a garanzia di appalti
(€ 2.775 mita);

€ 16,300 mila a garanzia in favore di EQF
Trading nell'interesse di ACEA Energia come
comtrogaranzia delte transazioni nell'ambito
del trading di energia elettrica,

& 15,000 mila |2 garanziz in favore di Enel
Trade nell'interesse di ACEA Energia come
controparangia delle transazioni nell'ambito
del trading di energia eletirica;
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+  €10.000 milale garanzie in favore di Deutsche
Bank A rilasciata par conto di ACEA Energia
come controgaranzie delle transazioni che
sono state o veranno sottoscritte tra le pacl
nell'ambita deli150A Master Agreement;

+ 8000 +milala garanzia in favore di lren Mercz
pA per un importo pari ad par il puntuala
adernplmento del cantratto "EFET" stipulato
\eglio 2012 ra 3 societh beneficiaria ed ACEA
Energiz;

+ £4,202 mila relativi alla garanzia bancaria
rilascizta In favore di Roma Capitale In relazio
al contratte retativo alla realizzazione delle
apere del “Frogetto Tecnologico” delle nuove
reti di cavidotti multi servizi Via Tiburting e viz
callaterali nellinteresse di ACEA Distribuzione
per €2.701 mila #d ACEA Ato? per € 1501 il

+  £2.137 mila perle parangie bancarie rilasciate
BBVA per conto di ARSE # garanzia del contra
di progettazione, fornitura ed installazions de
impiant fotovoltaici;

«  €3.712 mila relativi alia garanzia in favore

dli Italgas SpAnellinteresse di ACEA Energia

rinnavata ad oitobre 2014;

g 1708 mida relathi alla garanzia Bancara

emessa dal banco di Bilbao Vizeaya Argantari
favore del GSE per lesatto adempimento
dellobbligatione della societa ARIA di
provvedere alla restituzione nei confronti del
G5E.

Song Inoltre ricomprese In tale vocs

fideiussiont ritasciate da ACEA verso Sidra 5pA
complessivamente per € 6.830 mila relativarent
al contratto ¢i appalto per il progette “Campagn
per il recupero dalls dispersioni idriche nel sister
distributive di Catania” e verso I'Ente d'Ambito
sarnese Vesuviano per € 5.165 mila per partecip:
alla gara per [a selezione di un sacia nella societ
GORI.



B T R,

INFORMATIVA

SUISERVIZIIN CONCESSIONE

It Gruppe ALEA esercita senvizi in concessione
neli'ambito del settore idrico - amblentale ponehéd
in quelle di pubblica illurminazione; svolge altrest

il servizio di selezione, trattamento e smaltimento
dei rifiuti urbani prodotti dai Camuni dell Ambito
Tetritoriale Ottirmale n. 4 “Ternano - Orvietano
attraverso |a Societa SAC del Gruppo ARIA,

Per maggion informazioni in merito al contasto
normative e regolatorio sl rinvia a guante
jltustrate nella Relazions sulla Gestione,

ILLUMINAZIONE PUBBLICA ROMA

It servizio & svolto dalla Capogruppo sulla base di
un atto coneessaria emanato da Roma Capitale
di durata trentennale {a partire dal 1° gennaio
1598). Tale concessiong & gratuita e viene attuata
attraverso un apposito contratto di servizio che,
dats |2 sua natura accessiva alla convenzione, ha
durata coincidente con quella della concessione
{2027).

Il eontratto di servizio prevede, tra l'altro,
laggiornamente annuale delle companenti

-dicorrispettive relative al consumeo di energla

elettrica ed alla manutenzione e 'aumento
annuale del corrispettive forfetanio in relazione ai
nuovi punti luce installati.

Inoltre, gli investimenti inerent I servizio possono
essere (1) richiesti e flnanzlati dal Comune o (ji)
finanziati da ACEA: nef primo caso tali interventi
verranno remunerati sulta base di un listino
prezzl definito tra le parti (e oggetio i revisione
ogni dlue anni) e daranng luogo ad una riduzione
percentuale del canone ordinario; nel secondo
case il Comune non & tenuto ad aleun pagaments
di extra canone; tuttavia, ad ACEA verra
riconosciuto tutto o parte del risparmic alteso in
termini energetici ed econormici secondo modalita
predefinite.

£, tra Valtro, previsto che i pararvett quali -
quantitativi vengano nuovamente negoziati nel
corse del 2018,

Alta scadenza naturale o anticipata ~ anche per
le fattispecie previste dal decreto lepee 138/2011
- agf ACEA spetta un'indennita corrispondente
alvalore residun contabile che sard corrisposta
dal Comune o dal gestore subentrante previa
previsione espressa di tale obbligs nel bando gi
gara per |a selezione del nuavo gestore.
Hecontratte fissa, Infine, un elenco di eventi che
rappresentano causa di revoca anticipata della
toncesslone efo di scipglimento del contratte
per valonta detle parti; tra questi eventi appare
rilevante quello relativo a soprawenute esigenze
ricenducibilf at pubblico interesse che determina
a favore di ACEA il diritto ad un Indennizza
tommisurato al prodotto, attualizzato, tra una
percentuale definita dellimporte contrattuale
annuo ed il numero degli anni rmancant] alla
scadenze della concessions,

Sulla base delle consistenze degli impianti «i
illuminazlone pubblica 2l 31 dicemnbre 2009
lammontare del canone annug ordinarlo &
fissato dall'eccordo integrative in € 39,6 mitioni
& comprends tutti gli oner relativi alla fornitura
di energia elettrica per I'alimentazione depli
impianti, 1a gestione ordinaria & la manutenziene
ordinaria e straordinaria.

Per maggiori dettagli si rinvia a quanto flustrato
nel paragrafo "Informotivo sulle parti
correlare”.

SERVIZIU IDRICO INTEGRATO

Viene svolto In concessione nelle seguenti regionk:

 Lazio ove ACEA AtoR 5pA & ACEA AtoS SpA
svolgone rispettivamente il servizio nella
provincia di Roma e Frosinone,

+  Campanie ove G.OR.), SpA esarcita if servizio
nel territorio della Penisola Sorrentina e Isola
di Capri, nell'area del Vesuvio, nelares dei
Monti Lattari & nel bacing idrografico del fiume
Saimao,

+  Toscana ove il Gruppo ACEA opera nella

provincia di Pisa atiraverso Acque SpA, nefla

provincia di Firenze attraverse Publiacqua

Spa, In quelle di Siena e Grosseto attraverso

Acquedatio de] Flora SpaA e in quella di Arezzo

attraverso Nuove Acgue SpA Svolge altresi

il servizlo a Lucca e nelta provincia con la

Societh GEAL 3pA,

Umbria eve il Gruppo opera nella provincia di

Perugia attraverso Urnbra Avgue SpA

Inaltre 1l Gruppo & titolare di diverse gestioni ex

CIPE nella provincia di Bengvento con GESESA

SpA e nai comuni di Termaoli & Campagnana on

Crea Gestioni SpA

I ricavi thel Servizo Idrico Integrato sone stati
contabifizzati sulla base delle delibere delPAEEGS]
che approvano le proposte tasiffarie per il 2014
ed il 2015 assunte dagli Entf d'Ambito o, per GORI
wd ACEA Ato3, sulla base delle decisioni delie
Autorit tocali essendo le stesse ancora al vaglio
delY'Autoritd nazionale,

Tali proposte contengong, tra gl altr, | conguagh
delle cd. partite passanti relative agli esercizi
2012 & 2012 che erano state oggetto di stima nei
rispettivi bilanci, Sono stati guindi recepitl nel
Bilamcie Congolidato 2014 tutti i differenziali,
rispetto alle stime, cei conguagli riconoscluti nel
VRG 2034 e 2015 con riferimento a:

(D) acqua all'ingroszn,

(i) oneri tocali,

{ii)eventi eccezionali e variazioni sistemiche.
Relativamente al conguaglio del coste dell'snergiz
elettrica, il Bilancio Consolidato 2014 recepisce
solo le eventuali differenze rispetta alla stima
effettuata nell'esercizio 2012; per il 2013 st &
ancora In attesa dell'emanations, da parte
defl'AEEGS, del costo medio di settare che,
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rnaggiorato del 10%, rappresentera il cap alia
misyra dello scostamento,

LAZIO - ACEAATOZ 5PA

(ATOZ - LAZID CENTRALE - ROMA)
ACEA Ato? svolge il servizlp idrico integrato

sulta base di una convenzione per 'affidarmento
del servizio di durata trentennale sottoscritta

it § agosto 2002 tra la societd e la provincia di
Roma {Inrappresentanza delfAutoritd d’ambito
costituita da 111 comuni tra § quali Rema
Capitale), A fronte dell'affidamento del servizio,
ACEA AtoZ corrisponde un canone di concessiona
a tutti | Comuni in base alla data di effettiva
acquisizione della gestione che & prevista avvenire
gradualmente: ad oggi attivitd di rleognizione
(inclusa quella relativa ai Comuni gid acquisiti) &
stata completata per 94 Comuni st un totale di
112, equivalenti a circa 3,868,179 ahitanti resldent
(fonte 1STAT).

Trai Comuni pit prandi ancora non acquisiti
rientra Civitavecchia per il quale la Regione

Lazie, con (,G.R. 218 del 10/10/2013, ha disposte
I'esercizio dei poteri sostitutivi per if trasferimento

. del servizio idrice integrats al gestoreunleo.

dell'ATO?, mediante la nomina di un Commissario
od octo, )

11 29 dicembre 2014 sona siate acguisite le
gestion| dei servizi idrici di adduzione efo
cistribuzione idrica nel Comuni di Capranica
Prenestina, (Jlevano Romana, Cahtérano, Rocca
Canterana, Gerane e Rocea di Papa (servizl svolti
precedentemnente dalla Societd Acue Potabitl

in regirme di pestione tutelata). Per i Comuni di
Capranica Prenesting ed Olevanﬁ’ﬁmmn l;iEsL
fuali gid veniva svolta atfioith Bi)
fognatura ¢ depuraziong/ll tras
Atog del servizio idrico camplet d U
de! Servitio Idrlco Integrato, (Sll) rnent‘re per u i
restanti guattro Gem ljl $l tratta dEII ECCJUISIIIOHE /.
del sclo servizioidrico i abte‘%a del (:t:mpleto

2012 e 2013 sono state, come notd: approvate
dalla Conferenza dei Sindaci dellATOR Lagin
Centraleii 4 rmarzo 2014 e, it 27 marzo 2014,
I'AEEGSL con deliberagions 141/2014/R/idr, ha
approvate i valor del moltiplicstore tariffario 2012
{paria 1,025) e 2003 (pai 2 1,053 proposti dalla
Conferenza dei Sindaci. Con riferimenta al p%

considerato dal Metodo Tanftario Transitoric

{MTT} & aifini della valorizzazione dei conguagli
per gli anni 2014 & 2015, I'AEEGSI canclude aitw
il procedimenta di verifica del piano economics

finanziaria trasmessa riservandesi tuttavia di
effetturare ulterion approfondimenti relativamente al
dimensionamento delta cormponents “Fondo Nuovi




investimenti® (FoNI), in rapporto al iconoscirmenta
dei costi aperativi programmiati (Op) ed in coerenza
al vincolo ai Ricavi (VRG] del Gestore, LAEEGS! vinvia
gl esiti i tall approfondimenti alle determinazioni
tariffarie per gli anni 2014 & 2015,
Con riferimento all'aggiomamento tariffario 2024
- 2015 ed alla correlata pianificazlone economico -
finanziaria, la Conterenza dei Sindaci, riunitasi it 10
luglic 2014, ha approvato le proposte tariffarie ed
i relativi moltiplicator tariffari pari lspettivamente
1,148 peril 2004 & a 1,251 per it 2015, Come
riportate nella Relazione df accompagnarmento
redatta dalia Segreteria Tecnica Operativa, il valore
del moltiplicatore tariffario non presenta valori
superiori a quelli massimi stabiliti dallz delibera
643/2033 prevedendosi urt incremenio annuale del
59 per entrambe le annualits tariffarie oggetio di
Approvazione.
Con 'approvazione delle proposte tariffarie 2014
2015
+  vengono superate e esigenze di
_approfendimento contenute nella delibera
. 141/2014 del’AEEGSI in quante viene azzerato

TN 2013 Pk friantengRde nvatali VRG ). L

. moltiplicator tariffarl gia approvati il 4 marzo

- F 2014, =

B ::!yterminato in € 71,5 riloni Tammontare dei

conguagh pregressi (ovvero guelli maturati al 31
dicembire 2013) che ACEA AtoZ polra fatturare
=uila base delle tempistiche previste dalla
delibera 643/2013,

«  sono statl ridotti gli incrementi patrimoniali del
2012 delfirparto degli investimenti a carico del
Gestore cosi corme siabilto dallz Confersnza
del Sindaci del 17 aprile 2022, Come noto tals
delibera ha seabilito che ACEA Alo2 assuma
F'ohbligazione di realizzare investirment non
rilevanti al fini tariffar per Uimporto di
€ 3,47 milioni I'anno per sei anni;,
in analogia al trattamento del conguagli
pregresst (5l veda punto precedents) gif
Incremeriti patrironiali 2012 sono stati
rdott di € 17,7 milioni 2 di conseguenza &i
considera assolita anticipatarmente dal Gestore
I'obbligazions assunta,

+  yengona riconosciuti conguagli 2012
complessivamente in € 64,8 milioni, Tale
ammantare comprende, oltre al conguaglio
vedurni e all'inflaziona, anche la copertura
dei rmaggion costi (€ 182 milieni) sostenuti
dat Gestore sl 2012 per fronteppiare event
ercerionali quali l'emergenzaidrica e
ambientale,

+  vengone infine riconosclutl, seppure invia
prowisoria, conguaghi relativi al 2013 per
[rmporto di €41,3 milioni comprensiva o
Inflazicne. :

Al fine di contenere gli incremanti tariffari annuall

I'Ente d*Ambito, con Paccordo del gestore, ha
riallocato i conguagi riferiti alle annualitd 2012 ¢
2013, prevedendone il recupero successivamente

b b ]

al 2015 per un imparto pari 2 ¢irea € 19 milioni.

Can delibera 463/2014/R/idr del 25 settermbre

2014 ['AEEGS) ha approvato le proposte tariffarie

par le suddette annualith ed i relativi moltiplicatari

tariffari effettuando le seguenti principali

OESErVazion: ‘

+  mancato ricanoscimento dei costi sostenuti
per le emergenze idriche riconducibili af temi
di potabilita delle forti di approvvigionamento
per un vatore di € 240 mila circa;

+  agcogliments provvisario degh allri costi
sosteputt per le emergenze ambientall

+ {€ 9,6 mitioni) nelle more di vlteriorn
approfondimenti & in attesa depli esiti dei
procedirment] gludiziari;

+  accoglimente con prescriziane di
rmantenimento dellisoricava, in base ai volumi
2013 effettivaments rilevati, della modifica
dellarticolazione tariffaria approvata dall'Ente
d'Ambito ferma restando che TAREGS! si
risgrva dl verificare, in sede applicativa, Il
rispetta dei oritari stabiliti dall'art. 39 della
dolibera 643/2013.

base delle determinagioni tariffarie assunte peril
2014, sammontano complessivamente a €500,2
pilicni comprensivi della stima del conguagli
delle partite passanti nanche def differenziali
rispetto a quanto iscritto negli esercizi 2012 e
2013,

LAZID - ACEA ATOS SPA (ATOS -

LAZI0 MERIDIONALE - FROSINONE)
ACEA Atob svolge il servizio Idiico integrato

sulla base di una convenzione pet Maffidamente
del servizio di durata trentennale sotiescritta

1127 giugno 2003 tra la societd e la provintia

di Frosinone (in rappresentanza dell’Autorita
d'Ambite costituita da 86 comuni). A fronte
delf'affidamento del servigio, MZEA AtOS
wariispande uncanone di concassione & v
Comurn' i base alla cisla df effeltive acguisinlone
della gestione,

Lapetione del servizio idrico integrato sul
territorin dell'ATO & - Lazio Meridionale -
Frosinone interessa un totate di 85 eomuni
{restano ancora da flevare le gestioni def Comuni
di Atina, Palfana e Cassine Centra Urhang) per ung
popolazions complessiva di circa 480,000 abltant,
wna popolazione servita pari a girca 460.000
abitanti ed un numero di utenze pari a 187.101.
Nel corso del periado non sono state formalizzate
nuove acquisizioni ma si segnala cha il 17
setternbre 2014 & stato sottoseritie con il Comuhe
di Atina un protocotle di intesa al fine di chiugere
definitivamente il contenzioso ancora pendents &
procedere finalmente alla consegna degh impianti
strurmentatl affa gestione del S ne! territorio
cormunale.

Per quanto riguarda L Comune di Paliang, nel
rmese di agosto 2014, ACEA Ato$ ha scttoposto ad
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Conseguentemente | ricavi del 2014, iserittisulla - .

AMEA - attuale gestore del servizio - un pro
di Intesa finalizzato alts risoluzione delle di
protlematiche sperte che hanne impadito

oggi la formalizzazivne del passaggio del 51
felativarmente al Comung di Cassina, nel m
dieambre 2014, il TAR Lating ha accolto il rie
proposto datla Swueietd ordinando al Comu
concludere gl adempirmeanti entro novanta

Jalta natifics {o, se anteriore, datla comunh
in via amministrativa della decisione} &, det
inutilmente tale terming, dovra provvedere
Commissaric ad octo norminaty con la ste:
deciglone,

In consepuenza defle note vicende legate a
legittimith delle tariffe applicate, la societa,
fini della fatturazione, ha applicato fino al 2
dicembre 2011 1a tariffa cosi come pubblicz
per 'anno 2005, concordemente alle impos
dell'Ente d'Arnbito, vatutando, perd, | propr
sulla base dei volumi minimi garantiti dal p
poste a base di gara vatorizzati alla TRM pa
quella i offerta incrementata dell'inflazier
programymata e cumulata, |

Per I'anno 2012 {g anche peril 2013}, ACEA
applica al propri clienti 1a tarifia reale medi
¢/m?) e la relativa afticolazione tarlffaria st
dal Commigsario ad acta nel “Decreta prot
del 8 marzo 2012 - Determinazione della ta
del servizio idrico integrato applicabile per

2012 hellATO 5 Lazio Mericenale-Frosinor

Successivamente alla Conferenza dei Sind;

del 5 marzo 2004, che ha approvate ke prog

tariffarie 2012 e 2013, |3 Societ ha Iniziato
fatturare |2 tariffa corispondente 2l maltip

tariffarlo massimo ammissibile secondo 2

delibera AEFGSI 585/2012.

{.ome gia deseritto nel Bilancio Consolidat

ta proposta formulats dal Gestore trasmes

sensi dell'art, 9.2 della delibera £43/2013 p

un moltiplicators tariffario § per il 2012 ed

rispettivamente di 1,350 & 1,397 soggatto,
ad' soposia istruttoria dell AEEGSEin quan

superiore i Bmiti massirni ammissibili (1,0

2012 e 1,134 peril 2043).

&i ricorda che la Conferema del Sindaci, i

lo scorso 5 marzo 2014, ha deliterate;

{0} di approvere lo proposta of colcolo
cui ollo relazione tecnivo, che dete:
per il moltiplicotore tariffaric oppli
per Lonng 2012 (©=1,085), una tarif
provvisoric opplicebile di €/ 1,4-
per il meltiplicatore toriffario per [
2013 (8=1134) una toriffo prowiso
di €/rc 1,547, ferma restondo che,
quonto riguarde i valeri di G, propo
dol gestore che determinono vario
tarifforie nei termini assoluti, supe
lirmite prewisto dall'MTN, verrd disf
un'istruttoria do porte dell’Autoritd



(11} di trasmettere il presente atto ol AEEG,
uritamente allo documentozione
posta all'o.d.g. per l¢ Conseguente
ietruttoria ricorrendo te condisioni di cul
olfort. 7 comma 7.1 della detiberazione
&B5/2012/R/1dr
pando esecuzione a quanto deliberato dai
sindaci, la STO dell AATO ha trasmesso allAEEGS!
in data 3 aprile 2014 {dopo fa pubblicazione
awenuta Il 2 aprile 2074 sul sito internet dell’AATO
stessa) il relativo atto deliberativo, unitamente alla
proposta tariffaria presentata dal Gestore, senza
¢he sulla stessa sia stato formulato atcun tipo di
ritievo.

Con riferimento ali'agginrnamento tariffario 2014
- 2015 ed alla correlata pianificazione economicg
—finanzlaria, }a Societd ha presentato apposita
istanza all'Ente d'Ambito ¢ all'AEEGS! in data 29
aprite 2014, Il moltiplicatare tariffario contenuto
nell'istanza & pari a 1,669 peril 2014 e a 1,660 per
il 2015 superiore quindi # quelto preseritto, previa
istruttoria dellAEEGS, del 9%.

Aseguito della diffida delVAZEGSH al'Ente
d'Ambita, il-14 tuglio 2014 i Sindaci hanno
deliberato V'approvazione del moltiplicatere
tariffatio per I'anno 2014 e 2015 nella misura
massima prowisoriamente prevista dal metodo
tariffario (rispettivamente 1,090 per I 2014 da
applicarst sulle tariffe 2013 e 1,090 per it 2015da
applicarsi sulle tavife 2014), determinando tariffe
prowvisorie par ad €/me 1,680 per il 2014 e €/m¢
1,831 per il 2015, "fermo restando che per quante
riguarda i vator di thetn proposti dal gestore
che determinana variazioni tariffarie nei termini
asseiuti superiori al limite prevista dal MTN, verra
disposta va'lstruttoria da parte dell'AEEGSI",

£' stata deliberata inoltre 12 nuava articolazione
tariffaria, che in base all'art. 39 dell'allegata A
alla deliberazione 643/2013/Rfidr, abbliga gli
Enti d'Ambito o soggetto competente ad abolirg
it consutmao minimn impegnate alie utenze
domestiche,

| Sindaci hanne deliberato altresi “di trasmettere
la deliberazione allAEEGSH, unitamente alla
documentazions posta ali'ording del ginmo

per la conseguente istruttoria, in ottemperanza
delta diffida dell’AEEGS! del 16 giugne 2014,

di cui atl'art, 5 comma 5.6 della deliberazione
£42/2013/R/idr" La delibera delta Conferenza dei
Sindaci & stata pubblicata alla fine del mese di
settembre 2014,

il 18 febbraio 2015, nellambite dell'efativazions
degli approfondimenti istruttori di cui al comma
7.1della delibera 385/20172, AEEGS! ha avanzato
all'Erte d'aAmbito una richiesta di chlarimenti e
informasioni, da fornire entro il 6 marzo 2015, al
fine di verificare puntualmente la correttezza dai
dati forniti e la corrispondenza tra i medesimi ¢ le
fonti contabili cbbligatorie, nonché lefficienza del

servizio di misura in coerenza con quanto prevede
la citata disposizione del MTT che disciplina |
¢casiin cui la proposta tariffaria delermina una
variazione annuale supariore al limite del 6,5%.
Con la medesima nata vengono inoltre richiesti
chigrimentiin ordine alla verifica delle grandezze
tecnico-economiche di riferirenta cormunicate
rell'ambito della predisposizions tariffaria per gl
anni 2014 e 2015,

Con riferimento ai conguagli pregressi riferiti al
periocio 2006 - 2011, quantificati dal Commissario
ad actain £ 15,2 milioni, 31 informa che ACEA
Atos, a partire dal mese di luglie 2014, ha iniziato
afatturare alt'utenza, $i ricorda che, corne
Indicato dalta delibera 643/2013, 1a fatturazione
dei eonguagli & prevista in dodici rate costanti e
trimestrali ne! pieno rispetto delle modalivh di
recupero fissate da AEEGS H fando residuo di

£ 18,8 milioni, stanziato nei precedenti esercizi
per fronteggiare le incartezze derivanti dalla
procedurs di riconoscimento dei conguagli
tariffari del periode 2006 -2011, & stato rilasciato
a conto economico nell'esercizio in chiusura

in quanto la Societa ritiens che tale Aschio
regolatorio sia da considerarsi supsrato alta luce
della definizione dell’arnmontare dei conguagh
pregressi nonché dell'avio della fatturaziene,
sulla base della normativa vigente, che ne
consente l'effettive recupero.

| reavi del 2014 ammontans complessivamente
2 €61.2 milioni comprensivi delia stima dei
conguagl defle partite passanti nonché del
diFferenziali rispetto a quanto iscritto negli
psereizi 2012 e 2013, Essl sono caigolat, cosi
come avvenuto per gli esedcizl 2012 e 2013,
considerands un mattiplicatore tariffario
superiore a quello massime ammissibile. In
particolare il § utitizzato per il 2014 & paria

1,669, cosi come contenuta nella proposta del
Gestore allegata alt'istanza tariffarla oggetto

della Conferenza dei Sindaci del 14 juplic 2014 ed
attualmente 8l vaglio dellAEEGS!, 5l fa presente
che la differenza di ricave tra Papplicazione del 8
rizyltante dal Metado Tariffario contenuto nelie
istanze presentate dal Gestore e quello massime
armmissibile in una prima fase ammonta a €115
milien per il 2042, ad € 10,6 milioni per it2083 e ad
& 14,9 milioni per 2014, # recupero di tali maggicri
ammontari, sottoposto, ai sensi dell'articola 7.1
della delibara 585/2012 & del'articolo 3.4 della
detibera $43/2013, ad appasita istruttoria da
parte del’AEEGSI attvalmeanta in corso, presenta
orofiti diincerterza ed un eventuale esito negativo
della citata istruttoria potrebbe comportare
effetti significativi sulla situaziong economica,
patrimoniale e finanziaria di ACEA AtoS,

ACEA Atos iscrive nel proprio bilancio un fondo
svalutazione crediti di € 34 mitioni che tiene
conto anche del tempo necessario al recupero
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det rilevante ammontare di fatture ancora

da ernettere (complessivaments ¢irca €120
milioni) relativamerike a conguaghi pregressi e al
differenziale tra i moltiplicatore cappato & guatlo
risultante dalle istange tariffarie del Gastore.

CAMPANIA - GORISPA
{SARNESE VESUVIAND)

GORI, sulta base di apposita convenzione
stiputata con ['Ente d'Ambito Sarnese Vesuviano il
10/09/2002, & affidataria per un perlodo di 30 anni
del senvizio idrico integrato afferente 76 Comuni

fra l& province di Napoli e Salerno. A fronte
detlafiidarmento de! servizio, GORI corrisporde un
canone di concessione zll'ente congedente{Fite .
drAmibita Samese Vesuvianc) In base alfadatadi.
effettiva aequisizione della ges'tlcme 1 perlmetrp
di gestione & rimasto scstanzna!meme invariato.
rispetio al precedente esergizio avendo ormai B
concluso il processo di acquisizione delle gestioni,
infatti | comuni gestiti sono 76 Cidi it quelh
ricadenti nell’ATO m, 3 della R&gmne Car‘npan

RAPPORTI CON LA REG
%t ricorda che la dafitierd
dispone che siz effettuato, entro’]
decorrenti dalla data di pubblicazione da
delibera (Bollettino Ufiiciale della
arnpania numero 32 del 10/06/2013), il
trasferimento al Commissario Straordinario
dell'Ente d'Ambito e, per asso, 3 GORI delle

Opere Regionali mediante appositi verbale di
trasferimento; in ogni caso, if trasferimento

defle Opere Regionali s Intendera cormungue
realizzato automaticamente alla scadenza del
termine suddetto i 150 giorni, a prescindere

dalla redazione deflo stalo di consistenia ovvere
dalia sottoscrizione del verbale di trasferimento.

In merito, GOR! ha valutato come praghudizievoli
tal mpdalits di trasferimento delle opere, in
quanto non § & tenuto conto di‘atcunl aspetti
fontamentali & funzionali alla corretta gestione
del 5H, quati 1a esatta ricognizione dello stato delle
Opere anche sotto il profilo teenico-gestionale
{verifica ed esame di witi i relativi costi), che
pregludica la possibifits diingerire nel Fiano
Eronomico Finanziario del Piano d'Ambite | dati
wconomici € finanziar occorrenti per assicurare |l
copertura integrale dei costi gestional previsti per
fe Opere Regionali. Per all ragioni, 1a sogieta ha
impugnato ta delibera n. 172/2013 innanzi il TAR
Campania - Napofi,

In questo quadre [l 17 gennaio 2014 & stata
costituita ba societa "GESTLRE. 5.L.1 - Gastione

-
impiant] Regionali", con socio unica GORI alla

quale saranne trasferiti gll implanti regionali. <-__._._A
Succassivaments alla proposizione del ricorso,

la Regione Campania ha amanato lalegge n.

16/2014, mediants la quale, con la normativa di
eui all'art. 1, commi da 86 3 91, ha totalmente




modificato le modalita di trasferimento detle
opere.

5i evidenzia inoltre che in data 24 maro 2014,

& stato stiputato con 18 Reglone Campania &
Commigsario Straordinario dell’Ente d'Amblio
Sarnese Vesuviano, un atto aggiuntive all'accordo
di regolazione del 24 piugno 2013, che ha
ridefinito e normalizzato | rapporti intercarrenti tra
le parti relativamente alla gestione del Consorzio
A%, comporiando |a cessazione dei contenziosi in
corso. Uaccordo ha sestanzisimente modificato

la data di subentro delia gestione del Servizio
Idrico Integrato da parte di GORI, con la esclusiva
legittimazione a poter disporre, In concessione
d'uso, detle opere & infrastrutture del 514
mediante le quali & assicurata l'erogazione del
511 al Cansorzio, che era stata fissata a decorrere
dal 1° gennaio 2007 mentre a seguito del suddetto
accordo decorre dal 19 luglio 2011 Quindi viene
sancitd il riconascimento della titolaritd della
Regiane Campania, per il periodo dal 2007 al 30
giugno 2011, a fatturare & riscuatere le tariffe per i

-0 serviziidrict fornitl. al Consorzio A% HI Napali, con -

conseguente riduzione del credito di GORI versoil
Consorzio AS| Napoli, a fronte dei dconosciments
di equivalenti maggior conguagli tariffari da parte
del Commissario straordinario dell'Ente d'Amblto
Sarnese Yesuviano,

Conseguentemente sono statl ridefinitii rapporti
economidi, the da un lato hanno comportato la
rettifica di ricavi iscritti da GORI nei confranti del
Consaryio, dall'altro [a riduzione del costi verso §a
Regione per Facquisto della retativa risorsa idrica,
id ha di fatto comportato la ridetermina zione
del debito verso 1a Reglone Campamia gla
definito dall'accordo di regalazione del 24
Flugno 2013, Gii effettl econamici relativi alle
muodificha intervencte sano stati compensal dalle
conseguenti rettifiche dei conyuagk wariffari.

TARIFFE

Il Commissario straordinario pt. dell'Ente
d'Ambits Sarmese Vesuviang, in adempimento
alla deliberazions AEEG del 28 dicemnbre 2012

n. 58572012, ha fissato con Deltbera n. 27 del
28/04/2013 il Vineolo Riconosciuto ai ricavi

del pestore (VRG) per gh anni 2012 e 2013 ed il
rnoltiplicatore tariffaro teto per i medesiml anni.
L'AEEGS! non ha ancora concluse 'istruttoria sulle
tarifie 2012-2013.

Sulla base di quanto previsto della delivera
64372013, il Commigsario stracrdinarlo px.
dellEnte d'Ambito Sarnese Vesuviano, ton
delibere n. 26 & n, 27 del 31/03/2014 ha

- apgiornato il Pianc Econemico Finanziario (PEF),
trasmettendo allAEEGSH il PEF, il Piano degli
Interventi ed ha fissato i Vincoll at ricavi garantiti ¢
I moltiplicateri tariffari per gli anni 2014 ¢ 2015,

1l Vineolo ai icavi garantiti ed il moltiplicatore
tariffario tengona canto dedl'ipotesi che intervenga

Fars

una variaziene sistemica dovuta al trasferimento
delle apere ragional;, ai sensi detla delibera della
Regione Campania n. 172/2013 del (3/06/2013.
Poiché GORE ha valutato come pregiudizievoll e
modalita di trasferimento delle opere previsle
dalla cltata delibera regionale (tanto che ha
impugnata dinanzi al TAR Campania), in via
cautelativa, & stato ipotizzato che il trasferimento
delle apere regional produca effetti a partire da
dicembre 2014, determinando maggiori costi per
up solo mese dell'esercizio 2034,

| rieavl del 2014 ammontang complessivamente
a € 174,2 mitioni {guota Gruppo £ 64,5 milioni)

@ sono stati quantificati sulla base delta
determinazione del Commissario Straordinario
e tenendo conto delle variazioni intervenute
con impatto sul Vingolo, In particolare & stata
considerata Fentrata in vigore della citata Legge
Regionale che, snstanzialmente, rinvia al 2018l
trasferimento delle Dpere Regionall,

Tall ricavi, analogamente a quelli degli esercizi
2012 & 2013, cormprendono ta differenza tra quelio

derivante dallapplicarione delle repole contenute

nelie delibere 585/2012 & 643/2013 e quelio
massime ammissibile in una prima fase: tale
differenza ammeonta complessivarmente a Circa €
46 milioni (quota Gruppo € 17 milioni).

i 3 luglio 2014, con delibera n, 46, | Commissario
Straordinario pt. delf Ente d'Ambito Sarnese
Vesuviano, facendo seguite alla precedents
Deliberazione del 30 glugno 2014 n. 43, con la
quate & stato approvato 'importo complessivo dei
conguagli relativi al periade 2003-2071, part
ad € 122,5 milfoni (quota Gruppo € 45,4 mitiani) ha
approvatao la rateizzazione del predetto imparie
seconde le seguenti modalita:
a} Anno2014: €61,2 milioni (50% dellimporto
complessiva);
Wy A0 2015; €204 mitionk (16,67% delt'importo
complessivoy,
&) Anno 2016: § 20,4 milioni (16,6796 dellmponto
complessivol;
d) Anno 2017; € 20,4 milioni (16,679 dell'importo
cormplessivo).
Pi conseguenza la Societs, dal mese di settambre,
ha inizisto ad emettere le fatture relative al
recupero dei suddetti conguagli.
Considerate le inizialive intraprese dagh utenti
per g impatti derivanti dai suddetti addebivi e
soprettutts al fine di consentire il completamento
dell'attivitd ameministrativa volta alleventuale
racepimenta delle sultanze emerse dal confrento
con PAEEGS! e con gli altri attori istituzionali
competenti it materia di servizio idrico, |2
Gestlone Commissariale dell'Ente &' Ambito
Sarnese Vesuviano ha dispasto una serie di
proroghe per il differimento della riscossione degli
importi relativi alle partite pregresse, L'ultima
proroga disposta preveds il differimento fino
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al 28 febbiralo 2015 ¢he |a Socletd ha decise
accelkare.

i evidenzia inoltre che FEnte d’Ambitg, cor
Delibera n.47 del 7 tuglip 2014, ha stabilite
destinare fa quota di tariffa relativa at fonde
per nuovi investirment! {Foli} dell'anne 201
al finanziamento di agevielaziont tariffarie ¢
carattere sociale {cd. bonus idrice), A tal fin
siati pubblicati | banci per definire le moda
secesso a tale agevolazione ed i Comuni he
anche trasmesso |2 liste degli utenti sventi
Incltre, al fine di favorire ulteriormente le
categorle di utenti economicamente disagi
deliberato di cambiare la destinazione deil
Foni dell'annualitd 2012, gia precadenternn
destinata alla realizzatione di nuovi investi
toncedendo ulterior agevolazioni tarittarfe
nedl'ssercizio 2015,

Con riferiment at procedimento per 'ade;
di eventuali provvedimenti sanzlonatort, &
dall'AEEGSI con delibera i, 380/2014, si Infi

che Ja Societ ha presentato, in data 3 otte
TUaBL4, memorie, documenti & dediiziani i

sensl degli articoli 13 e 14 dellAllegato A al
deliberazione 242/2012/Efcom.

Par quanto riguarda il prestito ponte di €4
milionl scaduta il 30 glugno 2011, si inform
il 23 aprile 2014 & stato sottoseritto i contr
riscadenziameanto in mutue pluriennale av
scadenza al 31 dicembre 2021 Il mutuo pr
un tassa di Interesse pari all'Euribor a & me
maggiorato di 5,5 puntt percentuali.

1l quadro delle criticlth che si pone all'atte
e sul quale s Incentrana fe attuali azioni d
management della Societd, volte a trovare
soluzioni di lunga duraty & di stabilizzazior
tariffaria e finanziaria, sl traduce nella nec
di rivedere le modalita di recupero delle p
pregresse can la cunsaguente riprogramen
finanziaria, in raglone delta votonta delia f
Cipmpania e del Comrmissario Straordinari
del"Ente d'Ambito Sarnese Vesuviana dig
perequazione tariffaria e sostenibilita soci
anche ¢on I sramento di emanazione di
athi,

Dat quadro precedentermente descritte, &i
alio stato attuale significative incertezze 5
temnpi di fatturazione, incasso eawtitizzo ¢
pes ripagare | debiti varso la Reglone, tene
conta anche defla sostanziale dipendent:
Sexietd dagli attiche la Regione Campan
assumere in futtro al fine di garantire alla

tempistiche di pagamento dei propri debi
correnti & futuri, compatibill con quelle di

dei propri crediti commerciali {ordinari e)

alle partite pregresse), can possibill conse

sulla capacita (in tale contesto) di reperire



adeguste risorse linanziarie dal sistema bancario,
Alla luce della succitata valontd di revisione del
piano di recupero delle partite pregresse edin
generale dello svituppo tariffario verse 'utenza,
sona In corsa di delinizione di concerto tra Gori,
Ente d'ambito e Regione Campania le misure di
rimpdulazione degli impegni finanziar versa la
Regione, In attuazione dei principi di salvaguardia
stabititi dagli Accordi in essere tra le Parti,

ta definizione delle misure di cui sopra &

1a conseguente altuazione costituiscone al
momento una condiziong necessaria per Il
mantenimenta del presupposto dells continuitd
aziendale.

i ricorda che & iscritto net Bilancie Consolidato il
fondo di € 39,2 nilioni, stanziato nel 20311 per

€ 44,1 milioni, volto a frenteggiare le incertezze
che caratterizzano GOR

TOSCANA - ACQUE 5PA

(ATO2 — BASSO VALDARND)

In data 28 dicernbre 2003 & stata sottoscritta

|a convenzione di gestione, entrata in vigare

it 1* gennaio 2002, avente durata ventennals,
Sulla base di tale convenzione il Gestore riceve
in affidaments in via esclusiva il servigio idrico
integrato defl’ATO n, 2 costituito dallinsieme
dei servizi pubblici di captagione, adduzione e
distibuzicne di acqua ad usi civili, di fognatura
¢ di depurazione delle acque reflue. el Ambiloe
fanno parte 57 comuni, A fronte dell'affidamento
del servizio, Acgue corisponde un canone

di concessione a tutti | Comuni comprensivo
delle passivita pregresse a carico delle gestioni
preesistenti al’affidamente,

TARIFFE

Con riferimento al processo di approvaiona
delle proposte tariffarie per gli anni 2014 e 2015,
st informa che il 3 aprile 2014 1a Conferenza
Territoriale dell’ATOZ Basso Valdarno ha
approvate il Vineolo ai ricavi garantiti ed il theta
degli anni 2014 e 2015,

Il theta, rispetto all'anno precedente, & pari

a1 6,5% sia per il 2014 che per il 2015, Al fine di
mantenere Incremento tariffaro a tale livello &
stato posticipate at 2017 it recupere tariffario di
parte della componente di recupero dei congurgli
012

In ¢iata 24 apiile 2014 ta Societd ha proweduto
alt'invio dellistania di aggiornamento tariffario
ai sensi della delibera 643/2013/R/idr secondo le
modalith previste dall'AEEGS!. Nelia stessa data
I'sssemblea dell'Autorita Idrica Toscana {AIT)

ha approvato la proposta tariffarta cost come
forrmuslata dafla Conferenza Territoriale.

! dati e le valutazioni contenuti nefl'istanza

di sggiornarmento presentata dalla Socleté
differisconn dalte elaborazioni approvate

dall'assemblea dell'AIT relativamente alla formula
utilizzata per il calcoto del moltiplicatore tariffario
in quanto 1a Sociela ritiene non corretta @ non
rispettosa ded principio del full cost recovery 12
formulazione adottata dallAIT.

In sintesi la proposta tariffaria della Societa
differisce da quella approvata dall'ALT per
{importe della quota parte oi conguagli 2012
traslata al 2017 ed In uitima analisinell'importo
complessivo dei ricavi da tariffa garantiti,

AEEGSI, con deliberazione 402/2014/R/idr, ha
approvato | moltiplicator tariffar per it 2014 ed
it 2015 rispettivaments parl a 1,134 1,208, tali
moltiplicator tengono conto, considerata lentitd
degli investimenti programmati, dell'utilizzo
divite utile del cespiti pib bravi rispetic a

quelle regolatorie in conseguenza della facolta
esercitata dallAlT di adottare gli ammartament
finanziasi.

Le praposte tariffarie sono state approvate nelle
more delle spportune verifiche istruttorie da parte
dell'alT: nel mese di novernbre 2014 V'Ente ha
accolto je osservazioni presentate dalla Societd

& ha comunicato allAEEGS Je mexdalitd con cui
procedera al conguaglio.

| conguagli pregressl relativi al'annualita
201] sono stati approvat] dalla Autoritd 1drica
Toscana il 20 giugno 2014 con delibera n. 35
o} ammontano ad & 3,8 milioni (guota Gruppo
€ 1,7 millond) .

| rigavi del 2014, iscritt] suila base delle
determinazioni tariffarie assunie per [z medesima
annualits, ammontano complessivamente a £ 126
miliar (quota Gruppo £ 56,7 milioni) comprensivi
della stima dei conguagli delle partite pagsanti
nonché del differenziali rispetto a quanto iscitto
negli esercizi 2052 e 2013.

ALLUNGAMENTO

DELLA CONCESSIONE AL 2026

Cen la deliberazione n® 12 del § dicembre 2011,
I'Assernblea Consortile del’ATO 2 {opgi Auterita
dlrica Toscana) approvd Vallungamento della
concesslone di gestione del 51l dellATO n.2 Basso
Valdarno ad Acque - attuaimente in scadenza

al 21,12.2021 - di 5 anni e, quindi, fine al 31
dicembre 2026, previo soddisfaclmento di tre
condizioni sospensive.

Con tale delibera sl fissava il termine det 30 aprile
2012, successivamente differito al 31 dicembre
2014, per la presentazione deila proposta di
altungamento da parte della Societd,

Alla base delia delibera di allungamento dell'AT
'a I3 necassita di una serie di investiment
aggiuntlv, nor inciusi nel Piane d'Ambito
vigente al momento della sottoscrizione el
contratto di finanziamento e nemmeno nelle
successive revisioni del Piano e nei Piani operativi
&t intervente (POT).0'altronde sarebbe stato
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illegitttmo un provvedimento col guale PAutorita
pretendesse di imporre af Gestore 1a realizzazione
di detti maggior interventi senza una
corrispondenta misura di riequilibrio economico
& finanziario del contratto, alta guale l'Autoritd &
tenuta per legge.

L'urtico strumente che fu individuato per garantire
I'eguilibrio economize finanziario fu appunto
Pestensione della durata della cuncessione.

Nella citata delibera del 20111 allungamenm era
subordinate a tre condizion sospehswe i
(i) presentazione di una motwata pmposta i
gestore, {if) approvazione seritfa’tla parte degh _
attuali Enti Finanziator di Acque 8 (m) evldenza .
della disponibitits di primari mtftutl dl credite’ ‘
afinanziare Meventuale ulteriore, \fabblsogno /
finanziario, ove non coperto da parte degh Ent:
Finanziatori esistenti o di alire forme rltenute

soddisfacenti dall' .-l .

s deliberazicne n® 12 del 06 dicembra-20
consentito ad Acque di elaborare una proposta di
allungamento della concessione fing al 2026, con
revisione del pianc degli investiment coerente -
con le esigenze dell'AlT, senza tuttavia ricorrere
ad stituti ¢ eredito e/ a qualsivoglia madifica
della struttura del finanziamente in essere, per
realizzare I maggior investimenti nel periodo
2014-2021, Nel mese di dicernbra 2014 il Cansigho
di Amministrazione di Acque ha approvato, quindi,
tale Praposta che & stata ufficialmente inviata
all'’AIT it 16 dicerbre scarse,

In particolare, rispetto all'ulimo Piano approvato
il nuovo Fiana degli Investimenti conteruta nella
Proposta presentata prevede (i) nel periodo
2014-2021, maggiori investimenti netti per €67,0
milioni e {if) nel petiodo 2022-2026, Investimentl
complessivi per € 345 milioni,

Nelta Propasta & inoltre prevista un'anticipazione
dellawio di sleuna delle nuave opere al 2020,
per complessivi € 28,4 milioni, sttraverso il sicorso
allistituto della concessiong, un consistente
differimento delia corresponsione del prezze

che potra effettuarsi dopo it 31 dicembre 2021,
senza quinds incidere sul ¢agh flow della societa
destinate al imborse del finanziamento in essere.
L'AIT ha approvato la proposta Il 13 febbraio .
7015 e Actjue ha presentato fa richiesta di

woiver ai Lender al fine di ottenere il consenso
allaliungamento e renderto cosl pisnamente
efficace,

Il finarriamento sottoscritto nel 2006 amm&qa/..
complossivamente a € 255 miligni tirati per €
=

218 milioni; a partire dal 2014 inizia il periado di

rimbpreo del finanzlamento con guote semes‘t'r\ali\_h
crescenti secondo un prafilo definito nel

finanziamanto 5tess0.

Can fiferimento principali contenziosi della

Societd si segnala che;




- b stato presentato appetlo al Consiglio di
Stato contro lz decisione del TAR Toscana
del 22 aprite 2013, che ha rigettato il ricorso
presentato da Acque per bannutfamento
delia delibera n, 60 del 27 aprite 2011 della
Co NVi.Ri, riferita al riesame della revisione
per il triennio 2005-2008 def piano d'ambito
dell'AATO 2 Toscana - Bassa Valdarno. {1
gludizio & attuaimente pendente,

+ nel mese di novembre 2014 & siato notificate
alla soeietd un atto con la guale venlva Citata
dinnanzi al tribunale di Firenze da parte di
CONSIAG SpA. CONSIAG & stato, fino al 22
dicernbre 2001, il gestore del servizio idrice
dei suoi comuni cansorziati, tutti ricadenti
nell'ATO 3 ad eccezione del Comune di
Montespertoli inserito nell'AT0Z, Qltre che
ad Acgue la citazione & stata notificata anche
alVAIT e a tulti i soci pubblici di Acque,

. Relativamente ad Acque CONSIAG, in

. ragione dgl servizlo svolto nel comune dt

‘ Mantespertoli, reclama una partecipazione
pari allo 0,792% della societd ed un indennizzo

- PR U IMPOID ¢ complessive ¢ € 1 969,834,
'Daltra parte il Comiling di Montesperali gia
partecipa in Acque attraverso Publiservizi
{secio di Acque con il 19,26% delie azioni)

di cui & socio con una partecipazione dello
0,98%.

Pertanto Atgue, ritenendo infondate tall
richiesta, non ha provveduto ad aloun
accantonamento per detta causa.

"

TOSCANA - ACQUEDOTTO DEL FIDRA
SPA (ATOE — OMBRONE)

Sulla bage della convenzions di gastlone,
smgosctmawza dicembre 2001, it Gestore
r(Acquedmm dal Fiora) ha ricevuto In affidamento
In E escluswa il $emzlmdnco integratn dellATD
f!. é. cqatfr.uito dal! insigre del servizi pubbhca oli
ta aptazions, adduzlone e cusr shuzione di acqua
ad usi ciwl!, di fognatura e di depurazions delte

mi.aacpnvénzuone di gestmne ha una durata di
venu:mqueaannl decorrenti dal 17 gennain 2002,
Nell'agoste 2004 sf & conclusa l'operazione per

. 'ingresso di ACEA - per if tramite del veicolo
Ombrone SaEA nel capitale delta societa,

Can rferimento al processo di spprovazione
delle proposte tariffarie per gli anni 2014 e 2015,
i informa che In data £ aprile la Confarenza
Territariale n* 6 Ombrane dell'Autorita Idrica
Toscana ha approvata il nuovo sviluppo tariffario
eil Piano Economico Finanziario per il periodo
2014-2021, pol approvato successivamente
dall'Assemblea defl'AlT det 24 aprile 2014, 1| theta,
: rispetto all'anng precedents, & pari a| 6,5% sla per
P 112014 che per il 2015, 1131 luglio 2014 I'AEEGS! ha
i ratificato il tutto con Deliberazione 402/2014/R/
iclr approvando | moltiplicator tariffari per il 2044
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ed il 2015 rispettivamente pari a 1,134 e 1,208; tali
moltiplicator tengono comte, censiderata lentit
degli investimenti programmati, dell'utilizzo di
vite utile dei cespitl pid brevi rispetto a quelle
regolatorie in conseguenza delta facoltd esercitata
dalk'AlT ¢li adbttare ghi ammortamenti finanziari.
Inoltre il vincolo ai ricavi garantiti inciude 1a
valorizzazione della componente Epiee caloalato
sulia base del parametro y pari 2 0,5, Al fine di
contenere gl incrementi tariffart annualt I'Ente
d'Ambito, con aceordo del gestare, ha riallocato
i conguagli riferiti alle annualita 2012 e 2013,
prevedendone il recuperg successivarmente al
2015 per un irmporto parl a circa € 3,7 milioni
{quota Gruppo € 1,5 milioni).

| conguagli pregressi relatlvi all'anmualith
2011 2ono stati approvati dalla Autoritz idrica
Toscana # 30 giugno 2014 con deliberan. 38

ed ammantano ad €4,2 railioni (quota Gruppo

& 1,7 milioni}.

1 ricavi ded 2014, iscritti subla base delle
determinazioni tarlfarie assunte per 3 redesima

‘ annuallté ammuontano complessivamente a €90,3
* tilidni (Gusts Grippo €:40,5 mifioni) comprensivl -

della stima dei conguagli delle partite passanti
nonché dei differenziali rispetto a quanto iscrtto
negh esercizi 2012 e 2013,

sul fronte finanziario si ncorda che [a Societa ha
sottaseritto, in data 5 marzo 2012, la proroga, per
ulterfor 18 mesi, ovvero fino a settembre 2013, del
contratto di finanziamento ponte che & passato da
€ 80 miilioni a € 92,8 milloni essende stato erogato
Tulteriore importa di

£ 13,8 milioni, infine in data 5 setternbre 203 &
stata stipulata una uleriore estensione del Bridge
fing all'impoite di € 105,0 milioni {quota Gruppo
£ 42,0 milioni) con scadenza 30 setiembre 2014
necessario a coprire | fabbisogni della restante
quata di nuovi investimenti 2013 e di buona parte
gl wvestimenti previsti da Piano per il 2014,

Le pracedure the avrebbere auspicabiimente
fpte consetiite, tatro 1a scédenza del

Bridge, il consolidamertio deliattuale debito

in una struttura finanziaria a rmedefunge
termine nonché assicurare la modesta finanza
ancora necessaria per assicurare la complets
realizzazione del Pianao deghi Intervent, erana in
fase avanzata.

Nel contempe sulla <cia delle nuove evidenze
regolatorle, nonche a valle della detibera dell'AIT
suf nuove MTI, la Societd ha potuto procedere
all'invie delle ettere d'invito alla procedura

di setezione dl uno o pif Istituti Finangiari
interessati al progetto, can scadenza del termineg
di presentazione delfle offerte fissata per il 31

uglip 2014 prorogate poi, sulla base delle

richieste degli stessi istituth, al 15 ottobre 2014,
Stante la suddetta proroga dei terminl di gara sul
finanziamento di mediofiungo termine - essendo
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o stesso necessario anche al rifinanzisments
del firidge in essere - la scadenza delle stesso
Finanziamento "Ponte” prevista per il 30
setternbre 2014 & risultata non ph coerente e p
tate ragione la Secleth, nel corso dal mese agos
ha tempestivamente richlesto ed ottenuto una
proroga defla scadenza Rridge al 31 marzo 201

TDSCANA - PUBLIACQUA SPA

{(ATO3 - MEDIO VALDARND)

I data 20 dicembre 2001 & stata sottoseritta

la convenzione di gestione, entrata in vigore

IF 1° gennain 2002, avente durata ventennale.
Sulla base i tale convenzinne il Gestore riceve
in affidarnento in via exclusiva il servizio idrico
integrato deltATO n, 3 costituito dallinsieme
dei servizi pubblici di captazivng, adduzione e
distribuzione di acgua ad usi civili, di fopnature
e di depurazione delle acque reflue. Dell'Ambit
farin parte 49 comuni, di cui 6 gestitl tramite
contrattt ereditati dalla precedente gestione

di Figrentinagas. A frante defl'affidemente

del servizio il Gestore cotrisppnda un canone
di econcessione a tuttl | Comuni comprensivo

detle passivits pregrasse a'carico delie gestioni

preesistenti all'affidamento.

Mel giugne 2006 si & conclusa l'operazione per
Fingresso di ACEA ~ per il tramite det velcolo
Acgue Blu Fiorentine SpA - nel capitake delia
societh,

Can ciferimento at processo di approvazione
delle proposte tariffarte per gli anni 2014 e 201
siinforma che in data 18 aprile u.s. la Conferer
Territoriale n* 3 Medio Valdamo dell'Autoritd ic
Toscana ha approvato it nuovo sviluppa tariffa
e il Piane Economico Finanziario pey il periac
2014-2021, poi approveto successivamente
dall'aszemblea detlAIT in data 24 aprile 2014,
thetg, rispetto all'anno precedente, & pari al 3
per il 2014 e al 6,4% peril 2015,

AEEGS, con deliberazione 402/2014/Rfidr, hi
approvato i moltipllcatori tariffari per il 2014
il 2015 rispettivaménte pari a 1,101 e LA71; &
moltiplicator tengono conto, considerata e
depli investimenti programmati, dell'utilizzo
di vite utife dei cespiti pid brevi ispetto a

- quelle regolatorie in eonseguenza della facol

asercitata datlAIT di adottare gll ammortame
finanziari. Inoltre it vincolo ai ricavi garantiti
inclutre fa valorizzagziong della compornienie
Fidlm catenlato sulla base del parametroy g
CRIE

Sulla base delle sucdeieite determinazion| tarif
approvate sona stati cateolati{ ricavi del 2014
ammantano complessivarnente a € 201,9 mill
(quuta Gruppo € 80,7 milioni} comprensivi del
stima dei conguag) delle partite passanti non
dei differenziali rispetto & quanto iscritio neg|
esercizi 2012 e 2013



sl informa che [‘Autorits Idrica Toscana, con
lettera del 27 settembre 2013, ha awiato la
quarta revisions tadfiarla relativa at cost],
annunciande la sua volonta di effettuarla sulle
annualita 2010-2011, escludendo quindi il

2012, anno in cui & entrato in vigore it Metodo
Tariffaric Transitorio. Il processo di revisione 5j &
concluso con ba approvezione defla delibera n,
16 del 30 giugno 2014: I'Autorlta idrica Toscana
ha determinate un conguaghio di € 8,9 milioni
{quota Gruppo

€ 3,6 milion) inferiore di ¢irca € L0 mitioni

(quota Gruppe € 4 mitioni) rispetto a quanto
stanziato nei precedenti esercizi che rappresenta
il recupere del minori ammortamenti e della
remunerazione del capitale investito che, vigente
il MTN, venivana riconosciuti a) Gestore ex ante,

Satto il profita delle fonti di finanziamento il

29 novernbre 2012 la societd ha contratto un
nuovo finanziamento ponte, detla durata dl

18 mes! meno un giorno, fino al 23 maggio

7014 di complessivi €75 mitioni di cui erogati
complessivamente, alla data di sottoscrizione,

€ 60 milioni. T .

In data 15 maggio 2014 la societh ha inoltrato
richiesta alla Banca Agente per la proroga della
Seatenza Finale del Finanziamento alta data del
30 novembre 2014, La richiesta & stata accolta
positivamente dalle Banche Finanziatrici e
guind 5i & provveduto ad appertare le modifiche
necessarie al Contratto di Finanziamenta,

Alla scadenza del finanziamento ponte la Societs
ha sottoscritte finanziamenti hilaterali pey
Timparto complessive di € 92,5 mifioni aventi
scadenza (i) per € 55 mitioni 11 30 giugno 2015 e
(1) per € 37,5 mitioni 11 27 novernbre 2015,

La Societd ha awiato, inollre, i contatti con

le principali banche finanziatrici per valutare
insieme la migtiore soluzione percorribile peril
finanziamento det Piano Econarnico Finanziario
2015-2021.

UMBRIA - UMBRA ACQUE SPA

(ATO1 - UMBRIA1)

in data 26 novernbre 2007 ACEA SpAsi &
aggiudicata la gara indetts dallAutorith d'Ambito
per la seelta del sacio privato industriale di
rincranza di Umbra Acque 5pA La procedura

di gara prevedeva a carico dell'aggiudicatario

la sottoscrizione di un aurnenta del 11,335%

dei capitale sociale i Umbra Acque SpA post
aurnento nonché 'acquisto di 4.457.339 azioni

di proprigta dei soci privati uscenti (ACEA erz
presente net capitale di Urnbira Acque attraverso
la propria controliata Crea) corrispondenti al
28,665% del capitale sociale dl Umbra Acque SpA
oSt aumento.

ACEA ha compluto entro 1a fine del 2007 fe
operazioni di sotteserizione dellaumento di
capitale e di acquisio delle azioni dai soc privati
uscenti, venendo cosl ad acquisire |2 ttolaritz
¢lal 40,00000247% del capitale sociale di Umnbra
Actpue SpA.

Con delibera 252/R/idv del 29 maggio 2014 AEEGSI
ha approvats e proposte tariffarie per il 2014 ed

it 2035 che prevedone moltipticatari tariffari pasi
rispettivamente a 1,126 & 1,195,

L'Ente d'Ambito nella propria relazione flustrativa
spacifica che ha optato per la non applicaziong
degli ammortamenti finanziari e, nell'esercizio
defla propria discrezionalith, ha azzerato 2
componente tarilfaria FNI*™ per l'anno 2014, A
carice della tariffe 2014, 2015 e 2016 & stato anche
riconoscivte un conguaglio relativo all'annualita
20172 pati a € 6,3 milioni, per un importo massime
di € 2,1 mitioni I'anno.

1 ricavi del 2014 che eammontano
complessivamente a € 60,9 milioni (quata

Gruppo € 24,3 milioni) camprensivi della stima

del conguagli delle partite passanti nonché dei
differenztali rispetto a quanto iscritio negl eserciz
2012 2 2013,

TOSCANA ~ GEAL SPA, AZGA NORP 5PA
E LUNIGIANA ACQUE SPA
(ATO1 -TOSCANA NORD)

GEAL SPA

La societa GEAL SpA & il soggetio gestore del
Servizio Idrico Integrato nel territorio comunate

di Lucca,

Il 1% aprite 2014 PAutorits Idrica Toscana, con
delibara n. 6, ha approvato le proposte tariffarie
2014 o 2015 ed Il relativo Piane Economico
Finangiario. In particolare, la nuova \ariffa preveds
per il 2014 un incrementa rispetto a quelia

. dell'anno pracedente part al 6,5%. Pur tuttavia,

uha quota pari ad oltre il 60% di tale incremento
& rappresentata dalla componente destinata &
coprire i conguaglio tariffarl deltanno 2012, gla
contabilizzati & ricave nel relativo esercizio.

L 27 glugno 204 §1 & provvedute alla trasmissione
agli enti competenti dei dati utili ai firti edel
ricongscimento a conpuaglio del corrispettivi
relativi alla tariffa del servizio idvico integrato per
gli anni 2010 e 2011, ai sensi delia Deliberazione
268/2014. Tali corrispettiv sarebligro dovuti alla
sacieta in quanto non determinati a suo tempo da
parte det CIPE, cosi come disposts dal Consiglo di
state, Date alcune lacune detla suddetts detibera,
\a soeieta si & riservata di proporee ricorso

contro |a stessa delibera nelle opportune sedi
giurisdizlonati,
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LUNIGIANA ACQUE SPA N LIQUIDAZIONE

£ AZGA NORD SPA IN LIQUIDAZIONE

Come nota ke societa sono state poste in
liquidazione rispettivamente il 2 agosto 2031 ed il
20 dicembie 2010.

Arcorché in liquidazione, entrarnbe hanno
proseguito la gestione del servizio af fine di
garantire \a continuitd nell'erogazions diun
servizio pubblico essenziale fino all'affidamento a
GAIA avvenuio con decorrenta 1° aprile 2012 per
Lunigiana e 1° luplio 2013 per AZGA Nard.

Lunigiana e AZGA Nord hanno entrambe stipulate
con GAIA contratti di affitto di rami df azlenda che
devono essera trasformati in contratti di cessione
definitivi al fine di riscuotere it valore dei beni

non ammortizzati. 5i precisa che song in corso

le teattative per 1a conclusione della cessiong in
commento.




