





FORMAE
STRUTTURA

|| bilancio di ACEA SpA per 'ssercizio chivsa al

31 dicembre 2014 & stato approvato con delibera
del Cunsiglio di Amministrazione del 11 marzo
2015 ACEA & uno societd per ozionl, con sedein
Italia, Roma, plazzale Ostiense 2, le cui azioni sono
negoziate alla borsa di Milano.

CONFRRMETA

AGLUIAS IFRE

Il bilancio & stato predisposto in confermitd agli
International Fingncial Repearting Stondoirds
{IFRS) efficaci alla data di redazione del bilandie,
approvatl dall'Internotional Accounting
Standards Board (IASS) ed adottati dall'Unione
Eurepea, costituiti dagli fnternationot

Financiol Reporting Standards (IFRS), dagli
Internationat Accounting Standords {IAS) e
dalle interpretazionl dellnternational Financial
Reporting Imterpretations Committas (IFRIC)
e dello Stending Interpretotions Committes
{51C), collettivamente indicati “IFRS" e al sensi
dell’art.9 del 0.Lgs, 38/05.

ACEASpA adotta i principi contabili internazionali,

- Internationol Flinancial Reperting Stondords

(IFRS), a partire dall'esercizio 2006, con data di
transizione agll IFRS al 1° pennaio 2005, L'ultime
bllancio redatie secondo | principi contabili
italiant & relativo all'esercizio chiuso al 31
dicembre 2005,

BASE
0 PRESEMNTAZIONET
Il Bilancio d'esercizio chivso a} 31 dicembre 2014
& costituite dal Prospetto della Situazione
Patrimaniale e Finenzicrie, dol Prospetto
di Corrto econarmice, dal Prospetto oi Corito
econormico Complessiva, dal Prospetto del
Rendiconto finanziorio e dal Prospetto delle
varigzioni del Petrimonio netto - tutti redott!
seconde.quonto previsto dello JAS 7 - noncie
doile Note iliisteative od integrative, redote
seconglo quanto previsto dagli IAS/IFRS

J viganth. :

BE

5i specifica che It Conto economico & classificato
in base alla patura dei costi, la Sitvazione
Patrimoniale & Finanziana sulla base del criterio di
ligqwiciftd con suddivisione delle poste tra corrente
g nion corrente, mentre il Rendiconta Finanziaro
presentato utilizzande it rnetodo indirstto.

1| Bitaneio d'esercizio chiuso al 31 dicernbre
2014 & redatto in guro e tutti i valorf sono
arrotondati alle miglivio di eura tronme
guends diversamente Inalcato.

CHEATIRE ALTERMATS

bt
1 PR

S AN

bi seguito, in tinea con ta raccomandaziong del

CESR/05-178b, si illustrane (| contenuto ed il

significato delle misure di risultato non-GAAP

e degli aitri indicator] alternativi di performance

utllizzati nel presente bilancio:

1. il morgine operative lordo rappresenta
per ACEA un indicatore della performance
operativa ed & determinato sommando

Accantonamenti e Svalutazioni”;

2. la posizigne finanziario nette rappresenta
un indicatore della steuttura finanziatia o
ACEA e si ottiens dalla somma dei Debiti &
Passivita finanziarie nan correntl al netto
clelte Attivith finanziarie non correnti {crediti
finanziari e titoli diversi da partecipazioni), del
Debiti Finanzlari Correnti e delle Altre passivita
correnti al netto delle attivita finanziarie
carrenti e delle disponibifitd liquide e mezzi
equivalenti;

3. il capitole investito netta & definite
corne somma delle "Attivitd correnti’, delle
“attivitd non correnti®e delle Altivith e
Pessivith dastinate alla vendita at netto delle
"Bassivith correnti® @ delle “Passivith non
correnti”, escludendo le voci considerate nefla
determinazione della posizione finanziari
netla.
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al Risultalo operativa gli "Ammprtament,

IR M TR

L.a redarione del Bllancio d'Esercizig, in
applicazione agli FRS, richiede Peflettuazion
stime ed assunzioni che hanno effetto sui val
dei ricavi, det costl, delle attivita e delle passi
di bilancio e sull'informativa reiativa ad attivi
¢ passivitd potenziali alla data di riferimanto.
risultati di consuntivo potrebbero differire da
tali stime. Le stime sane utitizzate per rifevari
gli accantonamenti per rischi su crediti, per
obsotescenza dl magazzino, svalutaziconi dia
benefici ai dipendenti, folr votue degh strur
derivatl, imposte ed altri accantanamenti &
fondi. Le stimea e le assunzioni sono riviste
perindicaments ¢ pli effeuyl di ogni variazione
riflessi a conto economico,

5i segnata inoltre che taluni processi valutati
in particolare quelli pid complesst qualila
determinazione di eventuali perdite di valore
di attivitd non carrenti, sono generatmente
effettuati in mode cornplete solo in sede di
redarione del bilancio annuale, salvai cast ir
vi siano indlcatori di impairment che richist
un'immediata valutazione di eventuali perdil

Covalore. L

Per maggfor dettagli sulle modalith di stima
dei vatori in eommento si imanda ai success
paragrafi i riferimento.



 principi &1 critesi pits significativi sono llustrati
di sepuito.

L attivitd non correnti (e gruppi di attivita

in disnissiona) classtficati come detenuti per

1a vendita sora valutati al minore tra il loro
precedente valore di carico el valore di mercato
4l nette dei costi di vendita.

Le attivita non correntl (e gruppi di attivith in
gismissione) sono classificati come detenuti per
{a vendita quando 3l prevede ¢che if loro valore di
carico sara recuperato mediante un'operazions

di cessione anzicht if loro utilizzo nefl'attivita
pperativa deilimpresa. Questa condizione

& rispettata solaments quando la vendita &
altamente probabile, Matiivita (ol groppo di
attvits) & dispanibile pes un'immediata vendita
nelle sue condizioni attuali e Ya Direziorie ha preso
unimpegno per la vendita, che dovrebbe avvenire
entro dodici mest dalla data di classificazione in
questa vore,

ENE s AR

Lavatuta funzionale e di presentazione adoftata
da ACEA SpA e dalle controflate in Europa £ 'suro

. {6).1e transazioni in valuta estera sono flevate,

Infzialmente, al tasso di cambio in essere alladata
dell'operazione. Le attivitd ¢ le passivita monetarie
denominate in valuta estera sono riconvertite nella
valuta funzionale &t tasso di cambic in essere alta
data di chiusura del bitancio. Tutte le differenze
canhio sone rilevate nel conto econarmico del
bilancio ad eccezione delle differenze derivanti da
Fnanziamenti in valuta estera che sona statl accest
acopertura di un investimento netta Inuna societd
estera, Tall differente sono rilevate direttamenta a
patrinenio netto fino a che finvestimento netto non
viene dismesso e a quel momento ogni eventuale
suceessiva ditferenza rambio riscontrata viens
ritevata a conto economice, Veffetto fiscale ed i
erediti attribuibili alle differenze cambio derivant da
questo tipo di finanziamenti sono anch'essi imputati
direttamente a patrimonio netto. Le poste non
monetarie valutate al costo storica invaluts estera
sono convertite utilizzando il tasso di camibsic in

vigore alia data di iniziate ritevazione defl operazione.

Le poste non monetarie lscritte al valore eque sono
converite utilizzando il tasso ¢l cambio alla data di
determinazione di tale valore.

tavalyuta utitizzata dalte societd latino - americane
controllate & quedla ufficiale det loro Pagss, Alla
gata di chiusura del bilancio le attivith e passivita

di queste saclata sone convertits nella valyta di
présentazione acdottata da ACEA SpA utilizzanda il
tasso di cambio in essere alla data di chiusura del
bilancio, e it loro conto economice & convertito
utilizzando il carmbio medio deltesercizio o i assh di

cambio vigenti alla data d'sffetivazione delle relative
operazioni. Le differenze di traduzione emergenti

dal diverse tasso di cambio utilizzato per il conto
economice rispetto allo siato patrimoniale sono
rilevate direttamente & patrimenio netto e sono

" esposte separatamenta in una apposita riserva

dello stesso. Al mormento defla dismissione di una
entita economica estera, le differenze di cambio
arcurmulate e iportate nel patrimonio nettoin
apposita riserva saranno rtevate 4 conto econamico.

| vicavi sone rilevati nelta misura in cui & possiblle
daterminarne attendibilmente it vatore ed &
probabile che i relativi benefici economici saranno
consaguiti da ACEA SpA Secando la tipologia di
operazione, i ricavi sono ritevati sulla base dei
cliteri speeifici di seguito riportati:

VENDITA D BENI

I ricavi sono rilevati guando i rischi e benefici
significativi della proprieta dei beni sono trasferiti
all'acquirente.

PRESTAZIONI DI 5ERVIZI

| ricavi sona ritevati con riferimento allo stadio
di completamento delke attivita sulla base dei
rmedasimi criteri pravisti per 1 lavori i £orso sy
ardinazione. Nel caso in cui non sia possibile
determinare attendibilments (i valore dei ricavi,
guesti ultimi sone rilevat! fino a concorrenta dei
costi sostenutl che i eltlene saranno recuperati,

i proventi sono rilavati sulla base degli interessi
maturati sul valore netto delle relative attivith
tinanziarie utilizzando i tasso di interesse effettiva
(tasso che attualizza esattamente Pussi finanzliari
futuri stirmati al valore contabile netto deltattivita).
Gli interessi sono cantabllizzati ad incremento
delle attivita finanziarie riportate in bilancio,

Sane rilevati quando & stabilito il diritte degli
azionlsti a ricevere il pagamento.

Sono dassificat nel conto econamico nelka voce
proventi finanziari,

| contributi pttenuti a fronte di investiment

in impianti, sia da enti pubblici che da terzi
privati, sona rilsvati al foir volue quandavié la
ragionavole certezza che saranng ricevuti @ che
saranno rispettate le condizioni previste.

| contributi ricevuti a fronte dl specifici impianti
il eul valore viene iscritt tra be immobitizzazioni
sono silevati tra e altre passivith non correnti e
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rilasciati progressivamente a conto economico

in rate costanti lungo un arce temporale pari alla
durata detla vita utile dellattivita dl rferimento.

| contributi in conto esercizio {concess! al fine di
farnire un aiuto finanziario immediato all'tmpresa
o come compensazions pes ke spese ele perdite
spslenute in un esercizio precedente) sono rilevati
integralmenits A canko #CORCMICO nel momentoin
cui sono soddisfatte e congizioni di iscrivibiita.

| eontratti di costruzione in corso di gsecuzione
sona valutati silla base dei corrispettivi
conteattuali maturati con ragionevole certezza,
seconde il criterio della percentuale di
completamento (c.d. cost to cost), cosida
attribuire i ricavi ed 1l riswltato econemico della
commessa ai singoli esercizi di competenia,

int proporzione allo stato di avanzamento

lavori, La differenza positiva o negativa tra

valore dei contratti ed aceamtl riceviti & iscritt
rispettivamente nell'attivo o nel passivo dello
stato patrimoniale.

1 ficavi di commessa, citre ai earispettivi
contrattuali, Includono le varianti, l& revisioni dei
prezzi e Il riconoscimanto degli incentivi nella
miswra in cui & probabile che essi rappresentino
ricavi veri e propfi e 5& questi pOssona essere
cleterminati con attendibilita, Le perdite accertate
sona riconosciute indipendentemente dallo stato
di avanzamento delle cornenesse,

t costi relativi all’assunzione di prestiti
direttamente attribuibili all'acquisizions,
costruzione o produzions di attivita che richiedono
necessariamente un significative 1asso temparale

prima di essere pronti par lusoo lijgndjta,iqgﬁ
; Fﬁﬁmenfb

inclusi net costo di tali attivita, ",
e = N
in cu @sse sona pronte per ﬁﬁfﬁﬁﬁa\ AN
. e | ASP
proventi conseguiti dallinteskmen o FEmpoR

della liquidith ottenuta dpis o retst_"
dedotts dagli interessi cabiiatiaditi, .’ .
Tutti gli altri oner di ques a at'\“(‘e‘)‘sk.qnb.i'mpu R/
al conto economice nel mor =yld-.' e

i benefici garantiti ai dipendenti erogati in
coincidenzs o successivamenta alla cessazione
del rapporto dilavore atiraverso programmi a
benefici definiti & a contribuziona definita {quali:
TER, Mensilitd Aggiuntive, Apevolazioni Tariftarie,

come descritto nelle note) od altr heneficia
[ungo termine sona riconasciuti nel petigdo di
maturazione del diritto, La valutazions della




paseivith & effettuata da attuariindipendenti.
Questi fondi e benefici non sona finanziati,

1l costo del benefici previsti dai vart piani &
determinato in mode separato per ¢iascun piano
utilizzando it metado attuariale di valutazione
della proiegione unitaria del eredito effettuando le
valutazioni attuariali alla fine di opni esercizio.

Gli utili e le perdite derivanti dalleffettuazione

det calcole attuariate sono silevati net prospetto
deil'utile complessivo, quindi in un'apposita
Riserva di Patrimonio netto, @ nen sono oggetto di
successiva imputazione & Conto econemico.

Le imposte dell'esercizio rappresentana la sormma
delle imposte correnti (come da consolidato
fiscale) e differite..

Le imposte coreenti sono basate sut risultate
imponibile dell'esercizio. Il reddito imponibile
- differisee dal risultato riperate nel conto
econarsico poiché esclude componenti positivi &
negativi che sarannc tassabili o deducibill in altri
» “esm':l_zl e esctude inoltre voci che non saranno

mai tassabili o deducibili. La passivitd per imposte

correnti @ calcolata utilizzando le aliquote vigenti
o di fatte vigenti slla data di bilancio nonché gli
strumenti di tassazione consentiti dalla normativa

fiscals (consolidate Nscale nazionale, tassazione
Per trasparenza).

Le imposte differite sono le imposte che ¢l si
aspetta di pagare o di recuperare sulle differenze
temporanee Tra 1 valore contabile delle attivita

& dolle passivita di bilancio e it cortispondente
valore fiscale utitizzato nel calcolo
dell'imponiblie fiscale, contabillzzate seconde

il metodo della passivit di stalo patrimoniale.
Le passivith fiscali differite sono generalmente
rilevate per tutte le differenze temporanee
icnpanibili, mentre le attivith fiscali differite sono
tilevate nella misura [n cui si ritengs probabile
che vi saranno risultati fiscali imponibili in
futuro che consentano 'utilizze delte differenze
temporanes deducibili.

Il valore di carico delle attivita fiscali differite &
rivisto ad ogni data di bilancio ¢ ridotto nella
misura in cui, sulla base dei plani approvati dal
Consiglio di Amministrazione, non sia ritenuta
pit probabile 'esistenza di sufficient] redditi
iponibill tali da consentire in tutto o in parte i
recupere ¢ tall attivita,

‘(& imposte difsiite sons calcolatg inbasa

alfaliquota fiscale che ¢ si aspetta sard in vigore al
mornento del realizze dell attivita o dell'estinzione
delta passivit. Le imposte differite sono imputate

direttamente al conto economico, ad eccezit
di quelle relative a vodi rilevate direttamente.
patrimonio nette, nel qual caso anche le velal
impaste differite sono anch'esse Imputate al
patimanio netto.

f—‘s’i"?‘ﬁiﬁ"ﬂ'ﬁ. PMEATEEALE

Le attivitd materiali sone rifevate al costo,
comprensive dei costi accessori dirgttarmente
imputabili e necessari alla messa in funzione
bene per 'uso per cui & stato acquistato, al ny
del relative fondo di ammortamento e di sve
perdite di valore accumulate.

I costo comprende i costi di smantellamentc
e rimozione del bene e i costi di bonifica del
site su cui insiste l'immobifizzazione material
se fispondenti alle previsioni dello 143 37,

1 beni composti di compenenti, di importo
significativo, con vita utile differente sono
considerati separatarnente nella determinazi
dell'amrmornamento.

Vterreni, sia liberi da costruzione sia annessi
a fabbricati civili & industriali, non sono

. ammortizzat] in quanto elementi a vita utile
Collimikala, o

Lammonamento & calcolato in quote costar
base alla vita utils stirmata del bene applican
seguent] aliquote percentuali;

DESCRIZIONE ALIQUOTA ECONOMICA-TECNICA
Min
impianti e macehInar strumentati 1,353%
Impiantl @ macchinar non strementali 4%
Attrezzature industriale e commetciali strumentali 2,5%
Attrezzature Industriale e commerclall non strumentali 66T%
Altrl ben! strumentali 12,50%
Altrf benii nen strumental G619
Autamerzl strumentali 8,33%
16,67%

Automezzl fon strumentali

Gl impianti @ macchinari in corso di costruziene
per fini produttivi o per finalitd non ancara
determinate, sono Iscritti 21 costo, al netto

delle svalutazioni per perdite di valore, 1| costo
include eventuall onorari professionali e, per
tajuni beni, gli onesi finanziari capitalizzati in
accordo con le politiche contabili della Secieta.
1'ammortamento di tall attivits, core per tutti
gli altri cespiti, comincia quando le attivitd

sont pronte per P'uso, Per alcuns tipologie di
beni compless per i quali sono richieste prove di
funzionamento anche prolungate nel

tempo l'idoneitd all'uso viene attestats dal

88

positivo superamenta di tali prove.

Le attivitd materiali sono settoposte annualments
ad una analisi di recuperabilita at fine di

ritevare aventuali perdite divalore: tale analisi

& condotta a livelle di singolo bene materiale o,
eventualmente, a livello dl unita generatrice di
flussi finanziari,

L& attivita detenute a titolo di loeazione finanziaria
sono ammortizzate in yelazione alla lora stimata
vita utile come per le attivita detenute in proprieta
oppure, s& inferiore, in hase ai termini di scadenza
el contratti di locazione,
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Gli utili & le perdite derivanti da cessioni o
dismissioni di cespiti song deterrninati comi
differenza fra il ricave di vendita e il valore m
contabile dall’attivita e sono imsutati al con
economico dell'esercizio,

INVESTIRERNTY EVHIDE AR

Gli investirnent irmobiliari, rappresentati d
imemobili possedoti per la concessions in af
efu per 'spprezzamento in termini di-capita
seno iscritti al costo di acquisto comprensiv
oneri di negoziazione al netto del relativo fo



ammortamento e di eventuall perdite divalore,
|‘ammeartamento & calcolato jm quate costanti In
nage alla vita utile stimata del bene, Le percentuali
applicate sono comprese tra un minimo di 1.67%
ed un massimo di 11,11%.

Gliinvestimenti irmenobiliari sono eliminati dal
kitancla quando essi sono ceduti o quando
linvestimento immobiliare & durevolmente
inutilizzabile & non soso attes: benefic econcmici
futuri dalia sua eventuale cessione.

La cessione df beni irmmabiliari 2 cul consegue
una retrolocazione depli stessi sono contabillizzate
sulla base della natura sostanziale delf'operazione
complessivamente considerata. Atal proposito si
finvia a guanto illustrato a proposie del Leasing,
Ogni eventuale utile o perdita dervante
dalleliminazione di un investimento Immabiliare
viene rilevato a conto economico nell'esercizio in
cui avviene f'eliminazione,

TR TR A

ACQUISTI SEPARATI O DERIVANTI DA
AGGREGAZION! DI iIMPRESE

Le gttivita Immateriali acquisite separatamente
sono capitatizzate al costo, mentre quelle
acuisite attraverso operazioni di apgregazione di
.imprese sono capitalizzate at falr value definito
alia data di scquisizions, Successivamente alla
prima rilevazions alla categoria delle attivitd
immateriali i applica il eriterio del costo. La

vita utile delle attivita immaterlali pud essere
qualificata come definita o Indefinita,

Le attivith immatertali sono sotioposte
annuatments ad una anatisi di recuperabilita

al fine di rilevare eventuali perdite di valore:

tale analisi & condotta a livello di singolo bene
immateriale o, eventuzlimente, 3 livello di unita
generatrice di flusst finanziari,

La vita utile viene riesaminata con periodicits
annuale ed eventuali cambiamenti, laddove
possibill, sone apportati con applicazioni
prospettiche,

Gl util o le perdite derivanti dall'alienazione di
una attivita itmmateriale sono determinati come la
differerza tra il valors ¢i dismissione e il valore di
carico del bena e sono ritevat! a conto econemico
al momento delialienazione.

CDSTE DI RICERCA E SVILUPPO

| costi di ricerca sono imputati a conto economico
nel momenito in cul sono sostenuti. | costi di
sviluppo sostenuti in refazione ad un determinato
progetta sone capitalizzati quande il lero
recupera futuro & ritenuta raglonevelmente certo,
Successivamente alliniziale rilevazione def costi di
viluppa, essl sono valutati con il criterio del costo
the pud essere decrermentato di ogni eventuale
ammortamento o perdita accumulata,

Opni eventuale costo di sviluppo capitalizzalo
viene ammeortizzalo per tutto it periodo In cuil
ricavi futuri attesi si manifesteranno a fronte del
medesime progetio.

flvalore di carico dei costi di svituppo viene
riesaminata annualmente per Feffettuatione di
una anatisl di congruita & fini della rilevazione di
eventuali perdite di valore quando I'attivitd non &
ancora in uso, appure con cadenzs pit ravvicinata
guando un indicatare nel corse dell'esercizio
possa ingenerare dubbi sulla recuperabilita del
valore di carica.

(WARCHI E BREVETT!

Sano rilevati inizialmente al costo di acquiste e

sona amrnortizzat in quote costanti sulla base

della Jorovita utile.

Per guanto riguarda le atiquote di ammortamento

sj inforena che:

+ i costi¢i sviluppo sono smmartizzati in
misura costante entro un periodo di cingue
anniin relazione alla residua possibilita di
utilizzazione

+ Icosti per diritti di utilizzazione defle opere
dellingegno sono ammortizzat! sulla base di
un pariodo di presunta weilitd di tre anni.

A i (IMPAIRMENT

. Ad agni data di bilancio, ACEA SpA rivede il

valore contablle delle proprie attivita materlali,
Immateriali e partecipazioni per determinare
sevi slano indicazioni che queste attivita
abbizne subito perdite di valore. Qualora queste
indicazioni esistang, viene stimaio l'ammontare
recuperabile o tali attivith per determinare
l'importo della svalutazione.

Dove non & possibile stimare it vatore recuparablle
di una attivith individualmente, ACEA SpA
eflattua fa stima del valore recuperabite della
units generatrice di flussi Ananziari a cui I'attivith
appartiens,

Le atiivita immateriali a vita utile indefinita tra cui
|'awiamento, vengono verificate annualments e
sgniqualvolta vi & un‘indicazione di una possibile
perdita di valore al fine di determinare s& vi sono
perdite di valore,

{"ammontaze recuperabile & il maggiore fra i foir
varlue at petto dei costi di vendita e il valore d'uso.
Nella determinazione del valore d'use, 1lussi di
cassa futyr stimati sono scontatl al loro valore
attuale utilizzando un tasso 2l torda delte impeste
che riflette le valutazioni carrenti di mercato del
valore del denaro e dei rischi specifici deltattivita.

5e ammantare recuperabile di una attivitd

{o dli una units generatrice di fussi finangiari}

& stimato essere Inferiore rispetto 2l relative
valore contabile, esso & ridotto at einor valore
racuperabile. Una perdita di valore  rilevata net
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conto economice knmediatamente, a meno che
Iattivita sia rappresentata da tereeni o fabbricati
cliveesi dagli investimenti immohbiliari rilevati a
valort rivalutatl, nel gual cesola perdita & imputata
alla rispattiva riserva di rivalutazione,

Quando una svalutazione nen ha pil ragione di
gssare mantenuta, it valore contabite deliattivitd
(o della unith generatrice di flussi finanziar),

ad eccezione dell'avviamento, & incrementalo

al nuava valore derivante dafla stima del suo
valore recuperabile, ma non oltre il vatore netto
di carica che I'attivitd avrebbe avuto s¢ non
{osse stata effetiuats |a svalutazipne per perdita
divalare. I ripristino del valore & imputato at
conto economico immediatamente, 8 mene che

rivaiutazione.

of & .
Quanda le perdits di \é@{er gntabitizzate’

sgpd ontabigle 1
ne! eanto econarmice, ¥t yengsne ing;‘i!us.la‘ft. i
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Le partetipazioni nelle imprese controllate e
collegate sona rilevate nello stato patrimoniale al
costo rettificato di eventuali perdite di valore delle
singole partecipazionl. [l costo di acyuisizione o di
sotioscrzione, per quelle afferentii conferimenti,
corisponde at valore determinato dagli espertiin
sece di stima ex articelo 2343 codice civile.
Ueccedenza del costa di acquisizione rispetto

alla quota spettante di patrimanio netto

della partecipata espressa a valori correnti &
fieanosciuta come awiamenite, Lavviamenta
incluse nel valara di carico detla partecipazione
ed & assopgettato a test di impairment ed
eventualmente svalutata, Le perdite di vatore non
vengono successivarmente ripristinate nel caso in
cui vengano mene | motivi di tale svalutazione.

Le perdite su partecipazioni riguardanti la quota
eccedente I'emmantare di patimonio netio
vengono classificate nel fondo rischi &d oneri pur
in presenza di una esposizione creditoria @ fino
altatto deli'eventuale formale rinuncia al credito.
G4 oneri per |a biquidaziane delte partecipazion
sono recepiti atiraverso la valutasione delte
partecipazion stesse indipencenternente

dallo stanziarmento deghi oneri nei bilanci delle
partecipate,

Le partecipazioni in altre imprese, costituenti
attivit finanzlarie non correnti & non destinate
ad attivitd di trading, sono valutate at fair value
se determinabile: in tal caso gli utili e le perdite
derivanti dalta valutazione & feir value sono
imputati direttarmente al patrimonio netta fino 2l
momento della cessione allorquandao tutti gi util
ele perdite accumulatesi vengono imputate al
conto economico del periodo.




Le partecipazioni in altre imprese per le quali non

& disponihile il fair value sono iscritte al costo
eventualmente svalutato per perdite durevoli
di valore, L dividendi sono riconosciuti a conto

economico nel momento in ¢ui & stabilito il dirtto

a riceverne il pagamento solo se derivanti dalla
distribuzioni di utili successivi all’acquisizione
della partecipata, Qualora invece derivino
dalla distribuzione di riserve della partecipata

antecedenti 'acquisizione, talt dividendi vengono

iscritti a riduzione del costo della partecipazione
stessa,

AZIONS PROPRE

It costa di acquisto delle azioni proprie & iscritto
In riduzione del patrimonio netto, Gl effetti delia

eventuali operazioni successive su tali azioni sona
anchiessl rilovati direttamente a patrimonio netto,

STRUMENT] FINANZIAR]

1. attivit e e passivith finanziarie sono rilevate
nel momento in cui ACEA Sph diviene parte detle
 ctausole vontrattuali dello strumenta.

ATTIVITA FINANZIARIE RELATIVE AD

ACCORDI PER SERVIZI IN CONCESSIONE

Con riferimento ailapplicazione dell'IFRIC 12

al servizio In concessione dell'illuminazione
pubblica ACEA ha adottato il Financlal Asset
Model rilevande un attivith finanziaria nella
rmisurain

cui ha un diritto contrattuale incondizionato 2
ricevere flussi di cassa.

" CREDITI COMMERCIAL ED ALTRE
ATTIVITA
I eredit] commerciali, fa cui scadenza rientra nei
normeli termint commerciali, sano rilevati al valere
nominale ridotto da un’appropriata svalutazione
-perriflettere la stima della perdita su crediti
La stimia delle sormme ritenute inesigibili viene
<ffettuata quando'si ritiene probabile che
I4mpresa nor sard in grado di recuperare [Tntero
ammontare del credito,
E crediti verso client si riferiscona all'importo
fatturato che, alla data del presente documento,
risulta ancora da incassare nonché alla
quota di crediti per ricavi di competenza del
périndo relativi a fatture che verranne emesse
sirccessivamentsa,
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ATTIVITA FINANZIARIE

L& attivita finanziarie song rilevate e stornate dal
hilancio sulla base delta data di negoiiazione

& sonbd Inizialmente valutate al coste inclusivo
degli oneri direttamente ¢onnessi con
Cacquisizione, ‘

Alle date di bitancio successive, le attivitd
finanziarie che Il Gruppo ha l'intenzione e [
capacita di detenere fino alla scadenza {attivith
finanziarie detenute fine alla sradenza)
sono rilevate al costo amrortizzate secondoil
metodo del tassa di Interesse effettivo, a1 netto
della svalutazioni effettuate per riftettere &
perdite di valore,

Le sttivita finanziarie diverse da quelie detenute
fino alla scadenza sona ¢lassificate come
detenute per |2 negoziazions o disponibili per la
vendita, @ sono valutate ad ogni fing periado al
foirvalue,

Cuando le attivitd finanziatie sono detenute
per la negoziazione, gli utili e le perdite
derivanti datle variazioni nel falr velue sone
imputati al conte economice del periodo. Per (e
attivitd finanziarie disponibili per la vendita,
gli utili & le perdite derivantl dalle variaziani nel
fair volie sono imputati direttamente in una
voce separata del patrimonia natto fintanto

rha esse 50M0 cedute o abbiano sublto una
pecdita di valore; in guel momente, ghi utilto le

perdite complessivi precedentemente filevati

nel patrimenlo netto sone imputati at conto
economice del periodo. Limporto della perdita
complessiva tleve essere patl alla differenza tra il
costo di acguisiziong e [ foir velue corrente.

In casa di titoli diffusamente negozlati nei
mercatt cegolamentati {activi), it foir velue &
determinato con riferimento alla quotazieng

di borsa rilevata (bid price) al termine delle
negoxiazioni alla data i chiusura dell'eserdizio.
Per gli investiment! per i quali non & disponibile
una quotazione di mercato, il fair volue &
determinato in base al valore carrente di
mercato di un aftro strumento fingniiario
sostanzlalmente uguale oppure & calcolato in
base ai flussi finanziari futuri attesi delle attivita
nette sottostanti l'investimento.

Gli acquisti e le vendite di attivith finanziarie, che
implicano fa consegna entra un lasso temporate
generalmente definito dai regolamenti e dalle
cornenzioni del mercato in cuj avviene lo
scamibilo, sono rilevati 2lla data di negoziatione,
vale a dire aba data in cui il Gruppo ha assunto
I'impegno di acouisto/vendita di tali attivitd.
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La rilavazione inizigle delle attivita finaniiar
non derivate, non quotate su mercati attivi e
aventi flussi di pagamento fissi o determinab
effettuata al foir volue,

suecessivamente all'iscrizione iniziale esse s
valutate al costo ammortizzate sulla base de
metoro del {assa d'interesse effettivo.

Il Gruppo verifica ati ogni data di bifancio se
attivitd finanziarla o gruppo di attivita Gnan:
ha subito una perdita d valore, Un'attivita
finanziaria o un gruppe di attivitd finanziarie
da ritenere soggetta a perdila divalore se, e
se, sussiste una pblettiva evidenza di perdita
di valore come esito di uno o pill eventi che
sono intervenuti dopo 13 rilevazions iniziale
che hanno wn impatto sui flussi di cassa futu
attendibitmente stimati. Le evidenze di perd;
di valore derlvano dalla prasenza diindicate
guali le difficolsa finanziarie, lincapacita di
far fronte alle abbligazioni, Finsclvenza neifa
corresponstone di importanti pagamenti, fa
probabilits che il debitore fallisca o sia vggel
ad un'altra forma di riarganizzazione finanzii
e la presenza di dati oggettivi che indicano u
decremento misurabile nei flussi di cassa fut
stimatl.

CASSA E MEZZI

EQUIVALENTI

Tale voce inciude cassa e conti correnti bang
e depositi imbarsabili a domanda e alti
investimenti finanziari a breve termine ad eb
liquidita, che sono prontarmsnte convertibili
in cassa & sono soggetti ad un rischio non
significativo di variazione di valore.

PASSIVITA FINANZIARIE

Sone valutate al costo ammortizzato. In
particolare | costi sostenuti per I'acquisizion
dei finanziamenti (spese di transazione) e
I'eventuale aggio e disaggio di emissione so
portati a diretta rettifica del valore nominale
del finanziamento, Sono conseguenternente
rideterrninati gli onert finanziari netti sufla b
del metodo del tasso effetlive di interesse.



STRUMENTI FINANZIARI

DERIVATI

Gli strument] derivati sone Inizialmente rilevati
al costo e adeguati al fair volue alle successive
date di chiusura, Soneg designati come strument
dl copertura quande |a relazione tra il derivato
e loggette della copertura & formalmente
documentata e l'efficacia della copertura,
verificata periodicamente, & elevata.

Quande i derivat di copertura coprona il
rischio di variazione del foir value opgetto di
capertura (Foir Value Hedge), i derivat] sano
valutati al foir valug ed | retativi effstti rilevat]
a Conto economico; coerentemente anche
l'adeguamento al folr volue delle attivitd o
passivitd oggetto di copertura sonG rilevati a
Conto economico.

Quands oggetto della copertura & il rischio di
variazione dei flussi di cassa degli elementi
copert! {Cash Flow Hedge), te variazione dei
fair value per la parte qualificata come efficace
vengono rilevate nel Patrimanlo netto, mentre
quella inefficace viene rilevata direttamente a
Conto economico,

RERITI COMMERCIALI

| debit] commerciali, la cul scadenza rigntra nei
normeali tereini commercial, sono ridevati al
valote nominale.

ELIVIINAZIONE DEGLE STRUMENT!
FINANZIARY

Le attivita finanziarie sono efiminate dal bilancio
quando AGEA SpA perde tutt] i rischi ed il diritto
atla percezione dei flussi di cassa connessi
all'attivitd finanziaria,

Una passivit finanziaria (o wna parte di una
passivith finanziaria) & etiminata dallo stato
patrimaniale quands, & sole quands, questa
viene estinta ossla, qguande I'ebbligazione
spetificata nel cantratio & adempiuta o
cancellata oppure scaduta.

%e uno strumento di debite precedentemente
emesso & riacquistato, it debito @ estinto,
anche se si intende rivenderlo nel prossimo
futuro, La differenza tra valore di carico

e corrspettivo pagato & rilevata a conto
&CONoMILs.
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FONDI PER RIGCHT £ ONERS

Gl accantonamenti a fonei per rischi e oneri sono
effettuati quando ACEA deve fare fronte a una
obbligazione attuale {legale o implicit} che deriva
da un evanto passato, qualora sia probabile un
esborso di risorse per soddisfare fobbligazione

& possa essere effettuata una stima attendibile
sull'armmontare dell'obbligazione.

Gl accantonamenti seno stanziati sulla base della
miglior stima delia Direziene dei costi richiesti per
adermpiere all'obbligazione alla data di bitancie, @
qualora I'effetto sia significativo,




PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENTI,
INTERPRETAZIONI E IMPROVEMENTS
APPLICATT DAL T° GENNAIO 2014

A decorrere dal 1° gennaie 2014, sono entrati in
vigore | seguenti documenti, gia precedentemente
emessi datlo 1ASB & emelogati dall'Unione
Europea, che recano modifiche ai principi
contabili internazionali.

IFRS 10 - CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENT

IERS 12 - HSCLOSURE OF
INTERESTS IN OTHER ENTITIES

t docurment] sono stati amanati il 12 maggie
2011 nel{'arnbito del progetto dello 1ASB che ha
Fobiettivo di inclutlere In un unico principio due
criteri di consolidamento presenti nello 1A 27
{plt focakizzato sul controtla) ¢ ned SIC 12 (piu
orientato sui rischi e § benefici), € quindi fornire
dells linee guida pid complete per stabilire in
quati circastanze una SPE oppure un'entith di
cui non 5i detenga la maggioranza del-diritti di
.voto (anche potenzial} debbs essere o meno
consalidata.
In sintast sl ha il conteolto nelle circostanze in
cui & dimostrablle che l'investitore ha il potere
di deciders stll'attivita dell'impresa su cui ha

_investito ed & esposto alla variabilitd dei ritorni

della stessa impresa e quindi ha I'abifita di usare 1l
proprio potere per influenzarne i ritarni,

IFRS 11 - JOINT ARRANGEMENTS

It documento & stato emanata il 12 magglo 2011
ed & destinato a impiazzare Pattuale |AS 31 LIFRS
11 <i basa sui seguenti assunti fondamentali:

v “Classificazione degli accordiin dug sole
tipologie.(foint aperation e foint venture) in
luogo detle tre previste dallo 145 31

+ " Distinzione tra te due tipologie di accord
basata sulla sostanza dell'accordo

-+ Rilevazione dei dlritti & degli obblighi
‘contrattuali derivanti dall'accordo sulta base
della sostanza dell'accordo

«  Valutazione dell'investimenta in una joint
venture sulla base del retodo del patrimanic

__ netto anziché di quello proporzionale.che non

. & pi0ammesss

ft ruovo standard prevede che:

L. sele attvith e passivita non sono contenutein
un apposita velcalo, il jpint arrangement e
una Joint operation

2. sele attivita e le passivith dell'accordo sono
contenute in un gualsiasi veicolo {societd di
persane, di capitali, conser, ecc..} il joint
arrangement pud essere sia una foint
aperation che una joint venture.
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I estrema sintesi un foint oreangerment e’ una

joint venture s&;

+ leattivith e le passivita dell’accordo sono
contenute in un veicola la cui forma gluridica
non conferisce alle partii diritti sulle attivit
e gli obblighi per le passivitd contenute nel
veicel,

+ gl accordi contrattuali non medificanc la
forma giuridica del velcolo e

+ jlveicole & in grada di operare in modo
autonomo dalte parti,

I principl sono stati srologati e pubblicati nella
Gazzetta Ufficiale dell'Unione Europea n. 360 del
29 dicembre 2017, Le societs applicanc FIFRS 10,
P'IFRS 171, VIFRS 12, & 1AS 27 modificate, io 1A5 28
modificato a partire al pid tardi dalla data diinizio
del loro prime esercizio finanziario che cominci it
1* gennaio 2014 ¢ in data successiva.

Ancorché i principi siana stati omologati alla

fine del 2012, nel corse di tutto 11 2013 &, ancora,
nei primi mesi del 2014, 5i sona poste numerase

- ternatiche neli'applicazione dei sopra descritti

principi contabili internazionaki, Tali termatiche
song in parte significativa dovute al radicale
mutaments nella modalita dl contabitizzazione
delte joint verture introdotts dall’IFR511. A

‘atrlguardo si segnata che, nel mese di gennaia

2014, sono state portate allattenzione dell'lFRIC
numerase richieste relative a chiarimenti sulia
appticaziong dellIFRS1L in relazicne alle quall
risulianc ancora aperte talune question di

rilieve in materia di classificazions dei joint
orrongement natle due tipelogie delle joint
pperation & delle foint verture.

Per ragglori informazioni sulle anatisi condotte
da ACEA in merito all'applicazione di tali princip! si
rinvia a quanto illustrato el Bilancio Consolidato
2013 ¢ a| paragrafo " Effetti derivonti
dollapplicozione delliFRS10 (Bilancio
Congolidato) e dell'IFRSTT (Accordi o controllo
congiunto)”.
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MODIFICHE ALLIFRS 10, IFRS 12
EALLO IAS 27 “ENTITA
DINVESTIMENTO"

E' stato pubblicato In Gazzetta Ufficiale L 312
21 novembre 2013 il Regolamento (UE) 1174/,
della Commissione del 20 novembre 2013 che
adotta te medifiche all'FRS 10, IFRS 12 £ allo
27 "Entita d'investimento” pubblicate datlo 1A
31 ottohre 2012,

Il documento apporta aleure maodifiche all'tF
1) e in via derivatla all'IFRS 12 e allo 1AS 27 (20
al fine di esentare limpresa che gestisce e val
I propri investimenti al foir value (generalma
definita "Investraent entity”™) daghi obblighi
consolidamento previsti dall'lFRS 10.

Lz ratio dell'esenzione risiede nel fatte che
per tate impresa 'lnformativa derivante dalla
valutazione a fair value del propri investime
& magpiormente significativa rispetto a quellz
derivanie dal consolidamento delle attivitd e
paselvita degli investimenti.

Le socletd devono applicare tali modifiche a
partire dagll esercizi che hanno inizio dal 1*
gennain 2014 o da data successiva, £ consent
un'applicazione anticipata.

LUEDA ALLE ENSPOSIZIONT -
TRANSITORIE (MOMFICHE
AGLYFRS 10, 17 £12)

F’ stato pubblicato in Gazzetta Ufficiale |, 95¢
% aprile 2013 il Regolamento {UE) 313/2013 dh
Commissione del 4 aprile 2013, che adotta Gi
alle dispesizioni transitorie (Medifiche agh (2
10,11 e12),

L'obiettivo delie modifiche & chiarire lintenzie
delto tASB al momento della prima pubblica:
della Guide alle disposizion| transitarie
nell'lFRS 10. Le modifiche prevedono ingltre.
alleggerimento della translzione nell'IFR5 10,
IFRS 11 e 1FRS 12, limitando lobblige di fornit
informazioni comparative rettificate al solo
esercizio comparative prececente. Inoltre, pe
infarmazioni relative alte entita strutturate ne
consolidate, le modifiche sopprimonc l'obbli
di presentare Informazionf comparative per g
esercizi precedenti 2lla dataln cui l1IFRS 128
applicato perla prima volta.

Le societd applicana le modifiche, al pid tard
partire dalla data di inizio del loro primo eser
finanziaro che cominci il 1* gennaio 2014.



CODIEICHE ALVTIFRS 7

S TRUMENTE FINANZIARL:

EORMAZIONT INTEGRATIVE -
CIMPENSAZIONE D ATTIVITA

- SASSIVITA FINANZIARIE" € ALLT

14 32 "STRUMENT] FINANZIARY:
L) SIZIONE N BILANTIO -

MPENSAZIONE DI ATTIVITA £
L5SIVITA FINANZIARIE”

£ stato pubblicato in Gazzetta UHficiale L 360 del
2 dicembre 2012 it Regolamento (UE) 1256/2012
della Commissione del 13 dicembre 2012 che
adotta le Modifiche aIFRS 7 Sirumenti finanziari:
Informazioni integrative - Compensagione

i attlvith & passivitd finanziarle e alio 1AS 32
strumenti finanzlari: Esposiziong in bilancio -
Compensazione di attivita e passivita finanziarie
{pubblicate dallo IA%E in data 16 dicernbre 2011},
L& madifiche all'IFRS 7 mirano a prescrivere
infarmazioni guantitative aggiuntive per
congentire aghi utenti di cormparare e ricanciliare -
meglic fe infarrmazioni dervant! dall'applicazione
degli IFRS e qusfle derivant] dall'applicazione dei
Generatly Accepted Accounting Principles
{GAAR) statunitensi,

Inoltre o 1ASE ha madificato lo 1A% 32 in mode
da fornire orientamenti aggiuntivi per ridurre
incongrugnze nell'applicazione pratica det
principio.

\e societd applicano te suddetts modifiche
alFIFRS 7 @ allo IAS 32 a partire dalla data di inizie
del lore primo esercizie finanziario che cominci il
1° pennaio 2013 o in data successiva.

Le ulteriorn maodifiche alto 145 32 st applicane,

al pits tardi a partire dalla data di inizlo del loro
primo esercizio finanziario che comind it1®
gennalo 2014 o in data successiva,

Con il presente Regolamento s é inoltre
proweduto a rimediare all'omessa cancellazione
del paraprafo 13 deltIFRS 7 che, erFoneamente,
nion era stata operata in sede di adozione

delle Madifiche allIFRS 7 Strumenti finanziari:
Informazioni integrative - Trasferimenti di attivita
finangiarie con il Regolamento (UE) n. 12053/201}
della Commissione del 22 novermbre 2011,
Afinché la disposizione in questione sia efficace,
oreorre che sl applichi a partire dal 1° luglio
2011, La setroatlivitd & neressaria per parantire la
certezza del diritto per gli emittent] interassati,

§
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MDDIEICHE ALLG IAS 56
HNFORMAZIONT INTEGRATIVE

SUL VALGRE RECUPERABILE

DELLE ATTIVITA NON FINANZIARIE”

E' stato pubblicato in Gazzetta Ufficiale 1 346 del
20 dicernbre 2013 il Regolamento (UE) 137472013
della Commissione del 19 dicembre 2013 che
adotta Informozioni Integrative sul valore
recuperahile delle attivith norn finanziurle
(Madifica allo IAS 36).

Le modifiche mirano a chiarice che le informaziont
da fornire circa il valore recuperabile delle attivita,
quando tale valore si basa sul fair value al netto
dai costi di dismissione, riguardano soltanto le
attivita il cul valore ha subite una riguzions,

Le societd applicans le medifiche, al pig tardi, a
partire daila data di inizio del lora primo ggercizio
finanziario che caringi il 1* gennaio 2014,
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MODFICHE ALLD 1AS 35

"o TRUMENTE FINANZIARE

R EVAZIONE B VALUTAZIONE -
NOVAZIONE DI DERIVATIE
CONTINUAZIDNE

RELLA CONTABIIZZATIONE

DI COPERTURA"

£ stato pubblicato in Gazzetta Ufficlale L. 346 del
20 dicembre 2013 il Regolamento {UE) 1375/2013
della Commissione del 19 dicembre 2013 che
adotta le modifiche allo 145 39 “Strumenti
finanziori: Ritevezione e valutazione -
Novezlone di derivati e continuazions dello
contabilizzazione di copertura” pubblicate
dallo 1ASE il 27 glugne 2013,

La modifiche riguardant lintrodugiona di alcune
esanzioni ai requisiti dell'hedge occounting
definiti dallo 1A% 39 nella circostanza in cul un
derivato esistente debba essere sostituito con un
nugvo derivato che abbia per leggs © regolamento
direttaments (o anche indirettamente) una
controparte cantrate (Central Counterparty
-CCR).

I\ documento & stato ispirate daliintroduzione
detla Europeon Market Infrastructure
Reguletion (EMIR} relativa Bi derivati gver-the-
caynter {OTC), che mira ad Implementare un
cledring centrale per certe classi di derivati Qrc
{come richiesto dal G20 nel setrembre 2008},

Le modifiche dovrannu essere applicate
retrospetticamente dalle imprese, &l pll tardi, a
partire dlalla data di inizio del loro primo asercizio
finanziario che corini il 17 gennaio 2014, con
adotione anticipata conséntita.




PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENT!

ED INTERPRETAZIONI APPLICABILI
SUCCESSIVAMENTE ALLA FINE DELUESERCIZIO
ENON ADOTTATIIN VIAANTICIPATA

A)NUOVE FRINCIPE CONTARELL, partire dagli esercizi che hanng Inizio il o dopoil,  contrattidi serviz 2 medio-lungo termine e negl
MODIFICHE DI PRINCIF 1* Gennaio 2016, accordi contensnti pih obbligationt, sy cul git
CONTABIL! & INTERPRETAZION! pperatori avevano evidenziate fe principali critic
QBUTTAT& DALLUNIONE AMENDIENTS TO 1AS 16 AND IAS detl'attuale disciplina: La disclosure sui ricavi _

UROPES dovrebbe essere migliorats per mezzo diuna pi
35; CLARIFICATION OF ACCEPTABLE ampia Informativa qualitativa e quantitativa tal
METHODS OF DEPRECIATION AND consentire agli stakeholder di ottenare una ch
IFRIC 21 - TRIBUTH AMORTIZATION i . )
comprensione del contenuto e degli elementi
£ state pubblicato in Gazzetta Ufficiale 175 del it 13 rmaggho 2014 o 143 ha pubblicate il suddetto  ritevanti per la determinazione det ficavi.

14 giugno 2084 It Regolamenlo (UE) 634/2014 Amendments che ha lo stopo di chiarire che Le standard si applica a partire dal 1° gennaio 2

della Commissione del 13 glugno 2014 che adotta  n metadae df ammortarnento basato sui ficavi ma & consantita un'applicazione anticipata.

Pinterpretatione FRIC 21 - Tributi, generati dall'osset (c.d. reveriug-based method)

Uinterpretazione tratta {a contabilizzazione non & ritenuto anpropriato in quanto riflette

di una passivita relativa at pagamento di un esclusivamente !ijll;f)lusio di ricac:'i generati da tale RS 9 FINANCIAL INSTRUMENTS

tribute nel caso in cui tale passivita rentri asset e non, nvere, la modalitd di consume 1 25 luglio 2034 lo 1ASE ha pubblicato 11FRS 8

el arziﬂ;tq di applicazione dello 1AS 37 nenché dei beneficl economici incorparati nell'asset. Financia! Instsurments comprendente la parte

‘]a’f'“m(’ bfﬁﬁa«zjone di una passivit relativa al La modifica & efficace a partire dagll esercizi the sulla classificazions e misurazione degli strume

i '&ﬁagarqéhtu,ﬁ Afibute la eui tempistica & if cul hanne inizo il, o dopo il, 1° Gennaio 2016, finanziari, sul modello di impeairment e sull'he
- |mpbrtdm %Fem aeounting.
HIERIC 21'siapplingimpprire dagli esercizi : iy LIFRS @ riscrive le regole contabili deflo 145 39
flhanzian c:heuumzi,anp ilpﬂ gugnodtid 0 7RSS H&EEN U?‘F R L eon riferimento alla rﬁevazlone‘ewlufaziaue :
. T 4 b "--""B.e CONTRACTS WITH CUSTOMERS degli strumenti finanziari, incluse le aperazlont
o -_E} NUU\H F’WNCWI CONTASIL H 29 maggio 2014 IASB e FASE hanno . capertura
" MODIEICHE B PRINCIPY congmf-ltamente pubblicato - dopo un'attivia i pnr_.cnpio‘ prevede le 5eg|:1entl tre c'a{tegarie pei
. CONTABILI EMESS! DALLO IASE. . ‘d‘l ?Fﬂd!f’ e consultaziolne "‘“‘f@?'ﬁ“r‘? on C‘aS?fﬁca;_lonE d.e_lle_urtiwm finanziarie:
NEL PERIODO decenn_:t_) B I{% nuove dl_spofnzmm perla N v AftivitA ﬁnaqztarle valutate al eosto
contabilizzagtone dei ricavi, Il nuovo principio ammortizato "amortised cost");
sostituird, dal 2017, 10 1AS 18 (Ricavi) ¢ o [AS 12 «  attivits finanziarie valutate al fair value rle

IFRS 14 REGULATORY DEFERRAL  * (Lavorisu ordinaziona). a conte ecanomice ("FYTPL: - “Fair velue

ALCOUNTS | passapgi ritenuti fondamentali per la thraugh profit and lose”);

I£ 30 gennaio 7014 lo 1ASE ha pubblicato PIFRS contabitizzazione del ricavi sono: v attivitd finanziarie valutate al falr value rile

14 Regutotory Deferral Accounts, Uinterim - identificare il contratto, definito come un nelle altre componenti del conte sconomic

standard relativo al progetto Rote-regulated aceordo (scritto o verbale) avente sostanza complessivo ("FYQCLI" - “falr value throug

octivities. commerciale tra due o pil parti che crea other tormprehensive Income”),

L'IFRS 14 cansente solo 3 color che adottans gh diritti & obbligazioni con il ellente tutelabili Con riferimento a tale classificazione, of segnal:

IFRS per la prima volta di continuare a rilevare givridicamente; e seguenti ulterori dispasiziont:

@i tenporti relativi alla rote regulation secondo + identificare e obblligazioni {distintamente - gli strurnenti rappresentativi di capitale det

i precedenti principi contabili adottati. Al fine individuabill) contenute nel contratto; senza finalitd di trading ('non trading equ

di migliorare la comparabilitd con le entita +  determinare il prezzo detla transazions, gquale instruments"), che andrebbero classificati

che gl applicana li IFRS e che non silevana cotrispettivo che 'impresa si attende di ricevere nella categoria FVTPL, possono essers

tali importi, lo standard richiede che {effatto dal trasferimento dei beni o ctall'erogazione dei classlficati in base ad una decisione Irrevor

delia rote regulotion del:ba essere presentato setvizi al cliente, in coerenza con le tecniche dell'entitd che recige il Lilancio nella categ

separataments dalle altre voci, previste dal Pringiplo e in funzione defla FVOCH o questo caso le variazioni di falr

Lo standard si applica a partire dal 1° gennaio aventuale presenza di componenti finanziarie; velue (incluse le differenze cambio) sarann

2016 ma & consentita un'applicazione +  allocare il prezzo a ciascuna "performance rlievate nel'OC! & non saranno mai rictassif

anticipata obligation™; nell'utile/{perdita) dell'esercizio;

+  ritevare il ricavo quando 'obbligazione & +  gualora le attivits finanziarie, classificate ne
; regolata, tenendo in considerazione il fatto categoria “amortised cost” o "FVOCT cre:

AMENDMENTS T0 IFRS Tk chei servizi potrebbere essere rest non in une un “gceounting mismatch®, l'entith che rg

ACCGU Q"”N G FoR ACQUJS' TIONS specifice marmento, ma anche nel corso dien il bllancio pub deciders irrevecabilmente d

OF INTEREST IN JOINT OPERATIONS periodo di tempo. utilizzare ka “foir velue option” classifican

117 maggio 2014 lo IASE ha pubblicato il suddetta 1l eincipic non doviebbe apportare particotari tali attivita inanzlarie nella categaria "FVI'F

Amendments che ha [0 scopo di chiarire difformita nella contabilizzazione delle operazioni + con riferimento ai titeli di debite ("debt

{l trattarmento contabile per le acgulsizion considerata pits cormuni, Maggiori differenze nella Instruments") classificati nella categoria

di Interessenze in una joint operation che templstica delta sllevazione e nella detarminazione FVOC, % segnala che gliinteressi attivi, le

rappresenta un business. La modifica & efficacea  quantitativa dovrebbero essera rinvenibili nei perdite su crediti attese ("expectad credi
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losses™) e le differenze cambio dovranno
wssere rilevati netl'utile/perdita) dell'esercizic.
Mel'OCH andranno, invece, ritevati ghi aktri
afferti derivanti dalla valutazione ai foir value,
che saranno rictassificati nell'utite/(perdita)
del'esercizio solo in ¢aso di “derecagnition”
delyattivitd finanziatia.

Per quel che riguarda le posalvitd finonziarie il
principio prapone la classificazione glh prevista
nello JAS 39 ma introduce un‘importante

navitd con sferimento alte passivita finanziarie
classificate nella categoria "FVTPLY, in quanto 13
quota della varlazione del fair volue attripuibile
al proprio nischio di credite ("own eredit risk")
dovra essere rilevata nell"0C] anziché netl'utile/
{pardita) dell'esercizio come attualmente
prevista dallo 1A% 38. Con I'IFRS 9, pertanto,
un'entith che vede peggiorare il proprio rischio
di credito, pur dovendo ridurre it valore delle
proprie passivita valutate al foir volue, l'effetio
di tale riduzione attribuibite al proprie rischio di
credito nen compartera effetti positivi nell'uiiie/
{perdita) dell'esercizic bensi Aeli"0CkL

LIERS 9 introduce un nuovo modsllo di
Impairment basato sulle pardite attese,

Leiitits deve contabilizzare sin da subito, ed
indipendenternente dalla presenza o meno di
un "trigger event’, le perdite attese future sulle
proprie attivit finanziarie, ¢ deve continuamerte
adeguare fa stima, anche in considerazione
delle variazioni def rischio di credito della
gontroparte, basandos! non solo su fatti e dati
passati & present], ma dando la giusta rilevanza
anche alle previsioni future, Le stima delle
perdite future deve essere fatta inizizlmente

con riferimento alle perdite aftese nel prossimi
12 mesl, e successivamente, con riferimento

alle perdite complessive nella vita del credito.
Le perdite attese nei prossimi 12 masi sono |2
pargione di perdite che si sosterebbero nel caso
di un evento di defoult della controparte entro
12 mesi dalla reporting dete, e sono date dal
prodotto tra la perdita massimae la probabilita
che un evento di defoult avwenga.

Le perdite totali durante la vita dell'attivita
finanziaria sono il valore atiuale delle perdite
future medie moltiplicate per la probabilité che
un evento di defoult avwenga nella vit della
attivita finanziaria,

UIFRS 9 avvicina non poco I'hedge accounting
alle attivita di risk rnonagement messé in
assere dalle societd, focalizzandosi sul fatto ¢he
se un elernents di rischio puo essere individuata
& misyrato, indipendentementg dalla tipologis
di rischio efo di oggetto, 1o strumento Messo

in essere pec "coprire” tale rischi pud essers
denominato in hedge tecounting, con il
semplice limite che talg rischio possa impattars

i canto econormico o le altre componenti del

canto economico comptessive {OCH.

Inoltre il piincipio consente di utilizzare

come base per Ihedge accounting anche

Inforrnazioni prodotie internaments

all'azienda, senza pits dover dimostrare di

rispettare complessi criteri metriche creatl

esclusivamente per esigenze contabili. |
pringipali cambiament] figuardans:

. test di efficacla: viene abolita la soglia
dell'B0-125% & sostituita con un test oggettivo
che verifica la relaziong tra economica tra
strumento coperto e strumentg df copertura
{ad esernpio se vl @ una perdita sul primo vi
deve essere un wtile sul seconda);

. plementi copert non solo attivith e
passivita finanziarie ma ogni elemento o
gruppo di elementl purché Il rischio sia
separatamgnte individuabile misurabile;

. costo della copertura: it time value oi
un‘opzions, | punti forward, o spreod su
una valuta possono essere esclusi dalthedge
accounting e contabitizzat] subito come
costo della copertura e quindi tutte le
oscillaziani di mork to market possono
pOi 855616 temporaneamente Tegistrate
nelie alire componenti det conto econornico
cormplessiva (OC);

. informative: viene prevista una pid ampia
informazlone descrittiva sui risehi coperti e
sugll stramenti utilizzati, e viene superata
I'sttiiabe informativa basata sulla distinzlone
tra strurnenti di cash flow hedge e di
fair volue hedge, terminologie contabili
che spessw confondono gli Tnvestitori, che
chiaramente sono pitl interessati ai flschie 2
come essi sono coperti rispetto alle cateporie
contabili deghi stessi strumentl.

il nuovo standard $ applichers a partire dal

1° gennaio 2018, L'applicazione anticipata &
consentita a condizione che il documento 1ASE
sia gia stato omologato dall'Unione Buropes.

AMENDMENTS TCHIAS 27: EQUITY
METHOD IN SEPARATE FHEAMNCIAL
LTATEMENTS

11 18 Agosto 2014 1o IASE ha pubblicate
I'amendment in oggetto, le medifiche allo 1A%
27 pansentiranne alle entita di utilizzare ['equity
method per contabilizzare g investiment:

in, canrrollate, foint vertures e collégate nel
bilancio separato. La modifica alla A5 27 é
gfficace a partire dagli esercizi che hanno inizio i,
odopo if, 1° Gennaio 2016,
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AMENDMENTS T4 IFRS 10 AND

IAS 28: SALE DR CONTRIBUTION

OF ASSETS BETWEEN AN INVESTOR
ANDITS ASSOCIATE OR JOINT
VENTURE

L'11 setternbre 2014 lo 1ASE ha pubblicato i
suddetti prmendments che hanno Vobiettivo di
chiarire il trattamento contabile, sia nel caso di
perdita del controlle di una controllata (regolata
da IFRS 10) che nel caso di downstreom
transoctions repolato da IAS 28, a seconda

che loggetito della transazione sia (¢ non sia) un
business, came definite da IFR5 3.

Se loggetto dells transazione & un business, allora
Iutile deve essere rilevato per interg in entrambi

i casi (i.e. perdita del controllo @ downstream
tropsactions) mentre se I'ogeetto della
yransazione non & un bussiness, allora Putike deve
essera rilevato, in entrarmit | casi, jola perdaguota
relativa alle interessenze dei terzi. ., WO
Tall modifiche entrerannc in vigar<

anticipata. ic

OEFINED BENEFIT Phg i,

SAIPLOYEE CONTRIBIREME.
[AMENDMENTS TO ST
L. modilica #llo 1A 19 benefici ai dipendenti
si & resa necessaria per facilitare, nel rispatto
di determinate condizion, la contabilizzazione
dlei pianl a benefici definiti che prevedono ta
contribuzione da parte dei dipendenti o daterzi
soppetti.
In particolare, la modifica allo1A5 19 consente
di rilevare le contribuzioni dei dipendenti o del
tarzi soggetti come riduzione dei costi per e
prestazioni di lavoro {'service costs") nel periodo
in cui 1 relativi servizi lavorativi sono statl prestati,
sevenpono rispettate le seguenti condiziani:
. |e contribuzioni det dipendenti o dei ters
sona previsti formalmente nelle condizioni del
plang;
+ e contribuzioni sona correlate al servizi
prestati;
. Tl'ammontare della contribuzione é
indipendents dal numero degli anni di servizio,
In sutt gll attri cast, ta rilevazione di tali ’
contribuzioni sard pib complessa in guanto
dovranna essere atlribuiti al singoli periodi del
piano medianta il caleolo atluariale delia relative
passivita.
La modifica alta 1AS 19 dovrd essere applicata
in mado retroattivo 2 partire dai bilanel degii
psercizi che iniziana il (o dopo) it 1* fuglio
2014, Uapplicazione anticipeta & consentita @
condizione che il documenta IASE sia gid stato
omologato dall'Unione Europea.




ANNUAL IMPROVEMENTS
T IFRSS (2070-2072 CYCLE)

Con il documento "Annmual improvements (o
IFRSs (2010-2012 Cycle)' o 1ASE ha modificato
| seguenti principi contablli con rifefimanto ad
alcuni aspett] che non risultavano chiari:

LI

96

IFH5 2 Pagament] basatf su azioni: con le
madifiche all'lFRS 2, to 1A58 ha ehiarlto che
una "performance tendition” richiede il
rispetto def seguenti criterk:
a) lo svolgimento di une specifice periodo di
servizia; e
b} il raggiungimente del target entro la
conclusione di tale perioda di servizio (se
il target & determinato dopo il periado
di servizio, tale condizione deve essere
trattata come "non-vesting condition™),
inoltre, o JASE ha chiarite che un cbisttive
i performance deve basarsi su un target
specifico dell'entita (es: ERTDA, risultato
d'esercizio, totale del ricavi, ece.) oppure
ul valare del prezzo delle azioni dell'sntita
stessa, Nei casi in cui it target & basato su

. um indice azionario, tale okiettive dovra
" pssere consicerato come una “non vesting

condition”, in quante Uindice include anche
le performance di titoli di altre entita.

RS 3 Aggragazioni aziendalf: con

la modifica allIFRS 3, lo 1ASE ha chiarite
gli aspetti di ¢lazsificazions e valutazione
dei corrispettivi potenziali ("contingent
consideration®). In partlcolare & stato
chiarito quanto segue:
a) laclassificazlone di una cantingent
consideration come passivita finanziarla
p componente di patrimaonio netio
awiene sulta base delle disposizioni dello
IAS 32 Strumenti finanziari: Esposizione
et bilancio;
b) lavalitazione surcessiva delle

- cnpgngent consideration, rilevate

o

Y come attlwté o passivitd, avviene al foir

AL

-mt‘ug 0n fe modifiche rilevate nelt'utile/

) (perdlta)?‘d}eit eLerCizio.

IFR5 g Settnn opetativi: con le modifiche

allIFRS 8, 1o, 1A8B: "

a) halntredolto 1in nuove ohbligo
lnformatwb, richiedendo una bieve

cjescn?rone dei settort operativi the

sono stati aggregati e gli indicatori

ecomOMmic che sono stati wtilizzatl per tale

aggregazione;

b) ha chiarito che la riconciliazione delle
attivith del settori operativi oggetio di
Infarmativa con 1l totale delle attivitd
deli’entita é richiesta solo nei casi in cui
tale infarmazione & fornita regolarmente
al pil alto livello decisionale operative
dellentita (“CODM").

« IFRS 13 Valutaziane del falr valua: con 3

modifica all'lFRS 13, lo IASE ha chiarito che

te modifiche allo IAS 20 fatte 2 seguite della

pubklicazione dell'lFRS 13 non avevana come
obiettiva di escludere {a possibilitd di valutare

i crediti e i debiti di breve periodo senza tener

conto dell'effetto di attualizzazione, s& tale

effeito & ritenuto non significativo.

+  1AS 16 knmophili, Impiantt e rmacehinari

& IAS 38 Attivith immateriali: Con le
modifiche allo 1AS 16 & alla 1AS 38, lo 1ASE
ha chiarito le modalita con cui applicare 1l
metodo della rideterminazione def valore
previsto dai suddetti principl. In particolare, @
stato chiarito come rettificare jl costo storico
& it relativo fondo ammortamenta di tali
attivitd per adeguare il valore netta contabile
 pifairvalue.

v IAS 24 Infnrrnatlva di bnlanc]u gulte
aperazioni con parti correlate; con ta
modifica allo 1AS 24, lo ASE:

a) ha esteso la definizione di “parte
correlata” alle entitd che forniscono
all'interno del gruppe le prestazioni
lavarative dei dirigenti con responsabilita
stiategiche. Solitamente tali entitd
song denominate “management
componies”;

b ha chiarito che & sufficiente formire
{armmontare complessivo del costa
addebitato dalla manegermeant
compony senia indicare separatamente
le singole tipologie di benefici, chela
management company ha pagato af
prepr dipendenti.

Tutle le suddette modifiche dovranno essere

applicate in mode prospettico a partire dai

bilanci degli esetcizi che iniziano il (o dopo)

it 1* luglio 2014. L'applicazione anticipata &

consentita a condizione ¢he il documento IASE

sia gif stato omologato dall'Unione Europea.

BILANCIOACEA 2014 | BILANCIO DI ESERCIZID

ANNUAL IMPROVEMENTS
TO IFRSS (20112013 CYCLE]

¢on il docurnento "Annual Irmprovements t
IFRSg (20T1-2013 Cycle)’, 1o 1ASR ha madific
I seguenti principi contabili con riferimento
aleuni aspetti che non rsuitavandg chiar:

a) IFRS 1 Prima odozione degll Internatior
Finaneial Reporting Standords: con la
modifica all''FRS 1, o 1458 ha chierito che
un “first-time adopter” pud, sebbene no
abbligato, utilizzare nef primo bilancio red:
in accorde agli IFRS, | documnenti emessi di
IASE ma non ancora in vigore s& & consent]
la joro applicazione anticipata.

b} IFRS 3 Aygregozioni aziendali: con la
modifica all'lFRS 3, lo IASE ha chiarito che
le disposizioni di tale principio non sons
applicabtli affa formazione i tatti pli acco
a controlle congiunte, incluge quindi anch)
juint operation. Tale esclusione dj riferise
bilanclo predisposto dall'accordo a contro
congiunto,

&) IFRS 13 Volutazione del folr value: con
la modifica all'1FRS 13, lo JASB ha chiarito

" chie 'eccezione prevista per la misuraziong
al fair volue su base netta di un portafogli
di attivitd e passivitd & applicabile anche
can riferimente ai contratti che rientrano
pell'antbito di applicazione delle 145 39
o dell'IFR% 9, seblene tall contratti non
rispettivo la-definizione di attivita o passivi
finanziaria prevista datlo 1AS 32 (es: contra
per P'acquisto o la vendita di attivita rion-
finanziarie che prevedono il regolameanto
netto per cassa).

d}IAS 40 Investimenti immebiliari: con
1z modifica atlo IAS 40, o IASE ha chiarito
l'interrelazione tra tate principio e &
disposiziont del'IFRS 3. 'n particolare & sta
chizrite che:

a. l'entita deve valutare se ha acquistato
un investimento immobiliare in base :
disposizioni dello 1AS 40; ed

b, effettuare una valutazione separata in
base all'lFRS 3 al fine di verificare s¢
INinvestimento immoiliare acguistate
rientra nella definizione di "business
comnbination”,

Tutte le suddette modifiche devranno essarg
applicate in mado prospetiico a partive dai
bilanci depli esercizi che inizizng il {o dopo)
it 1° luglhic 2014, |applicazione anticipata &
consentita a condizione che 1l documenta JA
sia gid stato omologato dall'Unicne Eurapes



CHPOSURE DRAFT
CPESST DALLO TASE

. 125 marzo 2014 1o 1A5H ha pubblicato

I'Exposurg Droft ED 2014/1 "Diselosure

[ritigtive (Proposed amendments to

IAS 1)

il decuments ha Foblettive dl foraire alcuni

chiarimenti a ¢ubbi espressi riguardanti

obblighi di informativa. In particolare, te
modifiche proposts riguardana i seguenti
aspetti:

- materialieh: chiacimenti iguaide at fatto
¢che Informazioni utiti nen dovrebbero
esséra oscurate attraverso 'aggregazione
o disapgregazione delle informaziont
medesima e che le consideraziond sulla
materalits i applicana ai pringipali
prospettt, alle note esplicative e 2 specifici
obblight d'infarmativa previsti dai pringipl
IFRS;

- shuazione patrimoniale-finanziaria, conto
economico & altre componenti dellutile
complessivo: chiarimenti riguarda al
fatyo che le voci i bitancio da indicare
nei relativi prospettl posSono essere
dlisagregate ¢ aggregate. introduzions di
una guida peri sub-totali da inserire negli
schemi di bilancio;

- note esplicative: si chiarisce che le entita
hanno la fiessibilita di determinare
a struttura delle note esplicative e si
intraduce una guida su come definire
un ordine sistematico delle note, Inaltre,
si propone di eliminare inuthi esempi
riguardo allidentificazione delle principali
accounting policles;

- presentazione delle voci nel prospetta
delrOCi derivanti da investimenti valutati
con it metodo del patrimonio netto: gli
importi insesiti nel prospetto OLI relativo

alla valutazione a pattirmonio nette delle
partecipagioniin sucieta collepate e jaint
ventures deveno essere aggregati in
singole voci sults base del fatto che tali
importl verranng o meno riclassificati nel
Conto €CONOMICo.

1t termise per presentare i comment

all'Exposure Draft & scaduto il 23 luglio 2014,

1130 gennaio 7014 1o 1ASE ha pubblicate

una Request for Inforrnation (RFI) per la

ravisione dell'FRS 3 Business Combinotions

con lobiettive di raccogliere informazioni sulle

problematiche derivanti dall'applicazione

dello standard.

L'awio tlel processo di revisione e

originaniamente previsto nel 2012 ma & stato

annunclato solamente il 25 luglio 2013. Da

tahe data, lo 1ASE ha raccolto informaziont

per determinare Iz portata del riesame e

per individuare ke question] principali che

yappiicazione dell'IFRS 3 ha sollevato.

1l doeutmento presenta alcune domande

eoctituiece una consultazions pubblica. Dope

il termine previsto peri commentl, lo 1ASE

acaminerd le osservazioni ricevute insleme alle

informazioni raccolts attraverso altre attivith

di eonsultazione e af isultati di ricerche svolte

su questo tema. L conclusioni finali dello

IASB saranno presentate in una relazione e in

un feedback statement che andranne anche a

definire | passaggi che lo 1ASB intende seguire

a segvito della revisione.

Le questioni tecniche afffontate dalla RF1

riguardann fe seguenti aree:

- definizione di un busingss,

- fairvolue

- iserizione separata di attivitd immateriali
rispetto al goodwill e a contabilizzaziong
di un goedwill nagativo,
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_  mancato ammontamento del gapdwitl @
vita inclefinita delle attivith immateriali,

- interessenze di terzi,

- acquisizioni In pil fasie perdita del
controllo,

- oblilighi diinformativa, &

- altre questioni che le parti desiderano
affrontare.

l termine per presentars | comment alla RF1 &
sradute il 30 maggio 2014,

. il25 2gosto 2014 lo IASB ha pubblicato

I'Exposure draft Recognition of Deferred
Tax Assets for Unrealised Lossas
{Froposed amendmants to IAS T2)

Le modifiche propeste hanno {'shiettive di
chiarire come contabilizzars le attivitd fiscali
differite relative a strumenti di debito rhisuradi
al falr volue, La consultazione & terminata it
18 dicernbre 2014.

125 zottembre 2014 lo 1ASE ha pubblicato
I'Exposure draft Megasuring Quoted
Investments in Subsidiorigs, Joirt
ventures and Associates at Foir Vialue
(Proposed omendrments ta IFRS 10,

IFRS 12, IAS 27, 1AS 28 and 1AS 36 and
filustrative Exampleg for IFRS 13).

Le rrodifiche praposte riguardano la
misurazione di investimentiin cantrollate,
joint ventures ecollegate valutati al foir
varlue, quando tali investimenti sone quotati
in un MEecato attivo:

a consultazione & terminata il 16 gennaio
2015. '

It 25 novernbre 2014 1o 1ASB ha pubblicato
I'Exposure draft Classification ond
Measurement of Share-besed Payment
Traneactions (Froposed omendments to
JERS 2), La cansultazions termina i 25 marze
2015,




PROSPETTO
DI CONTO ECONOMICO

RIF. CONTO ECONOMICO 3142.2014 PARTI 322013 PARTI VARIAZIC

NOTA CORRELATE CORRELATE

1 Ricav] da vendita & prestazionl 173,154,001 166,103,113 162405315 154445630 1132

2 Altri ricavl e proventi . 12650287 6.152.526 14 496,258 6.285.540 (1.848
Ricavi nettl " 1BG6.384.2R8 172.215.638 176.901,733 160.731.1792 9,482
Costo del lavara 54.895 464 50.155.057 4.74¢
Costi esterni 131,328,863 74,382.078 129.0)8.910 11357824 .30
Costi operativi 86,224,327 74,382,078 179,174,007 T1.367.524 7050
Margine Operativo Lordo 159.967 87.833.560 (2.272.274) B9.263.655 2.432

-] Ammortamentl, Accantonamenti & Svalutazioni 30.916.646 1] 29,597,788 0 L3l
Risultato operativo {30,756.655) 97.835.560 (81.870.067) 80.363.655 FRIE]

6 Provent] Finanztan 105.287.268 97.736.815 A7.215.415 83.030.733 14.07

7 Oneri Finanziari 87,799,179 681,204 HO.B58_ 752 534215 5,94

8 Proventi da Partecipazioni 107.916.522 107.916.523 120,068,659 120.058559 (12.152

-] Drerl da Partecipazioni 054.146 954.146 1.446.012 1448012 (493
Rigeltato ante impuste BY.653.8T1 #01.845.548 53.109.208 250,502,818 (3415

0 Imposte sul Reddito 92,377 {64.975,248) {1.359.482) {40.128,024) 146
Risultate Nette 88.501.433 366,800,992 94, 478.687 330,630,839 (4.877.

tmpartlin Euro

e
PROSPETTO DICONTO

FCONOMICO COMPLESSIVO

CONTO ECONDIMICO COMPLESSIVO BLI2.2079 3N.12.2003 VARIAZI

Rizultato Netto B3.6M1 SiA4TY [

LIl perdite derivanti dalfa rideterminazione di attivith finanzlarie disponiblll per la vendita ] 0

Utili] perdite derivanti dalls parte efficace sughl strumenti di copertura {18.579) 16,439 @

UtHifperdite attuarali su piani pensianistlc] a benefici definitl {2.5652) E1B [

Totale altre component! di ¢onto economico coinplessivo [21.443) 16.4947 {3

Impaste 5896 (4.661) 1

Totale LHile di conts economico enmplessive al netto delle Imposte (15.545) 12.287 (27

74056 106.766 (%2

Totale Utite di Conto BEcenomics complesslvo al netto delle Imposte

tmporti i miglioke dl Eurg
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PROSPETTO DISTATO
SATRIMONIALE

RIF. ATTIVITA' 31122014 PARTIL 32,2013 PART1 VARIAZIONE
NOTA CORRELATE CORRELATE
n imrnebilizzazioni Matedlzll 154933079 0 180.417.295 0 (5.184.216)
2 Investitentl immoblliar 28185984 o 2811845 ¢ (52.861)
'1?_ " Altre fmmobilizeaziont immateriall 14,246.458 0 10.395.796 0 2.450.660
;'r Panecipaziani in controliats & tellegate 1.730.150.528 0 1,706.474.116 0 236764 15 '
s Mtre partecipaziont 2344811 a 9233,181 0 (B38.370)
® Jmposte differite Attlve 43495908 0 35591679 0 7.50.080
7 Auivita Finangarie 1.670.959.608 1.031,615,080 1,749.406.315 1.704.143.007 771.553.293
'-lgh Altre Attivith non corranti 507.004 0 714.109 0 (267.014}
- ATTWITA' NON CORRENTI 2,910.546.470 1.5%1.615.080 3.669,504.537 1.704.343.077 _ 250.041.833
19.a Lavar] In corss su ortdinazione 270.46), 0 270,461 0 (&
9. Crediti Commerciall 38.419.868 4,543,062 42951510 4418713 (4.531,622)
19.c Cretlitl Commerciali Infragruppe 42,181,380 42163380 42 723,550 52723,559 (10562.175}
9.d Altre Attivita Correnti 17.072.802 0 22540371 0 (5.476.570)
14.e Artivith Finantiarle Correntl 11.644.038 0 12.559,046 0 [915.058)
0f Attlvita Finanziarie Correnti infragrippo 298772818 258,772,818 224852252 224,893.252 73.880.526
eE Attivith per imposte carrenti 100,284,255 36,588,383 £8.909,026 19.496.491 . 3LITE2M
; 12k Disponibilitd liguide e mezzi equivatent 576.440.276 0 541525517 0 :Mﬁm
[ m ATTIVITA' CORRENTI 1487.085.917 302.465.643 965,350,833 B01.531.055 .5"%?5‘,1@@54&‘53!3‘,1
TOTALE ATTIVITA SHOG.G12386 2414080733  G.635.885.370 20RSITE] G TIORITN T,
tmponti In Eure i . . ‘ s ':. ”' “ v '; 2 Yt
RIf. ATTIVITA 31122004 PARTI EYRFRo]
NOTA, CORRELATE S
- fiatrimonto Netto e
0.8 capltale sotiale L09E 896,884 0 1,088.898,884 2 0
20 riserva logale " 83427802 0 70,703.867 0 4723935
200 ristrve aziohi proprie 0 4} 0 0 0
20.d altre riserve 62.368,106 i 78.699.132 0 (16330426}
utile {perdita) relativa a eserciat precedenti £3,181.206 G 62,696,571 0 484.635
utile {perdita) dell'eserclzic B9.601.433 0 41341714 0 48.259,719
20 Totele Patrimonio Netta 1.3497.478.032 0 1,360.390.168 0 A7137.864
21 Trattamunto di fine rapporta ed altr piani a 30,684,507 0 28,787,001 0 1,807 499
benaficl definttl
2 Fondo per rischi ed oner 56567124 0 55.257.832 0 1.398.392
Fi pebiti & passivith Finanziarie 2.720,440.300 0 2.035.736.523 D £95,103.977
24 Altre passivitd 268,700 0 1891316 0 {1622.618)
i Fondo imjposte differite 9.837.940 0 5,239,042 ] 574,898
PASSIVITA' NON CORRENTI 2.528.178.670 0 2.130,911.520 o £97.267.150
6.2 Debiti finanziath 823.848.821 205.635.027 B11716.141 551.217.038 18132680
6h Dbt forpitor! 143.119.867 51,094.668 152,181.895 BE,366.957 (9.962.125)
26k Debiti Tributart BE.090.648 26.415.223 55.394,016 37.309.934 32706632
iﬁ-d Altre passivita gorrenti 19,836,343 n 25.351.529 1.140.350 (5.455.180)
25 PASSIVITA' CORRENTI 1180.455.685 1022144019 104,633,682 578.037.314 36,322,003
TOTALE PASSIVITA' E PATRIMIONIO NETTO 5.406.612.386 1.022144.019 4,635.885,370 678.087.314 770.721.017

Irnpert! in Eura
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI
DI PATRIMONIO

CAPITALE RISERVA
SOCIALE LEGALE

RISERVA
PLUSVALENZA DA
SCORPOROD

RISERVA Pt
DIFFERENZE
CAMB

Saldi al* gennalo 2013 Hestated . 1.098.89% 74,351

102.567

(7.88

Destinazione risultato 2012

Distribuzlone Saldg dividend!

Riserva legate

Utile a nuova/opertura perdite

Altri moviment

Utilef{Pardita) complessiva rilevate nell'esercizlo;

Lhili e perdite rilevat] direttamente nel Pattimenis netto

274

pistribuzione Acconts su Dlvidendl

Uiile del petiodo

Totale al 31 dicernbre 2613 T.088,859 18,104

102.567

19.5

Importk in mighivia dl Evre

5

PROSPETTO DELLEVARIAZIONI
DIRATRIMONIO NETTO AL 31 DICEMBRE 2074

CAPITALE RISERVA
SOCIALE LEGALE

RISERVA
PLUSVALENZA DA
SCORPORG

RISERVAPI
DIFFERENZE
CAME

Saldi al1* gennaio 2014 1.098.899 18,304

102367

19.5

pestinazione rlsultato 2013

Distfibuzione Salde dividendi

Riserva legale 4714

Utlle p nuove/Copertura perdite

Altri mavimenti

Utlle/{Perdita) complessive rilevatn nellesercizio:

Utilk e perdite ritevati direttamente nel Fatrimonio netto

Distribuzione Acconto su Dividendi

Utile dell'esercizio

Totate ol 31 dicermbre 2014 T.NGH,A99 H3.428

102.567

18.8

Imperttinmigliain ol Euro
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RISERVA DA RISERVA DA ALTRE uTil UTILl TOTALE
VALUTAZIONE UTILI £ PERDITE RISERVE (PERDITE) (FERDITA) PATRIMONID
DI STRUMENT! ATTUARIAL] DIVERSE ACCUMULATE DELL'ESERCIZIO NETTO
FINANZIARI
.—.—"_"_h
(19.426) (5.843) {2.593) PN 42425 1325.841
[
—— e
(19.139) (19.129)
I
(4.353) o
e
2,072 (28.072) a
— 0
S
e
(15.525) 38 12287
{53.13%) (53.437)
894478 94,479
{34.95T) (8.457) {2.563) 52,607 1342 1.360.340
RISERVA DA RISERVA DA ALTRE UTIL Tk " ToTALE
VALUTAZIONE UTILI € PERDITE RISERVE (PERDITE) (PERDITA) PATRIMONIO
o1 STRUMENTI ATTUARIALL DIVERSE ACCURMULATI BELUESERCIZIO NETTD
EINANZIARI
(34.957) (5.467) (2.553) 62.607 342 1.560.340
TR
f {36,133) (36.133)
(4.724) 0
485 {485) 0
{785) {785)
(12822} (2.015) {15.54%)
0
89601 . 8ash!
{48.773) (7.542) (3.778) §3.181 E9.601 1397.478

el

B peae’E

b
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NOTE

AL CONTO ECON

LAV

OMICO

1. RICAVI DELLE VENDITE E PRESTAZIONI ~ € 173.734 MILA
{ ricavi delle vendite e delle prestazioni sono ¢osl com posti:

ILIZ.200

¢ migllaja 1.12.2013 VARIAZIONE
ol

Ricavi di prestazioni a clientl 61770 B1.241 6.529
di ul servizio di fllurninazlone pubblica Roma Capitale 60.J39 63.282 5458
& cul servizio tf fluminazione publfica Comune di Napuli 1572 1176 (203)
4t cut alkr ricavi 59 184 {126)
it

Ricavi da prestaziont infragruppa 105,964 100,164 4.800
Ji el coptrattl dl servizio 98435 9h.578 2.857
di cui altra prestagion 1.529 5.586 1943
i

Totale Ricavl da Vendita & prestazion 173,734 162.405 1329

La crescita dei ricavi do prestazioni o client!
di € 6,570 yila, & prevalentemente attribuibile
al servizio di pubblica Hluminaziona svollo

nel Comune di Roma, in conseguensa (i) del
riconoscimento deghi oner’ di progettazione,

"direziﬂnelavorieassistenza archeologica, nella, . .

misura del 10% in aggiunta al corrispettivo

stabilita per | realizzationi effettuate negll esercizi

2011, 2012 & 2013, in 0s5eqQUIo 8 quarto previsto
daltaddendum al contratto di servizio stipulato
nel 2011 (pari a € 3,551 mila) e (i) delle maggior
attivita di progeltazione & realizzazione ¢ nuovi
Impianti svalte nel corse dell'esercizlo {per €3.307
mila).

Registrano una crescita complessiva di €4.800
mita i ricovi da prestaziani Infragruppe,

di cui € 2.857 mila per attivitd di service

rese nallinteresse delle Societd del Gruppo,
prevalenternente di carattere amministrative,
finanziario, legale & tecnica. A tal proposito
ginlorma che | contratti precedenti erano validi
per it triganio 2001 - 2013 e 5i basavano su
corrispattivi contrattuali 4 prezdi di mercato e le
quantita effeltivamente erogaie. A decorrere dal
1° gennalo 2014 e con durata triennale, ACEA ha
concluso ke attivita veite a (i) rivedere il cataloge
dei servizi offert, (i) alfinears corrispettivi a
prezzi di mercato, (i) tendere i contratti di
servizio complionce ai finl regolatori e del
M.0.G.C. @ () introdusre nuovi SLA (Service
Level Agreement) in un'ottica di riglioramento
det livello di servizlo offerte, da rapportare a

relativi KP} {Key Performance Indicatar). 1l
nuove taniffario determina sostanziaimente una
dirinuzione di cornspettivi totali per quasi lutte le
Sociath, pertants 1a crescita di tali ricavi discende
prevalentemente dalla tontabilizzazione dei
conguagl refativi all’anno precedente (€ 3.244

T P PP

2. ALTRIRICAVIE PROVENTI-

€ 12.650 MILA

&f riducono di € 1.846 mila rispatio al 31 gicembre
2013 prevalentemente per effetto delle minori
rilevazioni di sopravvenienze attive e delle minori
rivalse pet persunale in distacco prevalenternente
verso Roma Capitale.

Di seguito la composiziona.

¢ migliaia 31122014 31I2.2012 VARIAZIONE
sopravvenienze attive & altri tlcavi £.009 8.40% (1501}
Personale distaccato 2,166 2572 (408)
Fladdebito oeri per cariche sociall 2648 2,568 82
Frovant] immebillari 136 738 1
Rimborst per danni, penalita, rivalse 1581 208 (18)
Plusvalente da cessione benl o 2 {2)

TOTALE

12,650 14,496 (1846}
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RENDICONTO
FINANZIARIO

3122014 PARTI NI2.2013 PARTI VARIAZIONI
CORRELATE CRRRELATE
Flusso monetario per aitivitd di esercizio
Utile prima delle imposte 89,694 93.109 {3.415)
Ammartament! 15,238 12.736 2.501
Rivalutazioni/Svalutazlonl (101.256) (115.970) 14714
varlazione fando rischi 1303 2.851 {1.541)
Variagione netta del TFR (946) {5.024) 4.083
Interessi passivi inanziaf netti (13.488} (6.357) (7.131)
Impeste cormisposte {14.161) (45.078) 30,917
Fluszl finanziori generatl da attivith operativa ante variazlon ' (23.611) 0 (63.738) 0 #0126
\ncremente del crediti inclusi nefl'attive tirolante 11,370 10.438 23,667 24.662 {12.297)
" Ihcremento fdecremento def debit! Inglusi nel passivo circolsnte (9.062) {2.925) {16.331) (6.084) 7.269
Incremesta/(ecremento) scorte o 2,264 (2.3284)
Variazione del capitale circolante 2308 713 5.599 1B.574 {7.297)
Varlazione dl altre attivita/passhita di esercizie 752 {(18.632) H1.479 10.897 (34.347)
TOTALE FLUSS0 MONETARIC ATTIVITA' ESERCIZIO (14378 (10.819) (12.660) 28.471 (1.512}
Flusso monetario per attivith dl investimento
Acquisto/cesslone Immabillzzazioni materiali e immateriali (14.550) {10.883} (2.667)
Partecipazioni ' (24.578) (4.581) {19.881)
Incassi/pagament] derivanti da altr] avestimenti finanziari {192.437) (248.153) (7.396) (107.340) (184.436)
Dividendi Incassatl 0].426 91426 113.184 112.184 (#0.758)
Interessh atlviincassati 26,836 4,190 29,135 15901 (2.258)
TOTALE Mmz.zem (202.537) 117853 20,746 (230:150)
Flugze monetaris da attivith di finanzlemento o
Rimbiorse mutu) ¢ debiti finanziari o lungo {149.166) {257.104) 208,020
agalinne dl mutuifaltri debiti @ medio lungo termine 798,223 695,650 103.53:
Diminuzione/Aumente di altrl debiti inanziar a breve 17,549 (354.418) {141.371) 2577 164.82(
Interesst passivi pagati {68.088) {687} {60.091) {534) (7.997
Pagamento dividend {36,133) {36,133) {12266} (72.266) 3613
TOTALE FLUSSD MONETARIO ‘563,384 (291.238) SR.TET (70.224) S04.6T
Varlazionl di pateifmanio netto al natto deltutile 4] o o o \
Flusso monetario del pariode 436,015 {604.605) 163.960 {z0.007 2‘72_.!35
Disponiflitd monetario netta Iniziole S41.526 1] 377.565 i 153&
Disponibilith moneturia netta finale 978.440 {604.695) L4526 (20.007) 426.01

Importi In migliale df Eure
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bl seguito si fornises la composizione & e variazioni dei costi esterni per natura, intervenute fra | due esercizi a confronto.

£ miglinia BIZ.A004 31.12.24013 VARIAZIONE
Costi per materiall 1.081 867 Fal
coctl per servizi ¢ Lavort : - 114.241 N2.786 1.4058
sarvizl Infragruppo 39.480 35.542 3.868
:__di cui uminazione Pubblica Rema Capilale 32600 20206 33%
7 di eol Hluminazione Pubblica Cosmune i Napoll 6226 5958 268
Consumi Etettrici ed Idrlci 2453 31431 1022
'."_Ef cul Cansumi Elettyict Servizie iluminazione Pubblica Romo Capitale 28,354 28210 1144
consulenze di natura pmministrativa, fiscale, legale & Informatica 8,198 11526 (2.728)
G\Tori 5.029 4711 318
canoni di Manutangiane 4,386 3756 630
Servitl al Personale 3999 4157 (159}
Servizi dl Sorveglianza 3427 ERYS] {144)
g;ese pubblichtarie & Sponsoriztaztoni 3.030 3.688 {654)
Spese Pulizia, Trasporto @ Facchinagglo 3051 3328 (277
Earsonale distaccato 2,874 2,506 368
},P—ESE Paostali 2234 2.185 |
Spese Bancarie 1720 1.H54 {134)
 Orgon) Sociak ‘ 1013 1754 (141}
" $pese Telefoniche S O TR JELRIRIAR... KRRIIRTARIAES L. | ETEPRRPIIE
Spese Asslcurative - 636 558 23)
Spese di Viaggio e Trasfertia 432 384 ’ 48
Collaborazioni coordinate e continuative 38 407 (18)
Prastazlont tecniche ed amministrative : ... 236 132, 203
&pese Tipografiche 33 B {47
Altrg . 368
tosti per Gogliments benl diterzl 9.910
Canoni di Locaziene 7.536
Altri Noleggl e Cenoni 2373
imposte e Tasst 2484
Spese Generali 3.600
Totale Costi Esterni 131329

La erescita dei costi esterni di €2.310 . i lavori di manutenziene ordinaria sugli
rrila passa attraverso fenoment di segno ipianti degli edific di propriets (€ 318 mila),
Opposto. . 2l personate in distaceo presso te Societa del (€ 658 mila)
Da un lato si segnala la crescita dei costl legati: Gruppo (€ 368 mila), e
v al servizio di gestione della pubblica . & servizi generali (€ 467 mila), con particalare  Si informa che, ai sensi detlarticola—""
. illurninazione nei comuni di Roma & Napall, iferimenta alle sopravvenienze genarate dai 148-duodecies del Regolamentd Emittenti
i per € 3.662 mila, con particolare diferimento conguagli dei consuimi di energia elettrica. CONSOB, | compensi maturati dalia Societa di
il alla realizzazione di nuovi impianti ed ai Revisione Reconta Ernst & Young ammontano
3 consurni elettrici correlati al servizio stesso (€ Dallaltro, in linea conta politica del contenimenite  cornplessivamente 2 €648 mila, ci cuai € 269 mila
: & 1,144 mila), dei custi attuata gis a partire dat 2013, si segnala per audit services, €233 mila per audlt releted
: « i canoni di manutenziene di infrastruttuse una ridugzione dei costi esterni relativi; sarvices e € 176 mila per non oudit services.
informatiche entrate in esercizio ol termine del  » alle consulenze di natura amministrativa,
2013 & nel corso del 2014 (€ 630 mila), fiscale, legale @ informatica (€ 2,728 mila),
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CO5T)
3. COSTO DEL LAVDRO ~ € 54.B95 MILA

€ migliaia

31122004 112203 VARIAZIO
Costo del lavoro al lordo dai ¢ost] capltalizzat] 57,343 51225 6.
Costi capitalizzat] {2.448) (1.670) {L:
Cotto del lavoro 54,895 50155 o

La variazions del costo del lavoro rispetto
all'egercizio precedente, pari complessivamente

a € 6,118 mila, discende {per € 4987 mila)
dall'efietto prodetto nel 2013 dal rilascio pagiale
degliimporti accantonati per il secondo cicto del
Piane di incentivazione a medio - lunge termine

e di quelli accantonati a fronte di DPO & Premi
destinati a Dirigenti e Quadri in quanta gli abisttivi
assegnati furona solo parzialments consegulti.
Con riferimento al terzo ¢iclp del Piano di

Incentivazione a medie - lungo termine, st segnala
una valutazione inferiore per & 607 mila rispetto

al 2013, per effette della modifica del perimetro di
riferimento,

Tutto cld premesso Vandamentr det costo del lavore,
mostra una crescits complessiva di € 1,737 mila.

Con riferimento alla capitalizzazione dei costi del
personale sl registra una crescifa di € 1378 mila,

CONSISTENZA MEDIA DEL FERIODOD

in quanto l'esercizio 2014 & stalo caratterizzato
dall'avvio e dallimplementazione di progett! di
miglioramento ¢ modernizzazione ded sistemi

infarmatici nell'ambito del progetto ACEA 2.0,

Ml prospetto che segue & evidenziatz la
cansistenza media e finale dei dipendenti per
categoria di appartenenza, confrontata con
guella del corrispondente periode del precede
esercizio.

COMSISTENZA FINALE DEL PERIODO

Inguadramento 1112.2004 31122073 VARIAZIONE 31220704 3122013 VARIAZIL
Dirlgenti 62 €2 0 ) 62
Quadri 147 144 3 146 146
Implegati 437 450 (24) 430 436
Operat 24 7 I Cow 22
TOTALE 670 GEO {10) GE 666

4, COSTI ESTERNI - € 131.329 MILA

Rispatto al 31 dicembre 2013, s registra una crescita cornplessiva dei costi esterni pari a € 2.310 mila {+ 1,8%4), che s compongona come di sepulto esposto;

e

€ migliaia

3132201 3122018 VARIAZN
Costl per materiali 1081 86T
Costi per servizl ¢ lavori . 114,241 H2786
Costi per godimento benl di terzi 9.510 9,869
tmposte e tasse 2,459 2395
Spese penerall 3609 3.142

- TOTALE il 131.329 129.019 H
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5 ANMMORTAMENTI, ACCANTONAMENT| £ SVALUTAZION! ~ € 30.917 MILA

€ migllaia 31,12.2004 31122013 VARIAZIC
Emnmmann immateriall € materiali 153236 12,736 2
svalutazione credit} 6923 2653 4
Accantonamento per rischl 8757 14,209 [5.

20917 20.508 1

TOTALE

Gli ammortamenti ammontano
complessivamente ad & 15.236 mila e sirifariscono
per € 6.942 mila alle immebillzzaziont immateriall
& per € 8.295 mila alle immobilizzazion materiali.
La crascita di € 2,501 mila & da attribuire

software atti al miglioramento ed allo sviluppo
teenologico.

La svalutazioni dei crediti ammontano
complessivamente a € 6,923 mila e sf

atla recuperabilitd del crediti iscritti verso
controparti pubbliche.

Gli accantonamenti al fondo rischi sono pe
ad € 8757 mila e di seguito viene fornita la tore

prevalentemente allentrata in esercizio di nuovi riferiscono prevalentemente a rischi legati compasizione per naturs;
€ migliaia 22014 3220013 VARIAZIC
£soda ¢ mobilith 5311 4000 1
Legale 3,144 1691 1
Parteclpate 247 2103 (.
... Contributivi g.nel confronts di Entl Pubblict 56 a6 (
o B -/ A T'T- - B 1 ¥)

TOTALE ACCANTONAMENT]

Rapistrano una riduzione di & 5.452 mila, prevalentemente attribuiblle aglh accantanamenti esepyiti nel 2013 connessi alla vatutazione dei rischi legati alla
situazione di aleune Societd partecipate, con particolare riferiments a Marco Polo & Si(e)nergia,
¢rescono, o contro, gli stanziarmentl legatl aghi oneri necessari a fronteggiare le procedure di mobilita volentaria ed esodo & per rischi di contenziosi legali €

confronti di fornttori,

6. PROVENTI FINANZIARI - € 101.288 MILA

€ migliaia B112.20% 3132.2013 VARIAZI
Provent] da rapporti Infragruppe 83744 a1.299 1
Interessl moratorl verse Roma Capitale 3,184 538
Proventt Finanzlar da contratto di lluminazlone pubblica 1369 626
.F;cuptro oneti da attualizzazione 1097 1.181
Interessi Moratorl verso socletd controllate 830 1214
Interess| e Fravent] da rapport con le banche 754 1342
Pravent! da Valutazions & Foir Volue Hedge 349 821
Altr] Proventi Finanzlarl 1 196
101288 87.216 14

Totale Provent] finanziari

La crescita dei proventi finanziari pari & €

14.072 mila, & attribulblie prevalentements al
rapporti infragruppo, per effetto dell'aunemnta
dell'esposizione creditoria nel confronti delle
Societd partecipate, con particolare riferimento ad
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ACEA Enargia e Laberatori.

Registrant una crescita anche gli Interessi moratori
verso Roma Capitale, per effetio dell'aurmento
dell'esposizione creditoria verso la stessa.

Di segno opposto si segnala liscrizione
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di minorl interessi attivi moratori verse alcune
societs contraliate, nenché di minori proventi
finanziar derivanti dalla valutagione a Fair Vo
Hedge del derivato stipulato sul Bond ¢ €601
nilioni collocato sul mercals a settembre 201



7. GNER] FINANZIARI - € B7.799 MILA

€ migliaia 31.12.2014 3192.2013 VARIAZIONE
Interessi su prestiti obbligaztonari 56.002 48.372 17.631
'(;eri/(F'rDventi) st Interest Rate Swop 3.843 6707 2,884
Interessi U indeblfamanto & medio - fungo termine 12245 10614 1532
mressl su indebltamento a breve termine 3734 11.068 (7,335}
AMtel Onetd Finanziari G445 1312 (368)
Enheri Elnanziarl da Contratts ¢l uminazione Pubblica 9 86 (195}
aneri da Rapportl infragruppo GB7 534 153
verdite/ (Utile) su Cambi {825) 1.020 (1.545)
.t;e?essi Passivi su ratelzzazioni Equitalla ¢ INPS 76 245 (169)
Totate Onerl Finanziar 87.799 g0.859 6840

La crescita degti oneri finanziari, pari a €6.940
rila, discende prevalentemente dai maggiori
interessi e oneri al netto del provent se
Interest Rote Swop sui prestiti obbligazionar,
collorati neli'ultimo trimestre 2013 e nel 2014,

parzialmente mitigata dalla rduzione netta degli
interesg sull'indebitamento a medio - lungo e
breve tarmine per & 5,703 mila per effetta della
diminuzione dellesposizione debitoria sul brave
periodo.

8, PROVENT! DA PARTECIPAZION]-. £ 107.917 MILA
Ammontana a € 107.017 mila [- € 12.152 mila rispetto 3 31 dicembre 2013) e si com

pongono corne riepilogato nella seguente tabella .t -

Con riferlmento al costo medio del debite di

ACEA, 5i segnala unia crescita“r_iﬁi:ﬁ;}gtp‘-:i'li.g;g;r,cizio
precedente, essendo passath dal.d 389" é%ﬁls.,_
al 2.56% del 2014. ‘ R

\
Tl

INI2.2014

€ migliaia 317220713 VARIAZIONE
Dividendi 104,025 78477 (14.452)
ACEA ALR 58.835 83.170 . {9.335)
ACEA Distribugione 20,769 " g 5517
Aquaser ' 6.524 2179 4,445
LABORATOR 4822 5190 (368}
Apua Azul Bogota 2457 896 1,560
ARVA 3273 3255 17
Acque Biu Fiorenting 3004 2875 1—95
ACEA lllumtnazione Pubblica 1299 ] 1.29%
Sarnese Yesuvlano GED 0 660
Agua de San Pedro a4l 02 an
Consercio Agua Azl 431 315 116
Winbria Distribuzione Gas 48 63 {14}
ACEA Dominicany 292 ¢ 292
ARSE. 0 19.948 {19.948)
Ingegnerle Toscane 6 Pl ' Tz?)
Eﬁ_eguamuntn fonde rischi su partecipazione Marca Polo in Houldaziens 2,300 : 0 2300
Plusvalenze da ceksiohe del rame di Hleminazione Pebblica 1.5 1591 o
IUTALE 107.977 120.069 {12.152)

9. ONERI DA PARTECIPAZION] - € 954
MILA

5 rifeisecna alle svalutazioni derivanti dalta
valutazione di alcune societa partecipate,

con particolare riferimento a Centro Sviluppo
Materiali, Wre Plc e Ecomed,

10. IMPOSTE - € 92 MILA

teimposte di competenza del perioda risultans
comptessivamente positive per €92 mila (+€
3.461 mila rispetto al 31 dicembre 2013).

in particotare, 13 determinszione delle imposte di
competenza della Societd risente defla normativa
tributaria applicabile at irattamento fiscale del
dividendi incassati, degli accantonamentl a fondo
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rischi effettuati, nonché della deducibilith degli
interessi passivi di ACEA In capo al consolidato
fiscale di Gruppo.

Le Imposte sul reddite d'esercizic hanno
urineidenza sl reultato ante Impaste pari al +0,1%.
1l salda 5t compans deila somma algebrica del
seguenti vodi.




IMPOSTE CORRENT!

A 31 dicernbre 2014 le Imposte correnti sene pari
ad € 65,608 mita (€ 36.919 mila al 31 dicembre
2013) e si riferiscono ad IRAR e ad IRES di
consolidate calcelata sulla sommatoria degli
imponibili e delle perdite fiscali delle societa
conswlidate fiscalmente,

5i precisa che |'effetto defl'iRES corrente {paria €
63.594 rila} & annullate dall'iscrizione dei provent
derivanti dall'attribuzione degli imponibili delie
Socleth partecipanti al consolidate fiscale. Tate
sffette & fepitogato nella tabella di seguito riponata
e che espone Ia riconciliazione fra le aliquote
teoriche e quelle effettive.

IMPOSTE DIFFERITE

Le imposte differite attive nette riducono fe
irmposte per € 1.229 mila e sono composte dalla
somma algebrica degli accantenamenti (€ 3,626
mila} eseguiti prevalentemente sul fondo rischi,
syl fondo svalutaziona crediti e accantonamenti
su piani a benefici definiti & dapli utilizzi (22397
mila). Le impuoste differite passive incrermentana
le imposte per € 200 mila e sono composte
dalls somma algebrica degli utilizzl (€ 1.041
mita) relativi alla parte imponibile dei dividendi
incassati e accantonamenti defl'esercizio cha
ammontano 3 € 1.241 mila.

ONERI E PROVENTI BIA
CONSOLIDATE FIZCALE

Amrnontang ad € 64.487 mila e rappresentano
il saldo positivo tra gll oneid fiscali che 3
Capogruppo ha nei confront] delie societa .
consclidate fiscalmente a fronte del
trasferimento di perdite fiscali (£ 6,328 mila) e
pravent] fiscali iscrittl come contropartita degli
impeonibili fiscali trasferiti al consclidato (€ 70.8.
mila}.

Il compensa della perdita, come da regolament
generale di congolidato, & determinato
applicando I'aliquota IRES vigente all'ammonte
della perdita fiscale trasferita.

L& tabella sotto riportats illustra la riconciliazio
tra Faliguota fiscale teorica e quella effcttiva,

31122014 % 21.12.2013

Risultato ante impaste delle attivith in funzienamento B9.694 93109
D IMApOStE teoriche catcolata al 27,59 sull'ut teimposte . . 24686 215% 25,605 2
" Differenze permanentl® T e CUUiEedaa) T T (39,8%) {28.486) {30
IRES di competenza®™ (2.078) (2,3%) {2.881) (3.
IRAP di competenza™ 2171 2.4% 1,551 1
Imposte suﬁédﬂiﬁ:@'ﬂgrclzlu delle pttivith in funzionamenty = 0% (1.369) (st

. I'nc_!u-dp:ug Et_ﬁ;?_e “fﬁfofquéto_nqn tertdete dai dividand!

Cog Getss "
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NOTE ALLO STATO
PATRIMONIALE - ATTIVO

1. IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI - € 154,933 MILA

€mighizia TAZ.20040 31122013 VARIAZIONE
Terreni e fabbricati 137.541 132,713 [2.172)
mntl o macchinari 300 2.682 320
Attrezzature industriall e commerclall 1025 1,562 (533)
Altri benl 13,326 15183 (1.857)
immobilizzazion) In corso e actantl 35 1278 (1.243)
Eme immebilizzazionl Matetiall 154,933 160,417 (5.484)

5i pvidenzla una riduzione di € 5,484 mita rispetto al valore del 31 dicembre 2013
La variaziane si riferisce alleffetto natto tra gli investimenti del periode, complessivamarte pari a € 3.643 mila, ¢ dismissioni pari a € 878 mila & le quote
di ammertamento che si sono attestate a € 8234 mila.

Gl investienenti del periode attengono principatmente agli interventi i manutenzione stracrdinaria sulta sede ed agli investimenti relativi agli hardware
necessarn ai progett di mighioramenta ed evoluzione delta rete infermatica.

T
e -

R

il prospetio di seguito riportate riepiloga e variazioni intervenute nel periodo.

31.12.2013 VARIAZION] DEL PERIODQ 3112.2014
Immobllizzazioni Materlali {osto Fondo  Valore Incrermanti Altrl  Allenazioni/ Ammito Cozto Fondo Valore
Storlce  Ammato Netto Movimenti  Dismissionl Amm.te Netto
Terien] e fabbricati 154477 {14764y  139.713 682 510 (3.364) 156.669 {18.127) 137,511
implanti e miaechlnarl 11339 {8.657) 2,682 1,739 104 (354), (1.169) 12611 ‘ (5,609} 3002
Attrezzature industriall e commerelali 15.104 (13.543) 1562 203 ' {500) {219} 13.182 {§2.163} 1029
Altri benl 47 688 (32.506) 15.183 1020 529 (23 - (3.482) 49,053 (35747} 13.326
Immehbiiizzazionl In corso e accont! b ri] o 1278 0 {1.243) Q 33 Q; 35
ol - ""i
Tetale Immobilizzazioni 220886 (60.469) 160417 3,643 o (B78) {8.234) 230,54 q.ﬂ : 53,933
= et
materiall o /j:"‘ﬁ% o,

12. INVESTIMENTI IMMOBILIARI - € 2.819 MILA |

Ammontane a € 2.819 mila, registrano una riduzione pari a € 53 mila per effetto delfammontamento dell'esercizio ¢ sono cogti

fabbricati non strumentzli alla produzione e detenuti per 1a locazione.

13, IMMOBILIZZAZION] IMMATERIALL - € 14.246 MILA

A e
y’a"}-é !___L\.-)

Emigliaia 31422014 31122013 VARIAZIONE
Dirity] o brevette industrlale e utilizzazione opers Ingegno 12716 5.226 7,440
Immobllizzaziank n corso e accontt 1530 5,105 (3.574)
Altre 0 g5 - (63)
Totate Immobllizzazion: mmaterialf .266 595 3.851
Di segulto il riepilogo delle variazioni intervenute nel corso del perindo:

317122013 VARIAZIONI PEL PERIODO 31122014
l_m—mublllzxazluni Immateriall Valore Incrementi Altrl  Rivatutazioni/ Ammto Vialore
. Netto Muovimenti Svalutazion! Netto
Dirity] di brevetta Industriale & utilizze opevs Ingegno 5406 8478 5.161 m 16.877) 12.718
Altre immobilizzazioni E5 {63) o
Immabitizzazioniin corso 510% 1530 {5.161) g 0 1530
Totale Altre Immobilizzaziont immaterial 10.396 10508 0 284 (6.942) 14248

Sublscono una crescita rispetto alla fine dell'esercizlo precedente di € 3.851 mila, che discende dall'effetto netto prodotic dagli investimenti gel periado pari a
€10.508 mila e daghi ammartamenti del periode che si sona attestali a € 4.665 mila,

Gli investimenti hanna figuardate prevalentemente 'z¢quista ed i potenziamento di software a supporto defle attivith di Implementazione del Progetto A EA

2.0, ad attivita di armministrazione e di sicurezza aziendale
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14. PARTECIPAZIONI IN CONTROLLATE E COLLEGATE -~ ¢ 1.730.150 MILA
L& voce in opgetto, risulta aumentata rispetto al 31 dicernbre 2013 di € 23.676 mila 2d & cosi camposta;

Valor al 31 dicembre 2014

¢ migliate 22004 31.12.2013 VARIAZIOI
Pattecipazloni bn Imprese controflate 1.116.037 1692529 23.
Fartecipazionl In Imprese collegate JENRE 13.845
Totale partecipazioni 1.120.351 1706474 238
PARTECIPAZION] IN IMPRESE CONTROLLATE
Registrano una trescita di € 23,508 mila, Le principali operazicni compinte net corso deliesercizlo vengono di sepuito rieplogate.
PARTECIPAZIONI IN SOCIETA CONTROLLATE COSTO  RICLASSIFICHE  RIVALUTAZIONI/  ALIENAZIONI VALD
STORICO E ALTRI SVALUTAZIONI NET
MOVIMENTI
Valori at 31 dicembra Z013 2711525 (12.31%) {62.583) (850,094} 1.692.5
Variazioni 2014
« variaxione capitale sociale 17.582 0 0 17!
+  acquisiziont/costituziont 5475 168 0 5.
« allenazloni/distribuzioni i} o ]
+ riclassifiche 3 {168) 166 0
_» Svalutaziont, R ‘ 0 o 210 0
2,140.595 (12.217) (62.147) (950.004 1NEL

e -
[

N ;
AR IR

Le movirhentaziofifintervenute nel corso del
periodo rigiardane: .

T il versamente (& 10.057 milz) per Yaumento

del tmpitale sociale di ACEA AtoS deliberato ad
ottobre 2014, che ha comportatoe la variazione
della percentuale di paitecipazione nella
Societd dali'e4,48% all'98,45% avendo ACEA
sottoscritto azioni inoptate di una dei Socl i
minoranza,

+ il versamento per I'acquisto da Monite dei
Paschi di Siena delte sue quote azionarie nel
capitali defle Societa Acqute Blu Arno Basso
{optate il 6,81%), Acque Blu Fiorentine {optato
il 8,01%) & Ombrone (optato il 14,94%),
fispettivamente per € 1.368 mila, € 4.214 mils
e € 1.953 mlla, Le quote di partecipazion]
al 31 dicembre 2014 si attestano guindi per
Acque Blu Arno Basso al 75,81%, in Acque Blu
Fiorentine al 75,018 & in Ombrone al 99,51%;

+ IPacquisizione delle quote di partecipazions
detenute da Aquaser nelle Societh Solemme
e Samace, rispettivamente per 1 ewro e per€
5.465 mila, l prezzo di acquisizione detle quote
partecipative in Samace & stato pari a € 6.250
mmila, il maggior valore & stato iscritta in un
apposita riserva di patrimonio netto per € 785
mila, 5t altres! procaduto alla capitalizzazione
nel vatore della partecipaziene dei costi
sostenuti per 'operazione pari 2 € 168 mila,

+  lacastituzione della Societd Parco delta
Mistica, a responisabilith limitata detenuta at
100% da ACEA, con un capitele sociale pari a

10

€ 10 mriila, che ha per oggetto lo svituppo, [a
costruziong, la manutenzione, a detenzione,
I'acquisto e la gestione di strutture & rete

& cli implanti nei settor detla trasmissicne

e dispacciamento dell'energia elettrica, la
produziong, distribuzione & compravendita di
epergia prodotta anche da fonti rinnovabill,

+  l'adepuamento &l cambio attuale della
valutazione delle partecipazioni detenutein
societd estere per €295 mila,

+  lasvalutazione del valore della partecipazione
iseritta In Ecomed {€ 25 mila).

Al fine drlla verifica del valore recuperabile delle
partecipaziom ACEA ha affidato ad un esperto
indipendente i-esaruzione dellfmpairment test
sostanzialmente di tutle ' sue controtlate dirette
ed indirette.

La procedura di impolrment difie pattecipazione
pone a confronto il valore ¢contabile dedlz
partecipazione con 1l suo valore economica.

La verifica del mantenimento del valore di

una partecipazione pud essers condotta
determinando \a differenza tra il valore
recuperablle, individuato come It valore pil
elevato fra il valore d'use ed 1l folr value al netto
dei costl di vendita, e it valore contabile (carrying
amaount},

H valare d'uso rappresents il valore attuale dei
flussi finanziari atlasi che si suppone deviveranno
dall'usg continuativo dell'insierne degli nsset
relativi alla pastecipazione. I foir volue o netto
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dei costi ¢i vendita rappresenta l'ammontare
ottenibile dalla vendita in una libera transazion
tra part! consapeveli e disponiblbl.

H processe diimpalrmernt 2004 formisce la stire
di un intevvallo relativo al valore recuperabil
delle singole Cash Generating Unit (CGU) e detle
partecipazioni in termini di "valore d'use” in
eantinuitd rispeti allo scorso anna, cioé tramit
I'attualizzazione dei flussi di risltato operativi
scontati ad un tazso di attuslizzazione post-
tow espressivo del costo medie ponderato del
capitale,

L. stima del valore recuperabile delle
partecipazioni - espresso in termini di valare d'
« b stato stimate mediante utiiizzo combinats
del metodo finanziario, analisi di sensitivit e d
tecniche di simulgzione {(slmulazione Montecar
1'2pplicazione det metode finanzlario per la
deterrninazione del valore recuperabile ed

it successivo confronto con | rispettivi valori
tontabill, ha comportato la stima del wacc
post tax, del valare dei flussi oparativi (VO) e d
valore det terminol volue (TV) g, in particolare
il tasse i crescita utilizzato per la projezitne ¢
flussi olue 'orizzonte di pisno {g), del valore de
posiziene finenzlara netta (PFN) & del valore d
attivita accessoiie (ACC)

A fini della determinazione dei flussi oparativi
e del Termina| Value sont state utilizzate

le previsiont relative al Budget 2015 € aglt
apgiornamenti di pian relativi alte partecipazic
- rispitto al planp industriale 2014 - 2018 - pey



P e e A LT b A T [

quanto concgrne gli anni dak 2016 al 2018/2019;
tutti § documenti citati 2 base dell'irpeirmeant
sono stati sortoposti all'attenzione det Consiglio
di Amministrazione di ACEA. 1 valore recuperabile
delle partecipazioni & stato determinato come

somima del valore attuale dei flussi di cassa
dei Piani lmpairment & del vatore attuale del
Terrntnat Vatua,

delta taballa sepuente sono riportate i settort
aperativi ai quali si riferiscone le partecipazion!

iscritte net bilancio della Capogruppo. Per ciaseun
settore operativo viene specificata la tipologia

di valore recuperabile considerato, | tassi di
attualizzazione utilizzati e Y'orizzonte temporale
dlai flussi di cagsa.

AREA INDUSTRIALE VALORE IWACE VALORE PERIDDD FLUSE]
RECUPERABILE TERMINALE DI CASSA

;;Reti

'.'—;CEA Distribuzione valore d'uso 54% a due stadi finoal 2019

Arep Jdrico vilore d'uso 5,99 a due stadi’ firg 8l 2018

;e—a Enargla:

+ AGEAProduzione valore d'uso 6,5% a due stadi fincal 2019

+ ACEAERergia valoie d'use B,5% Parpetuity 3en7a crescita fingal 2019

Area Ambiente; valare d'usa 6,3% a due stadi fino 2t 2018

Il Terminal Violue & stato determinate:

. per ACEA Produzione: a due stadi
considerando per entzambi un tasso di ¢rescita
nule, 1l prima stadio coneerne un flusso
nermalizzate per il periodo 2019-2025% mentre

. f-secando stadio 5 riferisce al periodo.oltre
il 2029

o per lArea Ambiente: a due stadi considerando
per entrambt un tasso di crescita nullo, N
primo stadio concerne il periodo 2019 - vita
utile degli implantl mentre il seconda stadio
comprande il valore residuo corrispondente al
capitale investito nette a fine vita utile

« per ACEA Distribuzicne: a dug stadi. H prime
stadio cancerne un flusso normalizzato per il
periodn 2015-2030 mentre il secondo stadio si
riferisce al periodo oltre it 2030 e considera, tra
Valkre, 1 valore attuale della RAB alla scadenza

 della concessione. It tasso di crescita utilizzato
per entrambi gll staci € pari aW1%

«  per Parea Idrico; & due stadi, | prime stadio
concerne un flusso normalizzato del periodo
2019-2032 mentre H secondo stadio si riferisce
al perlodo oftre il 2032 e considera, tra 'altre,
H valore attuale delf Valore Residue in caso di
cubantro alia scadenza della concessione,

If tasse di crescita utilizzato per entrambi gl
stadi & pari all'1,5%

1| risuttato del test di impalrment conferma ta

PARTECIPAZIONI IN SOCIETA COL EGATE COSTO STORICO  RICLASSIFICHE  RIVALUTAZIONL/ ALIENAZION]  VALORE NETTO
SYALUTAZIONI :

Valori al 31 dicembre 2013 92.558 2557 [80.103) {1467) 13,945

Variaziont 2014

+ varlazioni de! Capitale Socisle 0 b 0 a 0

+  acquisizionlfcostituziont 0 1} t 1] [t}
alienazloni 0 ¢ 0 o 0

+ syafutazioni/rivalutazionl 0 0 169 0 169

Totule varlazioni del 2014 4] 0 1649 a ‘EE

Valori al 31 dicembre 2004 f2.558 2957 {79.934) (1487} 1ll._1'lil

15. ALTRE PARTECIPAZIONI -

£2.395 MILA

i riducono di € 328 mila rispetto at 31 dicernbre
2013, per &ffetto delle svalutazioni effettuate

=il valod iscritti a fronte delle partacipazioni
datenuie in WRC Flc e Cantro Svilugpo Materiali.
Con riferimento & quest'ultima, i segnala

che il Socio di maggioranza, RANA., ha
manifestato la volonta di ripianare la Societd,
mentre i conferma la non strategicitd della
partecipaiione per il Gruppo ACEA. Il terming

ultimo per eventuale opzione & fissato | 30
setternbre 2015.

Le “Altre partecipazioni” st riferiscono

ad investimentiin titoli azionari che nan
costituizcono conteollo, collegamento o
eontrolle congiunto.

16, IMPOSTE DIFFERITE ATTIVE -

¢ 43,496 MILA

Crescono di €7.504 mila rigpetto al 31 dicernbre
2013,
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Per quanto attiene la recuperabilita delle imposte
anticipate, si riteva che ta valulazione della
fiscalita differita attiva & stata eseguila sulla base
dei piani industriali di ACEA &, riguardo 'vrizzonte
temporate, consideranto una ragionevele stima
dell'epoga di riversamento,

La tabella seguente espone congiuntamente la
composiziong e le mavimentazioni intervenut
nel corso dell'anna delle impaoste differite atti
£ passive:




@ migliaia MOVIMENTAZI0N] DEL FERIODO
NZ.2AM3  Utitizzi IRES Altel  Movim.a PN Acc.tl IRES/ EANF Rl T
/ IRAP Mavimenti IRAP
Imposte anticipate
Pardits fiscall [\ 0 0 !
Compensi membri CDA [+ i} o 1
fondo rischl ed oneri £.359 {1.552) 2362 T2l
Svalutazione partecipazloni 0 i] o t
Svalutazione crediti 4,685 (152) 893 54N
Ammortamenti ben] materlali e immateriati 806 0 189 on
Armmortamento Avvlamento 0 0 0 '
Piani a beneficl definiti /Contributione definita 8113 {382} 87 185 87T
Altre (145 39 e IFRICIS) 16.174 (VA 5243 0 21100
Totale 06237 (2.397) 0 6030 3.626 43,400
Impoate differite
Imposte differite su dividendi 108 {45} 143 29
Ammpriament! beni materlall e Immaterlal] 586 (576) 0 1] u
Piani a benafici definitl /Contribuzione definita 390 {47 ] ] 24,
Altre (fA533 e interessi Marator) B.210 @13 0 133 1.068 9,16
Totale Y480 (1.047) ] . 133 R W) 9.8%
- Totale netto. L. 2683 . . .. .(.358) .. . ..  © 5896 . 2385 . . 3B6%
A7 AFTITAFINANZIARIE NON CORRENTI- € 1.971.000 MILA
S -‘Crg‘sc_qn‘o,‘diezz}..,'i% rnila rispetto 3l 31 dicemnbre 2013, in quanto ammentavana a € L.749,406 mila & sono cosl composts; |
' emigliala ’ NI22018 3223 VARIAZION
- Cradit finanziar verss Roma Capltale 32580 32.328 2
Crediti fipanzlari verso Imprese controllate 1897210 LETLE1S 2253
Cre.-dit-i'\;erso.altrl 41,210 45,263 (4.0¢
TOTALE 1,991,000 1749 406 22154

La voce Crediti finanziari verso Roma Capitate reglstra una crescita di € 252 mila e si riferisce agli investimenti inerenti i servizio di illuminazione Pubblic
quali ta riqualificazione implantistica, il isparmio energetice, 'adeguamento normativo e 'innovazione techologica, che saranno corrispost] ad ACEA, in
misura pari all'ammertamenta fiscale, oltre I'esercizio 2015, in ossequio a guanto concordato nell'Accgrdo integrativo al contratto di servizio stipulate it 15

marzo 2011,
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| Crediti finsnziari verso Imprese controliate, crescono,

rispetto al 31 dicembre 2033, di €225.385 mila e si compongono come di seguitc dettagliato:

relativarnente alle finee di cradito istituite a favore
delte societa controllate a fronte dei fabbisoghi
generatl daghi investimenti.

In seguito all'acquisizione da Aguaser delie
pariecipazioni nelle Societd Solemme e Samace,
5 & proceduto altres! all'acquisizione “pro solute”
dei crediti finanziari vantati verso di esse.

Il credito verso Soternme derlva da finanziamenti
infruttifari erogati, mentre quello verso Samace

& stato acquisitoin fase di acquisizione della
partecipazions da parte di Aquaser nel luglio 2013.

La voce Creditl verso altri, par a € 41210 mila,
deriva dalapplicazione dei modetlo dell'astivita

rappresenta il complesso degli Investimenti
clfettuati fino al 31 dicenbre 2010 legati al
servizio stesso,

18, ALTRE ATTIVITA NON CORRENTI-
€ 507 MILA

Tate vore accoglie i crediti per depositi a lungo
termire versati & registra una riduzione sspeito
al termine dell'esercizlo precedente, pari a €207
mila,

19. ATTIVITA CORRENTI-

¢ 1.487.066 MILA

Registrano una varissione complessiva in
aurmento di € 520.685 mita (erano € 966,381 mila

19,A - LAVOR! IN CORS0 5U ORD
& 270 MiLA S
Non registrano variazioni rigpetto-a
dicembre 2013 e rappresentans gll interventi

di realizzazione degli impianti di lhuminaziene
Pubblica, effettuati neliambito del contratto di
servizio con Roma Capitale, non ancora wltimati
2l 31 dicembre 2034.

Y

19.8 - CREDITI COMMERCIALE - ¢ 38.420
MILA

| crediti commerciali si riducona di €4.532 enifla
rispetto a € 42,952 mila del 31 dicembre 2013 ¢ '
sono composti come di seguito dlustrate, .

€ miglinia 31122014 3122013 VARIAZ|IONE
Crediti verso client] non utent }1.BBE 72.39 (4.332)
Creditl in contestazione 20.555 20,355 0

3B.420 42,9582 (4.532)

Totale crediti Commerciali
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€ migllaia 31.12.2014% 31.12.2013 VARIAZIONE
.E_r;ditl per Mutwi Arcallati
ACEA Produzlong 125 239 [113)
Totale 125 ) (13)
Er:dltl per Finanziamenti
ACEAAtoS 54,119 52718
Tatale 52.719 5218 1]
E/E intercompany Linga Investimentl
ACEA Mo 785.506 G67.469 9g.037
ACEA bistribuzione 653.491 538.820 114.671

- ARIA 240088 731.665 2501
ACEA Produziont 136.241 136,832 308
ARSE 40,218 39,648 570
SAO 1420 3013 107
Ecuenergle 1374 1.374 0
ACEASCento 1118 1417 3
“fotale 1841355 1.618.858 222206
Altri Credit] Finanziari

o OlaIE 208 o 308
$amace e 0 CUae
Totale 3210 4] 3.210
Totatae Craditl Finanzlal non corcenti verso imprese Controliate 1,897.210 167818 ,{yﬁp -.22‘5395“\

/é TRy, i
= &

La variazione s riferisce prevalenternente alle finanziaria previste datl'IFRICI? in materia al 31 dicembre 201 hh omabite
rmovimentazioni intervenute nel corso del periodoe  di servizi in concessionse. Tale credito seguito descritto, : ‘ e ’ Wk

o



CREDIT| YERSO CLIENTI NON UTENT]

Subiscono una riduzione di € 4,532 mila e comprendone un fondo svalutazione credit pari 3 €6.750 mila.

| craditi inclusi in tale voce si riferiscono a posizioni maturate verso soggetti privati e pubblici per prestaziont di servizi con particolare riferimento a quette di
pubblica illuminazione versa il Comune di Napali. Nel corso dell'ssercizio sono stati incassati € 13.181 mila di crediti versa il Comune di Mapofi.

€ migliala 31122076 21122013 VARIAZIONt
Crediti versa elient] lord} 24,615 20,041 (2.926
Fondo svalutazione credit] {6,750} (6.645) {105
Totole credlt! Commercizli Nettl 17.865 22,396 (4.532

CHEDITIIN CONTESTAZIONE

Mon registrane varlazioni rispetto all'ezercizio
precedente,

Tale voce & composta dai crediti relativi alla nota
cuntroversia con lo Stato Citta del Vaticano. Tali
crediti sono bilanclati da una passivita di pari
Importo verso Roma Capitale; tale passivita

sara liguida ed esigibile solo successivamente
ali'avvenuto pagamento da parte dello Stato
Pontificio.

FONDOQ SVALUTAZIONE CREDIY(

Gj attesta a € 6,750 mila e cresce di € 105 mila
rigpetto all'esercizio precedente In quanto si &
procedute # effettuare ulteriori svalutazioni nef
corso dell'esercizio.

| fondo svalutazions credit! dsulta
complessivamente calcolato sulla base di
apposite valutazioni analitiche, integrate da
valutazioni derivanti da 2nailsl storiche che hanno
tiguardate le perdite supli importi dovuti dai

ctienti, in relazione all'anzianits del credito, alle
tempistiche medie diincasso, 3l tipe di azioni
di recupera intraprese ed allo status del credito
(ordinario, in contestagione, ecc.).

19.C - CREMMT! COMMERCIALL INFRAGRUPPRC
- € 42161 MILA

Repistrano una riduzione di € 19,562 mila rispetto
al 31 dizernbre 2013 {erano € 52.724 mila) e sono
composti come di segulto lllustrato:

_ €migliala 31122014 212.2M3 VARIAZIONI
l.Creditiversoﬁont_rollame-Roma‘f_‘apitale v Tsofh T a4md - T V(9884
Cradlti verso imprese cantrallate 33.567 33,547 2
Craditi varso Imprase collegate 3525 4,252 (72t
‘Fatale eredlti commerciali infragruppo 42361 52924 {10.562

CREDITI VERSO CONTROLLANTE - ROMA CAPITALE
Ammentana a & 5.070 mila e si riducono di € 9,854 mila, rispetto al termine dell'esercizio 2013 {erane € 14.824 mila).

La tabells che segue espone congiuntamente le consistenzs scaturenti dai rapporti Intrattenuti con Roma Capitale da ACEA, sia per quanto figuarda
I'esposizione creditoria che per quetla debitoria, ivi comprese l¢ partite di natura finanziaria,

CREDITI VERSD ROMA CAPITALE I1TL2004 31.12.2013 VARIAZIGNI
Creditl per prestazioni fatturate 4058 9.203 (5.047
Crediti per prestagion da fatturare 1033 57121 (.70
Totale Crediti Commerciati 5.070¢ 14,924 (9.854
Ceediti Finanziar! per fiuminazione Pubblica 62,380 50.2) 12.261
Crediti finonziar per Muminazione Pubblica Fatture Emesse 48113 37475 12.23
Crediti finanziari per Humindzions Fubbiica fatture da emetters 12 676 12,645 3
Totale Crediti Esigibill Entro l'eserclzio Successiva (A) 57.455 65.004 24U
DERIT| VERSO ROMA CAPITALE BLI2.2014 22003 VARIAZIONE
Debiti commerciall 7 5 H
Totale Dehiti Esigibili Entro Lesercizio suceessive (B) 1 5 i
TOTALE (A) - (B) 67452 65.039 2487
Altrl Crediti/(Debit) dl natura finanziaria 31589 1.843 29,75
di cui : Deblti Finanziari {Dividendl) {880) (30.485) 29,50
ol caal - Crediti Finangiart & media - lungo termine pef lluninaztone Pubblica 32,580 330 s
Attel (Debltl) di natura commetciale {20.516) (20,516} 1
ol cul: dablti per SCV ) (20.516) (0.536)

78.535 46,367 3216

Saldo Netta

M4 -

-~
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| crediti commerciali includono
prevalentements il corrispettive, fatturato e
da fatturare, relativo atte nuove realizzazioni
effetturate da ACEA nell’ambito del contratto
vigente fino al 31 dicembre 2010. La varlazione
dell'esercizio & determinala dali'incasse di

€ 1.700 rnilz nonché dalla risllocazione tra i
crediti finanziari & medio - lungo termine di €
5,357 mila in conseguenza delle condivision
intervenute nel 2014 con il Comitato Tecnico
¢i Roma Capitale che & responsabite della
gestione del Contralte di lluminazione
Pubblica ivi compreso 'Accordo Integrativo
vigente dal 1* gennaio 2011

Per quanto attiene i crediti finanziari siinforma
che & state incassato l'imparts complessive
71.159 mila del quali € 10,514 mila relativo a

crediti matueati alla fine del 2013. La restante
parte (€ 60.645 mila) & di campetenza del
2014 e, in particolare del pericdo gennaio -
novembra.

{l saldo dei crediti finanziar] per fatture
amesge (649,713 mila) & relativo:

per € 27.261 mila dai corrispettivi maturati fing o
31 dicembre 2012,

per £ 20.471 mila dai corrispettivi maturati fino al
31 dicernbre 2013,

per € 1.981 mila dagli interess| moratori fatturati.

| crediti finanzlari per fatture da
emettere (€ 12.676 mila) sono rappresentati
sostanzialmente dal corrispettive spettante
per il mese di dicembre e dalle componenti di
rivalutazione maturate nel 2014.

| dabltt finanziar, riferiti esclusivamente

ai dividendi, sono sostanzialmenie azzerat]

In conseguenza del pagamento (tramite
compensazione) delacconta sull'utile 2003
deliberato dal Consighe di Amministrazione di
ACEA nel mese di dicembre 2013, 3l informa
che nel 2014 & stato inoltre pagate {tramite
compensaziong) anehe Il dividendo a saldo del
2013 di € 18.464 mila,

CREDITI VERS0 IMPRESE CONTROLLATE
Ammontano complessivaments ad € 33,567
miia e risultans essere complessivamente in
linea rispetto al 31 dicembre 2013, in quanto &
attestavane a € 32.547 mila. Essi si riferiscono
principaimente alle prestazioni di servizi rese
rell‘ambito dei contratti di servizio, Di seguito la
{oro composizione;

£migliala Naz204 31322013 VARIAZIONE
ACEA AtaS 14,916 12409 1508
ACEA ALRR 2913 4015 ) (1.102)
ALEA Distribuzione 2901 4,175 ) {1.275)
Gesesa I e 208y 0 7 - 1.1 |
Umbra Acgue 1968 1.448 820
Ecogena 1298 632 ) 666
Crea Gestion 1123 985 158
ACEA Energia 1.080 661 .. 418
Sarnese Vesuviano 778 782 ()
ACEA8cente 817 267 - 350
Kyklos 595 439 156
haboratori a2t 156 230
ACEA Servizi Acque 3\ a1 1
ARIA I kY 48
ACEA Dominicang 262 @ 263
;L:Ellacqua 243 383 (140)
Acgua 173 4 {101
;\;uaser 127 176 (43}
Gmbrone 123 36 BB
Acque Biu Fiorenting 102 32 m
ACEA Hluminazione Pubblica 102 2704 {2.603)
GORI a9 168 " ()
Acque Blu Arne Basse 31 17 - CoT4
EEA Produzlone B5 100 {15)
fﬂegnerie Toscane 71 521 {450)
Salemme 52 36 23
Consorzlp Agua Azul Bogota &l 174 {132}
5“13 187 152 46
ETALE | A3EET - | AR 20
= =




CREDITI VERSO IMPRESE COLLEGATE
Ammontano camplessivaments 2d € 3,525 mila e registrano una riduzione di € 728 mila rispetto al 31 dicembre 2013, Di seguito fa loro composizione:

122014 I112.2013  VARIAZIOR

€ miglinla

- Mareo Pala 1236 1333 {t
Sogea &17 1050 £
Siengrgia 639 639
Agua de San Pedro 568 854 (2!
Acquadotto del Fiora 326 3
Umbriadue BB 66
Lz Saluzionl 4 1
TOTALE 3.525 4.252 (72

| tetate dai crediti carnmerciali, st lordo det fondo svalutazione crediti, verso clienti ¢ infragruppo, Ivi compresi quelli versa Roma Capitale, ammeontano a €
91,706 rnila e di seguito se ne fornisce I'ageing :
+  Crediti commerciali 8 scadere; £ 39,767 mila
»  Crediti commerciali scaduti: € 61939 mila di cul:
- Entro 180 giomi; € 8.631 mila,
~ Tra 180 e 360 giorni: € 7.059 mila,
«  Oltre ['anno: € 46.250 mila,

"iB.0 < ALTRICHEDIT EATTIVITA CORRENTI - € 12073 0 7 S
Registrano una variazione In diminuzione di € 5,477 mila e sl compongono come di seguite asposto.

3Az.20014 332.2012 VARIAZION

¢ migliaia

Credit) verso cessionatio Autoparco 10250 10.250

Crediti ¢# rtentro mmo Mareo Polo per debiti verso dipandent] 2,116 2116

Ratel e risconti atth] 1578 2353 o
Credit) diverst. 1148 744 ¢
" Crediti verse Equitalta 718 718

Credlt] verso Enti previdenaiall 666 659 {
Credit] vincwlati da cessione rame fotpvalialeo 357 2318 (a9
Anticipl a fornftori & dcpositl presso terzi 162 165

Credit var-sp ¢pssa Conguaglio 0 ¥ 4]
TOTALE 17.073 22549 (5.4

( Crediti vincolati da cessione rame Tetovaltaleo, si segnala che, con riferimento alta cessicone del business fotovoltaico ad RTR Capital 3 fine 2012, era
stato istituito un escrow account, corrispondente a1 valore di alcuni impianti che dovevano essere sottoposti a controlli formali da parte del cedents;in
seguito agli esitl positivi delle verifiche effettuate sul principate impianta, alla fine del mese di giupno & stata svincolata una parte dell' escrow account pert

valore pari a €4.980 mila,
Nei ratel e riecant] attivi trovano allocazione essengialmente | contratti di locazione per it Cedet, il compendio immabiliare sito a Valleranelio, | premi

assicurativi e | canoni di manutenzione,

10.E = ATTIVITA FINANZIARIE CORRENT! - € 71,644 MILA
Subiscona una variazione in diminuzione di € 915 mila rispetto al 31 dicembra 2013 ¢ di sgguite si riporia il dettaglio del saldo al 31 dicembre 2014,

31.12.2004 NA22013  VARIAZIOL

£migliaia

Credit] verso Cessionarln Area Laurenting £6.000 6000

Credii per la gestions del servitio 1 pubblica Hiuminazione 5376 5,584 &
Craditiv/ 1SpA e SEIN da Liquidazione ACEA ATOS Servizl A6 268

Ratei Attivi su deposit] & scadenzs 4 685 6
Crediti da Llquidaziene Ameatad o - 0
TOTALE T.644 12.550 {or
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16.F - ATTIVITA FINANZIARIE CORRENTI INFRAGRUPFO - € 208,773 MILA
Registrano una crescita di € 73,881 mila rispatte 2l 31 dicembre 2013 {erano € 224,892 rnila) e sono di seguito dettagliati,

¢ migliaia 3422004 31,12.2013 VARIAZIONE
Craditi verso Imprese contrellant] - Roma Capitale 62.35% 50.121 12366 -
Edi(l verso imprese contrallate 732.849 171770 51079
Craditi verse imprese collegate 3.535 3002 533
TOTALE 298,773 224,882 73.881

CREDITI VERSD IMPRESE CONTROLLANTI — ROMA CAPITALE
Ammaontana eomplessivamente ad € 62,389 mifa (€ 50,121 mils al 31 dicernbre 2033) esi riferiscono ai crediti verso Roma Capitele relativi al Contratto di
servizio di iliuminazione cos| come anticipate nella sezione del presente documento “-rediti Commarciali verso Roma Capitale”

CREDITIVERSD IMPRESE CONTROLLATE
Si attestano a € 232.84% mila (€ 171.770 mila al 31 dicernbre 2013) e risultano composti come di seguito esposte:

& migliala INI2.2004 3LTLAN3 VARIAZIONE
Credith per rapportl di cash pooling 176474 13313 Ax732
‘R_atni attivi finanziarl corrent] su finanziamenti ¢ cash pooling 13843 10,337 13,508
Crediti verso Imprese controllate per finanziamenti 14 668 14668 0
Altri ereditl verso imprase controllate 13054 - 9.908 . 348
Crediti per Commissioni sU Garanzle prestate 4694 19 4676
Creditiverso imprese controllate queta a breve mutui BE) 132 3098 . (2.985)
TOTALE 232,849 17770 BLOTY

Lavariazione rispetio alla fine del'esercizio precedents, complessivamente pari & € 61.079 mila discende principalments: dalla maggiore espggjzic_»ne--—»«;t....,h
finanziaria delle Societd del Gruppo e dagi interessi maturati su tale tapporte. oY e

b v
:

o

CREDITI VERSO IMPRESE COLLEGATE o R
AL 31 dicembre 2014 ammontano ad € 3.535 mila e registrano una crescita di €533 mila rispatto ali'esercizio precedente (€ 3.002 mila A

19.G - ATTIVITA PER IMPOSTE CORRENTI - € 100,284 MILA =

Crescona rispetto al terming dell’esercizlo precedente di €3).375 mila & i seguito é esposta la loro composiziond; s

€ migllata 3122014 31.12.2013 VARIAZIONE
Crediti per IVA 44,781 18515 26.256
Creditt per IRES ¢ IRAP chiesto a rimborsa nel 2013 15,194 15.194 4
Credltj IRAP por acconti versati 375% 14115 (12.3533
Altri crediti tributari 1564 1518 L ()
Totale Crediti Verso I'Erario 53,296 48413 _13.883
Crediti per consolidato fiscate varso Imprese controtlate 36.488 18496 17.492
Totale Crediti Tributari 00.2B4 65,909 11,375

i crediti per IVA derivano dalla procedura di liquidazione IVA di Gruppo, I'importo non & stato chiesto a imborso @ sara utilizzato nel corso deli’esercizle 2015
nelle liguidazioni mensili.

i erediti per IRES € IRAF richiest a rimborso sone relativi atle istanze di imborso presentate dalle Societa del Greppo nel corso dell'ssercizic 2013 (€ 13.276
mila} e 2008 (€ LI6T mila).

19,H - DISPONIBILITA LIQUIDE £ MEZ21 EQUIVALENTI - £ 978.440 MILA
Registrany wna crescita di € 436,916 mita (al 31 dicernbre 2013 erana € 541,526 mila} & rappresentano il saldo del conti currenti bancari e postali accesi presse |
vari istituti di credito, nonché presso I'Ente Poste. &
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NOTE ALLO STATO
PATRIMONIALE - PAS5IVO

20. PATRIMONIO NETTO - € 1.397.478 MILA

£migilala AI2.2004 31.12.2013 VARIAZION
" Capitale saciale 1098899 1.098.89%
Rlserva legsle 83428 T8.704 4!
Riserva per atloni proprie in partafuglio 0 o
Altre riserve 62.369 78699 (16.2
utili 4 nuovo 63.181 B2697
Uthi {perdite) dell'esercizio 29601 41,342 48,
1397478 1.360.340 EYA

TOTALE

|| patrimonic netto registra una crescita di€
37.136 mila rispetto al 31 dicembre 2013, Tale
variazione & prevalentemente riferibile all'utile
rilevato nell'esercizio e aghi effetti generati dalla
destinazione del risultato conseguito nell'eserctzic
2013, nonché alla movimentazione della riserva
cosh flow hedgs.
bl seguito $i riporta ia composizione ¢ Ie

‘ mmimentaxloni per Vm:e

.20 A - CAPITALE SOCIALE -

w ]505&&.99 MILA,
T 'Ammﬁﬂg‘aﬁmmﬂsg mifa ed & rappresentato da

e ;?z ‘908 5ion oxdinarie di €5,16 ciascuna
S
\ ltafd,al‘d.}é&fo %m ed & attualmente

f p;;}-i

soltoscritto @ versato nelle saguenti misure:

«  Comune di Rema: n, 108,611.150 per un valore

nominale complessivo di € 560.434 mila,

Mercate; n. 102,936,757 per ur valera nominzle

complessivo di € 536,314 mita,

+  Azioni Proprie: i, 416.993 azioni ordinarie per
un valare nominale complessive di € 2,151
mila,

pB e RISERVALEGALE ~ £ 82428 MILA - -

Aecoghie il 5% degli utili degli eserciyi precedenti
corne previsto dall'articolo 2430 cod, ¢iv,

Al 31 dicembre 2014 si registra una crescita

di €4.724 mila rispetto allo scorso anno, per
effetto della destinazione dell'utile conseguite
nell'esercizio 2013,

Limipsta defta fiserya coincide ton i

20.C - RISERVA PER AZION! FROFRIE [N
PORTAFDGLIO - €0 MILA

la riserva per azioni proprie in portafoglio
armrnonta al 31 dicembre 2014 a € 3.853 mila,
Al sensi dell'art, 2428 cod. civ,, [ azioni proprie
In portafoglio song n, 416,993, averti valore
naminale di € 8,16 cadauna (€ 2.152 mila
complessivarmente) e corrispandono alio 0,196
del capitale sociate,

aztoni in partafoglio contabilizzato a r
Patrimonio Netto in ossequic allo IAS32,

20.D - ALTRE RISERVE - € BZ.369 MILA
Bl seguite st fornisce a composizione della Yo
le varlazioni intervenute nel perinde:

- emigliala’ " 122016 3122013 VARIAZIC
Riserva Stragrdinaria 180 180
Riserva plusvalenza da scorporo 102567 102,867
Riserva per diffierenze di cambio 19,594 19.542
Riservs «a valutazlone di strumentl finanziark {1B.T73) (34.951) (13
Riserva da utill & perdite attuariali {7.542) {5.467} 2
Mtre riserve diverse {3.955) {3.£73)
f2.369 78.699 {16.

TOTALE

La riserva per differenze di cambie, 2l netto

della relativa fiscalita differita, ammonta a

€ 19,884 mila e registra una vafiazione in aumento
di € 352 mila e 5i & costituita per affetto della
valutazione al cambia del 31 dicembre 2014 del
private plocement in YEN stipulata nel 2030,

La riserva di cosh flow hedge, al netto della
relativa fiscalita differita & negativa # st attesta

18

a €48.773 mila, mentre al 31 dicembre 2013
presentava Wt saldo negative di € 34.951 mila.
Si ricordia the tale riserva accoplie per

£ 3.333 mila it Siferenziale negativo derivante
dal delta dei tassi & corversione tra quelio
previsto dal contratte di coperturae guello
rilevato alta data di regolazione del boad

{3 marzo 2010).
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Tra le variazioni intervenyte nel corso
dell'esercizio i registra quella derivante
dall'acquisizione delia partecipazione In Sar
ehe ha comportato l'iscrizione di un maggior
pretzo pari 8 €785 mila.

La tabelta sotto riportata da evidenza delle
riserve disponibili e indispenibili.



S ey

31 DICEMBRE 2014 {€ migliaia)

Natura/deserizione Imperio PossibHita di Quota Riepilogo delie utllizzazioni
utilizzazione disponibile effettuate nei tre precedenti
eserciz
Coperturn Altre ragiont
perdite
Eﬂwe di capitale: 0
Rigerve di utili da conto ecoromico:
E;ma legale B3 428 AB 83.428 _,
Magglor costo acqulsizione Uinbre Acque {3.173} {2173
;{;gglm rosto acquistiione SAMACE {7a5) (78%)
Riserva per axlon| proprie disponibile 0 AB8C ]
giserva per azloni proprie In portafoplio 3453 Garanzia agioni proprie 3853
Riserva straoeelinaria 180 ABL 180
Rlserva plusvalenza da scorporo 102.567 ABC 102,567 ] 63535
Uil portati a nuavo Q ABLC i
Riserve df utiti da O.C0:
Riserva cash flow hedge [48.773) [4&,773)
Riserva per differenze di Cambio 19.804 19,894
Rlserva da LU e Perdite Attuariati {7.542) {7.542)
TOTALE" 140,650 149,650
Guata non distribuitile 45402
Residta quota distributblle 102,748

*Logenda: A© guments di eopitle, B = eoperture perdite, € = dis tribuzione ol xacl

21. TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO ED ALTRI PIANI A BENEFICI DEFIN
Tate voce cresce di € 1.897 mila in quanto al 31 dlcembre 2013 i attestava a € 28,787 mila e ri
successivamente alle prestazioni dell’attivita lavorativa al personale dipandente. Si distinguono, all’

piani a contribuzione definita ed i piani a benefici definitl,

Nella tabella che segue & riportata la composizione:

ITI- € 20.685 MILA
fiette le indennitd di fine rapporto e altri benel‘qﬁ;!a
interno delle obbligarioni ergenTmongsn

. “’ 'i\'} '

é‘}ggarg,.\‘"

3L12.20M3

¢ migliaia 31.12.2014 VARIAZIONE

Beneficl dovuti al memento della cessazione del rapporto di lavoro ‘

+ ‘frattamento di Flne Rapporto 9,695 9,463 232

= Mensilita Aggluntive 1518 1274 204

+ Piang dlincentivazlone a lungo tesmine (LT1F) 2,016 1595 421

%;tala 13.229 12.332 897

Benefici successivi ol rapporto di lavere

+ pgevalazioni Tariffarle 17.455 16.455 1.001
30,685 28,787 - 1,897

TOTALE

Per quanto attiene la metodolegia di calcolo,
£Informa che i benefici dovuti al momento

della cessazione del rappaete dilavoro sono
determinati secondo Criterd attuariali; in
riferimente ai benefici successivi al rapporto

di lavorg, i calcolo si basa sul "metodo della
projezicne unitaria del credito” che sf sostanziain
valutazioni che esprimono la passivita aziendale
come valore attuaie medio delle prestazioni
future riproporzionato in base al servizio prestato
dal faveratore al momente del caleolo rispetto a
quetio corrispondents alf'epoca del pagamento
della prestazione,

La variazione risente (i) degli accantonament

di periodo, (if) dalle uscite verificatasi durante il
periodo e (i} dalla riduzione del tasso vtilizzato
per la valutazione delle passivita.

I\ particatare per quante riguarda lo seenario
eronomico-inanziario il tasso i attualizzazione
utilizzato per fa valutazione éstate ' £,49% &
fromte i un tasso utilizzato lo srorso anno pari al
3,17%.

¢ome previsto dal paragrafo 78 delle (A5 1911

1ass50 di Interesse utilizzato per [a determinazicne
del valore attuate dell'vbbligazione & $tato

BILANCID ACEA 20M: | BILANCIO P ESERCIZIO

determinato con fiferimento al rendimente alla
data di valulazione di titoli di aziende prirmarie del
mereato finangiario 2 cui appantiene ALEAed al
rendimente dei titoli di Statoin circotazions afla
stessa data aventi durata comparabite a guella
residua del catlettive di lavorstori analizzato, si
precisa che pef COerenia interna divalutazione

e per allineamento alle prescrizioni dello 14519,
sono state mantenute per le diverse tipologie di
prani le medesims basi tecniche,

inoltre di seguito vengono indicati | parametr
utilizzati per la valutazions:




DMMCEMBRE 2014 PICEMBRE 2!

Tasso di attuallzzazione 1,45% 3
‘Tassa di crescita dei redditi imadio) 1,60

1,0% '

Inflazione d| lungo perlodo

Con riferimento alla valutazione degli Employee Benefits del Grupp (TPR, Mensilita Aggiuntive, Agevelazioni Tariffarle di attivi e pensionati) & stata effett
una sensitivity analysis in grado di apprezzare le variazioni della passivitd consepuent a variazioni flot, sfa positive che negative, della cuiva del tassl {sh
+0,5% - shIft -0,5%). Gl esiti di tale analisi sono di seguito rispilogati.

TIPOLQGIA DI RIANO TASS0 DI ATTUALIZZAZIC

T . +0,5% -

; I gmila €
TFR - L 593
Agevalazipni tarifarle 743
Mensillth aggivntive 81
a 20

TP

Inoltre & stata effettuata una sensitivity analysis in relazione all'ela del coliettive ipatizzande un collettivo pid giovane di un anno rispetto & quetio effetth

~ TIPDLOGIA D] PIANG =T ANNG D!
TFR
Agevolazipnl tarlffarle
Mensilita agpluntive
Non si sona efiettuate analisi di sensitivitd su altre variabili quali, per esempio, il tasse di inflazione,
27, FONDD PER RISCH! ED ONERI - € 56.567 MILA
La tabella che segue dettaglia [ cormposizione per natura e le variazioni intervenute rispetto alta fine defl'esercizio precedente;
NATURA DEL FONDO aiz.203 UTILIZZI RICLASSIFICHE/ ACCTI IAZ2

o RILASCEH

Partecipate A5.652 on {2.300) 246 a3
Legale 5.036 {1214} 0 2515 B
Rischi contributivi e refativi ad Entt Previdenziali ¢ Asslstenzlall . 3301 (%) 13 56 3
Fsodo e mebilith 210 {3.828) 0 5311 1
Altri tigehi ad oner] J.pa8 0 0 569 1
Flscale 12 [ 0 o
Totale 55.258 {5.148) {2.300) B.757 56.

Le principali variaziont intervenute net corso del

periodo hanna riguardato:

+ il fondo stanziato a fronte della valutazione
delle societs partecipate, con particolare
rifefimento a Marco Folo, per [a qualesi &
proceduto al rilascla di £2.300 mila, per effetto
delt'aggiornamento della vatutazione della
chiusura della liquidazione,

« il fande rischi legato a contenzios! legali, che
ha gybito un utilizzo di € 1.214mila ed un
accantonamento di € 2.575 mila;

120

+  ilfando stanziato a frente di plani di mobilith ect
asoe’s, per | quali sTé prozeduts ad accantonare
€531} mils & per cui sisono concluse le relative
procedure, che hanno compartato un utifizzo
complessiva di &3,.828 mila,

I'accantonamento di wa fondo oneri utile alla
copertura di rischi legatf a rapparti cen un
fornitore,

Con riferimento al fande per rischi verso Enti
Previdenziali e Assistenziali, si ricorda che ACEA
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ha In forza dipendenti iscrittd ai fini prevideniiz
sia all INPDAP che all'INPS, Alcune aliquote
contributive differiscono In maniera sigaificati
per gl iscrittd all'una o altro ente; tra queste rie
3 cd. contribuzione CUAF (Cassa Unica Assegr
Farniliari) per la gquale, per gh Iscritt! INPDAP,
risulta superiore d1 3,72 punti percentuali rispe
apfiiscritti INPS,

In assenza del completamento deltiter norma
in tema df armanizzazione delle allquote
previdenziall e contributive tra i diversi istituti,



R PTELIT A L et

ACEA ha deciso che dal mese di novernbre 2002
avrebbe proceduto sl versarmentd del contributo
CUAF seconde l¢ aliquote pid favorevoli. D'altra
parte |a questione giuridica sottostants & assal
dubbia: suf terpa |a clreplare INPS n, 103 del

36 giugne 2002 ha ribadito che, in attesa del
chiarimeati clehiesti al Ministero dell'Economia e
delle Finanze ed al Ministero del Lavaro, 'aliguota
applicata al personake iscritto allinpdap del
6,20%, riclotta at 4,159 per V'anng 2011 (pue
rimanendao inalterato il differenziale, rispetto

agli iscritti INPS di 3,72 punti percentuali), & da
considerarsi provisoria.

L'assenza di un intervento legislativo ed il negative
& prolungato andamento giudiziaria delle cause
intraprese hanno indatta ACEA ad intraprendere
te azioni per ta soluzione del contenzioso,
ancha attraverso If deonoscimento del debito,
nonché, a partire dal mese di dicembre 2012,

a corrispendere Faliquata CUAF con quanto
richiesto dali'INP3S,

Infine el rmese di dicembre 2013 ACEA ha

23, DEBITI E PASSIVITA FINANZIARIE NON CORRENTI - € 2.730.840 MILA

Erano € 2.035.736 mila al 31 dicembre 2013 e sonp cosl compgsti:

proceduto al deposito di un atto di inuncia
irrevocablle a tutti § giugtiz! ancora pendenti,

Si ricerda altrest che il fondo rischi partecipate,
parl ad € 43.450 mila, accoglie relativamente alla
controllata ACEA AtaS e GORI, rispettivarmente €
4,026 mila e € 22.127 mifa, relativi agli stanziamenti
effattuati nel corso degli esercizi precadent,
carnessi alle note vicende sulla tariffa idrica nonche
al persistere della stuazione difncertezza che
caratterizza loperativita di tal r:v‘a*r'tegjjzi_a_tg.hé“‘éh\
A :

£ migtiala 31.12.2014 3102.2012 VARIAZIONE
Obbligariont a medio - lunge termine 1908117 1290759 £18.350
Finanziamenti » medio - lungo termina 821,723 744971 76,746

2.730.840 2.035.736 BU5.104

TOTALE

La variazione intervenuta rispetto alla fine
dell'esercizio precedente, complessivamente

pari a € 695.104 mila, discende prevalentemente
dalt'emissione in data 8 luglio 2014, del prestito
obbligazionario da € 600 milioni, della durata

di 10 anni a valers sul programma EMTH

da € 1,5 millardi deliberato dal Consigho dli
Amministraziene in data 10 marzo 2014 e assistito
dai co-arranger; Bance IMI, BNP Paribas €
UniCredit Bank, nonché dall'effette pradetto dal

fimbarso del mulua garantito contratto dalla B.EL

pari a € 100 milioni ed alla contestuate stipula,

in data 23 dicernbre 2014, con 1o stesso Istituke,
di un nuovo finanziamento pari a € 200 mitioni
ton scadenza giugno 2030, utile aghi investirment
dell'Area Idrico.

OBBLIGAZIONI A MEDIO ~

LURGO TERMINE

Trovano atlocatione in tale voce:

+  €£599.223 mila (cormnprensive del rateo di
interessi mraturato e dei costi annessi alla
stipula) relativi al prestito obbligazionario
emesso da ACEA a luglio 2014, della durata di
10 anni e tasse fisso, 2 valere sul programma
Euro Medium Term Notes (EMTN)da € 1,5
miliardl.

Le obbligazioni, che hanno un taglio unitario
minimo di 100,000 ewro e scadona i 18

tuplio 2024, pagano una cedola lorda annua
pari ai 2,625% e sono state collocate a un
prezzo di ernissione pari a 99,1959, 11 tasso 41
rendimento tordo effertivo a scadenza & pari a
2,118%, corrigpondente ad un rendimenta ¢
128 punti base soprail tassa midswop a 10

anni. Le obbligazion] sono disciplinate datla
\egpe inglese. La data di regolamento & statal
15 luplic 2014, La quota di interessi maturata
nel periodo & parl a €7.336 mila.

£ 802,177 mila fcorprensive del rates

di interessi maturato) relativi al prestito
obbligazionario emesso da ACEA ad inizio gel
mese di settembre 2013, dells durata di 5 anni
con s¢adenza il 12 settembre 2018,

Tale debite, 21 netio dei Falr Value positivi
allacati nella gestione finanziaria del conto
economice pari a € 1,170 mila, ammonta a

€ 601,007 mila.

te cbbligazioni pagano una cedota lorda
annua par at 3,75% e sono state collocate ad
un prezzo di envissione pari & 99,754, 1| lasso
di rendimenta jordo effettivo a scadenza &
pari guindi al 3,805% corrispondente ad un
zendimento di 230 punti base sopra il tasso

di riferimento {mid - swap a 10 ann), Le
obbligazioni sona regolats datta legge inglese.
La data di regelamenta & stata il 12 settembre
2013, L& quota di interessi maturata nel
periodo & part a € 22,500 mila,

€ 515,788 mila (comprensive del raten

di Interessi matwrata) relativi al prestito
obbligazionario emesso da ACEA nel mese

¢li marzo 2010, delta durata di 13 anni con
scadenza il 16 marze 2020. La quota di
interessi maturata nel periode & pari a € 22,500
mila. Le obbligazioni emesse hanno un tagiio
minimo di € %0 mila e pagano una cedola lorda
annua pari al 4,5% ¢ sono state collocate ad
un prezzo di emissione pari & 89,779, H tasso
di rendimento lordo effettivo a scadenza &
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pari quingli, al 4,528% corrispondents adl
un rendimento di 120 punti base sopra i
tasso di riferimento {mid-swap a 10 anni). Le
obbligazioni sond regolate dalla legge inglese.
La data di regolamenta & stata it 16 marze
2010,

+ £138.297 mile retativi al Private Plecement
che, &} netto del Foir Value dello strumenta di
copertura negative per £54.902 mila ammonta
& € 193.009 mila, Tale Fair Value & allocato in
una specifica riserva i patrimaonic nette. In
apposita riserva cambic & allorata la differenza
di camblo, negativa per € 27.440 mila, dello
strumenta coperto calcotato al 31 dicembre
2014, 1| cambio alla fine del 2014 $i & attestato
2 145,23 contro € 144,72 del 31 dicernbye
2013. La quots interessi maturata nel periodo
& pari € 3,598 mila, Trattast di un prestitd
obbligazionario privato (Private Placement)
per un ammentare pari a 20miliardi di
Joponese Yen) e con scadenza & 15 anni (2025).
11 Privete Placement  stato sottoseritts
interamente da un singoto investitore (AFLAC).
Le cedole sone pagate con tadenza semestrale
posticipata ogni 3 marzo & 3 settembre
applicando un tasso fisso in Ven det 2,5%.
Contestualmente & stata fatta un'operagione di
crosg currency per trasformare la vabdta Yen in
Eurp & il Tasso Yen applicato in un tasso fisso in
Euro, Loperazione di cross currency prevede
che fa banca paghi ad ACEA, con scadenza
sernestrale posticipata, it 2,5% su 20 miliardi
di Japanese Yen, mentire ACEA deve pagare
zlla banca le cedele con cadenza trimestrale
posticipata ad un tasse fisse dal 5,025%. 1




cantratto i finanzismento & quelio di copertura
contenganu un'opzions, rspettivamente a
favore dell'investitore e della banca agente,
connessa al rating trigger il debito e il suo
derivato passano essers fichiamati nella loro
interezza nel caso in cui il rating di ACEA
scanda satio il livello di investment grade
oppura nel gaso in cui ko strumento di debito
perda it suc rerting. All2 fine dell'esercizio non
«i eono verificate Je condiziene per Peventuale
esercizio delf'opziong,

FINANZIAMENTI A MEDIC -

LUNGO TERMINE

Ammontano a € 821,723 milz e registrano

una variazione complessiva di € 76.746 mila e
rappresentanc il debito per e quote di capitate
delle jate non ancora fimborsate al 31 dicembre
2014 ¢ seadenti oltre | dodici mesi,

Talo crescita e prevalenternente attribuibile
all'effetto netto pradotto dal rimborso del
finanzlamenta contratia dalla 8.EL per €100
milior 3 gennain 2012 & la contestuale stipula

scadenza glugno 2030.

1 principali mutui, | ¢ui valori a1 31 dicembre 2014
sone esposti di seguite comprensivi delle auote 3,
breve tesming, ammontano complessivamente a €
45,936 milz, & sono di seguito descritti:
+ finanziaments non garantito per un importo
residus pari ad £ 609 mits; limporte
originario ammaontava ad £25.143 mila edé
inteernadiate dalla Banca di Roma, Tale deblto
verra fienborsate in quindicl anni ed il sue
costo & part al 5,48% fisso;

N

+

" i v RinnziaTmenks d € 200 mitiant, garr D
di € 160.000 mila, acceso il 31 marzo 2008 con’

finanziamento stipulato in data 25 agosto 2008
per un imperto di €200.000 mita per il piano di
Investirnenti nel settore idsice (ACEA Ata2) con
una ourata di 15 anni, Tale finanziamento 2l 31
dicembre 2014 ammonta a € 127.952 milla.

La prima tranche pari & € 150.000 mila & stata
erogata nell'agosto 2008 ed il tasso di interesse
& pari all'guribor 3 6 mesi maggiorato diung
spreod di 7,8 punti base.

Mel corso del 2008 & siata erogata una seconda
tronche per un importo di € 50,000 mila che
prevade un tasso di interesse parl all'eurisora 6
mesi maggiorata di une sprecd detlo 0,64 a%;
la scadenza & fiseata al 15 giugno 2009,
finanziamertto concesso per un imparto di
€200.000 mila, acceso it 9 ottobre 2008 e
scadente a marto 2016, I tasso applicato

dalla banca & un tasso pari all'ewribor a

& masl mapgiorato di uno spread di 62,5

puriti base; non sone previsti covenant

oa dover rispettare e il contratto contiane
clausole standard di Negative Pledge e di
Acceleration Events;

finanziamento contratto per un imperto inidale

sradenza al 21 Dicembre 2021, 1L tasso applicato
dalla banca & un tasso variabile e i rate prevists
sono semectrali ed il rimborso avverr in rate
sernestrali; 1a prima & stata pagata il 30 giugno
2010, Limperto residun del fingnziamente al

31 dicombre 2014 ammonta a € 58,333 mila,

1 rischio di oscillazione dei tassi o inferesse
passivi collegati 3l finanziamento & stato
coperto con la sotteserizione di un Interest
Rote Swop ¢on lobigttivo di trasformare
Fonesosita del finanziamento sottostante da

variabile a fissa, Lo swop segue landaments
del plang di ammeramente del sottostante,
1n base allo 145 38 la societa ha provveduto 2
valutare efficacia delio strumento di coperts
seeondo it metodo dell’ Hedge Accaunting
in base al modello del Cash Flow Hedge. Il
risultato del tast & pari al 99,829 di efficacia,
comporta che rion vengs filevata alouna gu
a conto economice che riffetta l'inefficacia
dello strurnento; si & proceduto all'iscrizione
in apposita fiserva di Patrimanio Netto del f
vatue negative dello strurnente di copertur
pari a €9.087 mila;

. finanziamento contratto da BEl nel 2003 pel
imparto di € 100000 mila fivolto a sostenen
fabbisogni del piano pluriennale di investim
in ambite di potenziamento ed ampliamen
della rete di distribuzione di energia slathric
territario romano per un piano quadriennal
il tasse o Interesse appticato & pari all'eurit
a6 mest canune spread dello 0,665% ela
scadenza & fissata per il mese di giugno 201

. finarziamento contratto da BEL in data 23

dicembre 2014 di £200.000 mila, rivoltoa .

" snstenare | tabbisegni det piaris plurennall

investimenti nellarea idrico.

tl tassc di interesse applicato & pari alf'eur
a & rnesi con uno spread delto 045% & fa
scadenza & fissata per il mase di ghugno 20

Nella tabella che segue vengono forniti i dett:
dei finanziament per tipologia di tasso di
interesse e per scadenza, Si precisa che nella
tabeliz & riportata anche |a quota a breve
seadente entro Il 31 digernbre 2015 pari a
€24,213 mila,

& migliata DERITO ENTRDIL DAL3132.2015 oLs
RESIDUD TOTALE 31122015 ALR11Z2.20M9 Iz
a tasso fisso €09 257 312
a tasso varlabile 777.94] 15,580 402252 H
a tasyn variabile verso fisso 67,385 B.335 45,551
BL45,926 24.213 {48115 Y]

Totle Mutui a miedio - lungo & breve termine

gestione def rischi”, ;-

r

+1- pef quanta igudrda Vnformativa sugl strurnenti finanziari si imanda al paragrafo

24. AUTRE PASSTVITA NON CORRENTI - € 269 MILA
Si ri‘fé'r[scono al differimento della plusvaleniza generata nel 2005 dalla cessione ad ACEA Distribuzione del rame di azienda di pubblica illuminazione ¢ f2

fiduzione di € 1.623 mila & la quota i competenza, caleolata su

25 FONDO IMPOSTE DIFFERITE - € 9.878 MILA

cresconadi €579 mila rispetto al 31 dicembre 2013

Per quanto attiene la composizione dlet saldo i rimanda alla tabella esposta nella voce

Hlt ANCIO ACEA 2016 | RILANCID DY ESERCIZIO

“Informazionl integrative sugll strumenti finanziari ¢ politiche ¢

lla base della durate del vecchio contratto di servizic con Roma Capitale (dieci anni).

"mposte differite attive” del presente documento.



26. PASSIVITA CORRENTI - € 1.180.956 MILA

Crescono complessivamente di €36,322 mila ¢ sono cosi composte.

£migliaia 31122074 31122013 VARIAZIONE
pebiitl finantisti 979.849 311,716 18133
'u_a-Eti verso fornitor] 143.120 152.182 (9.062)
Debhti tribktari 85091 55384 32,707
chre passivita correnti 19,8495 25252 {5.455)
TOTALE 1.1B80.956 1.1G4.634 36.322
26.A — DEBITI FINANZIARI - € 920.842 MILA
Aumentano di £ 18,133 mila @ sono composte come di $epuito esposto:
¢ miglinia 31.02.2074 31.12.2013 VARIAZIONE
Deblti vetrsa contraliate e collegate 904.655 520,732 383922
, . Ohbllgazionl a breve termine 1] 306.285 {206.285)
bebiti verso banche per mutu 24,233 28,240 {4.027)
pebiti versa Romea Capitale B80 30.483 (29.504}
Debitl verso Altri i3 25974 (25.973)
920,849 811716 18433

TOTALE .

Levariazioni hanne riguardate:

+  idebiti verso controllate e collegate
principalmente per (i} rapporti di tesoieria
accentrata che crescono di € 383,922 mila
per oifetio delle maggiore esposizione

finanziaria registrata nel periodo verso le
societs del Gruppo, per (/) liscrizione del
debiti verso Aguaser a fronte dei corrispettivi
dovuti per I'acquisizione delie partecipazion!
in Samace e Solemme, per (i) Fazzeramento

del debito versa ACEA Ato5 per ¢operiura
perdite, .

Di seguito si fornisce il dettaglio per tipatogia
di dehito verso le Societd partecipate:

Emigliata’ 31122014 3132.2013  VARIAZIONE
Debiti per rapporti di cosh pooling 869.538 516.255 373.282
. Altri Debiti finanziarl 2457 2.304 153
Debiti verso ACEA Ato 5 per copertura perdite 0 2173 2173
Debit] Verso Aguaser per acquisto partecipazioni in SAMACE e Sotamme 12.660 0 12.660
TOTALE 904,605 520,732 382,022

le shbligazioni a breve termine, per effetto
del pagamento nel mese di luglio, del Prestito
Obbligazicnaric da € 300,000 milz emessa net
2004,

i debiti verse banche per rutui par effetto del
rimborsi del matui in scadenza a giugno 2014,

£tigltaia
——

2_5A_B - DEBITIVERSO FORNITORI —~ € 143,720 MILA T
Sifiducona di € 9.062 mita rispetto alia fine dell'esercizio precedente e fisultano composti come diseguito evidenziate. T -F

contratti ta BE1 2008, mitigat! dall'iscrizione
dei ratai sugli altri mutul maturati nel corso
dell'esercizio,

i deiti finangiart verso Roma Capitale si
riducono di € 20,504 mila per effetto del
papamento del debita Iscritto a dicernbre 2013

rome acconto swi dividendi deliberato del
Conslglio d'Amministrazicne, T
« | debiti finanziari verso altri.si fidycoro: a1
£25.973 mila, per effetty del paganant
dei debiti per ! accont&sd i dfv;c;lgnm -2‘8'131
spettanti al mercat {{7 555b’m|ta)vél N

[ ez

TOTaLE
e

T
IA2.2004 31122013 VARIAZIONE
Dbt verso fornitori terzi 54514 66.465 {11.851)
Debiti verso Roma Capitate 20516 20516 a
E‘:’_’}E‘ED sogieth controllate e collegate 67.990 4.201 2.189
143120 152,182 (9.062)
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I dehiti verso fornitori terzi registranc una variazione eomptlessiva per € 11.851 mita e i sepuito viers fornita l2 composizione del saldo:

€ migllaia 3122004 3122012 VARIAZIO
Deblti per fatture ricevute , 311 33.532 1.
Debit! per fatture da ricevere 22.835 32,033 {10
TOTALE 54.614 65.485 (M.g

Pes quanto riguarda i debitl verso fornitorl per fatture ricevute pari & € 31.778 mila si segaala che la componente scatuta ammonta a €3.616 mila, il restant

importo & in scadenza entro § prossimi dodiei mesi.

Per quanto attiene | rapportl con le Societd controllate e collegate si segnala una crescita di €2.789 mils, che viene analizzata nella tabella che segue:

€ migllaia 32.2004 3.12.2013 VARIAZIC
ACEA lllumlnazione Pubblica 58164 ATETY 7
ACEA Energis 1263 8.325 1.
ACEA Digtribuzione 2.480 333 {
Cltelum ACER Napotl 1.385 4.033 (2.
AGCEA Ato2 498 132
Marco Pole 302 B71 {
ACEA AtoS . 283 202

o NGEBERIMD 07 L e e e e BB e B
ABAB ' T8 78
ARIA 75 288 {
Altrl 111 170
TOTALE 57.950 65207 2
26.C - DEBITI TRIBUTARI - € 88,097 MILA
Subiscono una crescita di € 32.707 mila e sono composti come illustrato netla tabella seguente.
€ migliaia ANAZ.2014 31.32.20113 VARIAZIC
Debiti perIRES ed IRAP 31468 D 31
VA differita 25358 14,524 14
Ritenute al personiale 1.780 1183
v Imitrediata - | _ 0 1751 {L.
Altri debitf tributari 10 Y
Totate Debitl Verse Erarlo 62.656 18,074 i,
Dabiti per consolidato fiseale verso Imprese controllate 25,428 37310 (it
Jotale [erbltl Tributari ) BR.081 55.384 32

La crescita cel debitl tributari & attribuibite atla maggior IRES ¢ IRAP dovuta a saldo per Fegercizio 2014,
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26.0 - ALTRE PASSIVITA CORRENTI - € 79.896 MILA

Registranc una riduzione di € 5.455 mila rispetio af 31 dicembre 2013 ¢ $i compongono come cli seguito riporate;

¢ migliaia 3112.2014 B31.12.2013 VARIAZIONE
Dehit] verso Istitudi di previdenza e sicurezza 3.285 3246 . 49
Abtrl dabiti versa societa controllate & collegate D 1,140 (1.140)
Altri debiti 16.601 20965 {4,364}
+  Debitlverso il personate dipendernts 8016 .40 {124)
»  stockdiineossi do clienti da ricondurre/restituire 5376 8620 (3.244}
+  Dabitivarsa Cemuni and 901 0
+  Debito roteiz2olo verso INFS 0 az6 {826)
. Debiti per Assicurozioni 542 e {213}
«  [ebito roteizrato varso Equitalio 325 385 (80
«  RoteieRiscont] 185 269 (74)
«  Altri debiti 185 114 s
TOTALE 19.896 25,352 (5.455)

Per maggior chiarezza espositiva $i precisa che non sono iserittl in bilancio debiti con scadenza certa superlore 2i cingue anni, diverst da quelll gla Indicati 2

proposite della voce Mutui.
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INFORMATIVE

SULLE PARTI CORRELATE

ACEA E ROMA CAPITARLE

L'Ente cantrotlante detiene la maggiaranza
assoluta con il 519% delle azioni d ACEA,
Tra ACEA @ Roma Capitale intercorrono rapporti
di natura commerciale in guanto 12 societa
affettua prestaloni di servizi a favore del
Comune con riferimento alta rmanutenzione ed
al potenziamento degli impiant] di pubblica
illurninazions.
Per quanto riguarda il servizie di pubblica
iliurninaztone siinforma che esso & esercitato in
via esclusiva nell'area di Roma, Nell'ambito della
concessione gratuita trentennale ritasciata dal
Comune di Roma nel 1998, i termini economici

. dei servizi oggetto della concessione song
attualmente disciplinati da un contratta di servizio
tra le parti in vigore da maggio 2005 e fino alla
stadenza della concessione (31 dicembre 2027), in
virth dell'accorde integrativo sottoscritto tra ACEA
e Roma Capitale il 15 marzo 2011,
Le integrazioni riguardano Fseguent] agpetli;
« allineamento della dursta del contratio di

servizio alla scadenza detla concessione

{202-’:’}iustanmia-mera-fun;i@ne-acces-siv'a-de!
U ioncessions.

contratto stessa aila convenzione;

«  ageiornamento annvale delle cormpanenti di
corfispettiva relative al consumo di energia
elettrica ed alta manutenzione;

« aumento annuale del corrspettivo forfetario
ity relazione al nuovi punti luce instatlati,

Inaltre, gli investimenti inarenti i servizio

possona essere (i} richiesti e finanziati dal

Cemune o (1) finanziat! da ACEA: nel primo caso

tali interventi varranno rermunerati sulla base di

un kistino prezzi definito tra le parti (¢ opgetto di

revisione ogni due anni) @ daranno luoge ad una

riduziene percentuale del canone ordinario; net
sacando,caso I Comune non & tenuta ad alcun
paparnento di extra canone; tuttavia, ad ACEA
verra riconosciuto tutto o parte del risparmio

atteso in termini energetici ed econamici secondo
modalitd predefinite,

£, tra l'altro, previsto che i parametri quali -
quantitativi vengane nudvamente negoziat! nel
corso del 2018,

Alla scadenza naturale o anticipats ad ACEA
spetta un'indennita corispondente al valore
residuo comtabile del cespitl che sara corrisposta
dal Comune o dal gestore subentrante previa
previsione espressa di tale obbligo nel hardo di
gara per la selerione del nuovo gestore.

I contratto fissa, infine, un elenco di eventi che
rappresentano causa di revoca anticipata della
concessione e/o di scioglimento del contratto
per volontd delle parti; tra questi eventi appare
rilevante quello relativo a sopravvenute esigenze
riconducibili al pubblico interesse, espressamente
inclusa quella prevista dall'articolo 23 bis D.L.
11272008 abrogato in seguito al referencdurn del
12 e 13 giugne 2011, che determina a favore di
ACEA It diritto ad un indennlzzo commisurato

al prodotto, sttualizzate, tra uma percentuale
definita deli'imporio contratiuale annuo ed il

Usccorde Integrativo, superando le soglfe di
rilevanza definite dalla Societd in relazions alle
Cperazioni con Farti Correlats, & stata sottoposto
all'analisi del Consiglio di Amministrazione e
nie ha ottenuto [approvazione nella seduta del
17 febbraio 2011, previa acquisizione del parere
favorevole del Cormitate per le Operazioni eon
Parti Correlate,
Le reclprociie posizionl di credito e di debito
- con riferimento a rmodalita & termini di
pagamento - song regolate dai singoll contratti;
# peril contratto di servizio di pubblica
tkurninagione & previsto il pagamento entrg
sessanta giomni dalla presentazione della
fattura e, in caga di ritardato pagamente, &

prevista l'applicazione del tasso legale per
E primi sessanta giomi @ successivamente
del tasso di mora come stabilito di anno
in anno ¢a apposito decreto del Ministro
dei Laveri Pubblici di concerto con quelio
dell'Fconomia & delle Finanze,

b, per tuttt gli altri contratti di servizio il
terming di pagamento per Roma Capitale
con riferimento ai contratt] di serviio & di
sessanta giorni dal ricevimento della fattura
ed In caso di ritardato pagamento le part|
hanna concordata "applicazione det tasso
ufficiale di sconte vigente nel tempao.

1l corrispettivo maturato al 31 dicembire 2014,
calcolato sulla base dei punti luge attivati 5 tutto
il 31 dicembre 2013, ammonta a € 53.557 mila,
Le nugve realizzazioni e gli investimanti
contribuiscone all'aurmento del corrispettivo
forfetarlo in ragione det rateo annuate caleotate
secontn il meccanismo dell'ammonamanto
fiscale previsto per pli impianti sottesi allo
specifico intervento nonché alla riduzicne

numero.degti anni mancanti alla scadenza dalla ... percentuate del canone ordinario devita ds
. e e e e e R Capitale  cul ammontare viene definito

nel documento di progette tecnico economico.
E' previsto un tasso di interesse variabile a
remunerazione del capitale investito.

Par quanto riguarda 'entita dei rapporti tra ACEA
ed Roma Capitale sf rinvia a quanto illustrato e
commentato a proposito dei crediti e debiti verso
la contrallante nella nota n. 19.¢ del presente
documento.

Dal punio di vista dei rapporti economici invece
vengono di seguite riepilogati | costi e | ricavi al
31 dicemlre 2014 con riferirmente ai rapporti pid
significativi,

Importi in migliaia di Euro RICAVI CO=T1
a0 a3 Bazahg 3112.2013
Contratto di servizio llluminazione pubblica 53.557 53.203 1] 0
53.557 55,203 o 4]

TOTALE

126
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ACEA E H GRUPEO ROMA CAPTTALE

Anche con Societd, Aziende Speciali o Enti controliati da Roma Capitate ACEA intrattiens rapporti di natura comrerciale.
L a tabella seguente riporta il dettaglio delie partite con e le aziends del Gruppo Roma Capitale,

EEUPPD ROMA CAPITALE « Importl In migtiaia di Egro DEBITI COSTI  CREDITL RICAVI

322014 31022014 B112.20106 2122014

AMA SpA 673 995 17 0

ATAC SpA 0 a 4,693 0

ROMA METROPOLITANE S.R.L. 0 o 56 0

FONDAZIONE CINEMA PER ROMA 101 100 a 0

FONDAZIONE MUSICA PER ROMA 43 40 0 b ¥

INVESTIMENTI SpA 0 0 0 0 ‘

RISORSE FER ROMA R.PR. SpA o 0 bRy 0

ROMA MIA.TISERVEZL SpA 1080 1495 D i

ZETEMA PROGETTO CULTURA SR.L. 610 o 0 o

Totale 2.492 2,630 4 406 0

CUEAFLE SOCIETA CONTROLLATE )

' RAPPDRTI'DI'NATURA‘FINANZ'IARIA‘ : La linea {i) ha durata triennale a partire dal 1° teontratti precedent vige‘nti‘erano.vélidi parit

ACEA Spa, nella propria funzione di holding fennaio 2011, (ii) genera interessi passivi ad un triennin 2011 - 2013 & si basavano su corrispettiv

industrisle, definisce ghi obiettivi strategici a livelio  tesso, agglornato ennualmente, pari all'iRS 2 contrattuali a prezzi di mercato e le quantita

di Gruppo e di sacietd controllate e ne coordina 3 anni pit wne spread allineato a quello di un effettivamente erogate.

lattivitd. Bond emesse sul mercato dei capitali con rating  Per quanto attiene | contratti di servizio, 3

Nell'ambito 4 Gruppo, ACEA SpA opera come 866 ed un tasse attivo calcolato sullabase della  decorrers dal 1° gennaie 2014 e con durata

tesoreria centralizzata per te maggiori Sacieta media aritmetica dei tassi giornaller "EURIBOR  triennale, ACEA SpA ha svolto un approfondita

controilate. a % mesi" in ciascun trimestre solare meno attivita volta a (i} rivedere il cataloge det servizi

W rapporia intercompany, in attesa della uno spraad pari a5 bppa e (i) preveds una offerti, (i) allineare corrispettivi a prezzi di

rivisitazione det contratti dl tesoreria vigenti, commissiahe di affidemento annuale calcolata rnercata, (jii} rendere i contratti di servizie

che sono scaduti il 31 dicembre 2013, sl esplica sul plafond, complionce 8 fini regolatori e del M.O.G.C.

attraverso: E' da evidenziare che ACEA SpA svolge incltre e (i) intradurre nuovi 5LA {Service Level
ietituzione di una linea di credito a medio 1a funzione di garante a favore delle Societa del Agreerment) in un'ottica di migliorarnento del .
- fungo termine di importo prefissato a Gruppo: a tal proposita il contratto che regota livello di servizio offerto, da rapportare a ralativi i}
copertura del fabbisogno generato dagli la linea general purpose fissa un plafond per K1 {Key Performance Indicator). ;
investimentl, le paranzie ed un costo distinto tra garanzie Il nugve tariffario determina sostanzialmente una ‘

« lafinea di credito {i) ba durata triennale a hancarie & garanzie societarie, diminuzione di corrispettivi totall per quasi tutte
partire dal'1° gennaio 2011, {ii} penera interessi le Socigtd,
ad un tasso, aggiornalo annualmente, parl ACEA SpA presta inoltre alie sacietd controllate .
all'\RS a 3 anini pitt uno spread allineato a e collegate servizi di natura amministrativa, Si informa inottre che, nellambito del pmgettg :
guello di un Bond emesso sul mercato de finanzizria, legale, logistica, direfionale e ACEA 2.0, sono stati stipulati addénqum !

n . N - - N v . " N !

capitali con rating BBB e {iii) prevede una tetnica al fine di ottimizzare le risorse disponibill  specifici al contratio di servizio c}'le regda i
comrmissione di affidamento annusle calcalata  nelt'ambito della Societd stessa e per utilizzare le prestazioni rese da ACEA ailé prlncupah ‘
sul plafond; in mado ottimale il krow-how esistenteinuna  Controllate. \ f

+ istituzione di vna linea genaral purpose per logica di convenienza economica. Tali prestazioni || corrispetiive & stabilite parl al custo sosterity |
le esipenze corrent] detle societa, sono regolate da appositi contratti di servizio. ‘

AIEA E LE PRINCIPALE 3GUIETA DEL GRUPPD CALTAGIRGNE

GRUPPO CALTAGIRONE - Importi in rigliaia di Euro DEBITI £OsT  CREDIT RICAW
ateZom  3ZzM4 II2.2074 .12.20048
PIEMME SpA - CONCESSIONARIA DI PUBBLICIA' 5pA ] 94 i} 1]
METROPOLITANA DI NAPOLI SpA s} [+ 137 1
Totale 38 94 137 134
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ACEA £ LE PRINCIPALI SOCIETA DEL GRUPPO ONBEQ

DNDED - Importt In migliaia di Euro DEBRITI COSTi CREDITI RICAVI
3122014 BI2.2004 21022004 3112200

ONDEC ITALIA SpA &7 108 ]

Totale ) 57 h[: 0 '

Di sepuito si evidengla lincidenta del rapporti con parti correlate sulla situazione patrimaniale, sul risultato economico e sut rendiconta finanziario.

INCIDENZA SULLA BITUAZIONE PATREMONIALE

=3t

STATO PATRIMONIALE 31.12.2014 DI CUI PARTH INCIDENZA 31122013 DI G PART! INCIDENZA  VARIAZION
CORRELATE PERCENTUALE CORRELATE PERCENTUALE
Altvitd Finanziarle 1.871.000 1528415 07,8% 1.749.408 1704143 o74% 221 8¢
Creditt Cammerciali 38,420 4.543 11,8% 42,952 4419 10,3% (4,53,
Creditt Commerclall infragrupps 42.161 42,161 100,0% 52724 52.724 100,0% {10.56:
Attivith Finanziarie Correntl Infragruppe i 258.773 100,09 2882 224,892 100,0% 73.8t
Attivita per Imposte cotrent] 100.284 36.958 36,4% 6B.909 19.456 28,3% 313
Pl finanziati . . 925,840 .. .BDBe3s 97.4% $11.716 551.217 60,549 1a.1:
) Diebiti fornttori N 143120 ' 91095 63,'5% .152!‘32 P gy R 10 et BRI
Debiti Tributar! k B8.081 25435 28,5% 50,384 37.310 a7 4% 3270

NCIGENZA SUL RISULTATO ECONDMICD

CONTD ECONDMICO 3112.2004 B CULPARTI INCIDENZA 21322013 DICUIPART! . INCIDENZIA VARIAZION

CORRELATE PERCENTUALE CORRELATE PERCENTUALE
Rivavi ¢da vendita @ prestazioni 73134 . 166103 85,65 162405 154,448 95,1% 113
Altri ricavi @ proventi 12,650 6113 48,3% 14,496 5,286 #£34% {1.84
Cosil esterni 131,329 T74.382 56,69 128019 71.368 55,3% 23
Proventi Finanziarl 101.287 41,137 96,5% 87.213 83.051 95,2% 14.0°
Oneri Elnanziari &7.199 687 0,89 RO,B5G 534 0,7% 5.5
frroventi da Partecipazioni 107.917 1074947 100,00 120.06% 120.069 1060,0% {12.15
Onerl da Partecipaziont 954 954 100,0% 1448 1.446 100,0% {49

INCINENZA SUL RENDICDNTO FINANZIARIO

RENDICONTD FINANZIARIO 3112.2014 DI CUl PARTY INCIDENZA 3112.2013 DI CW) PART! INCIDENZA
CORRELATE PERCENTUALE CORRELATE PERCENTUALE

Cash flow ativith operativa {14.172) {10:919) 77,0% {12.680) 2h471 (232,8%6)

Cash flow attivitd di Investismento/ (112.297) {302.53T) 18049 117,853 20.746 17,65

disinvestimento

Cash flow attivita di finanziamento 563,384 [291,238) (69,4%6) Eg.767 (70.224) {119,5%0)
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FLENCO DELLE OPERAZIONI
CON PARTI CORRELATE

Dperazione esaminata della Procedura OPG; ing
“Progetto LED", comunicate al Comitato OPL indata 5n
(Fase dolle trattative} deila Procedura OPC. L'operazione poieva e
relativa vigente soglia, in quanto sf inserisce nel pil smple ambik
contiattuale, nella forma di proposta di "Atto Esecutivo’, rivista e cometta

AGGIORNAMENTO DELLE
SRINCIPALIVERTENZE GIUDIZIAL

UHROBLEMATICHE FISCALT

VERIFICA FISCALE SU ACEA

In data 17 setterbre 2014 & stata aperta dalla
Agenzia delle Entrate - Direzione Regionale del
\.azic - a carlco di ACEA una verifica generals
{IRES, IRAP & IVA) per l'anno 203} che sl & conchusa
in data 23 dicemiie 2014 con |3 notifica di un
processo verbale di constatazione che contiene
un unice rifievo ai fini IRAP per un maggicre
imponibile di €207 mila. La Societd in data 19
gennain ha presentate istanza df adesione al
processo verbale di contestazione.

# . TRE PROBLEMATICHE

GIUDIZIO E.ON. PRODUZIONE

SPA CONTRO ACEA, ACEAATULZE
ACEAELECTRABEL FRODUZIONE

F! stato introdotte da E.ON. Produzitne SpA, In
qualits di successore di Enel di alcune concession!
di derivazione di acgue pubbliche dells sorgent
del Peschiera per la produzione di energia, per
ottenare la condanna delte convenute in solido
(ACEA, ACEA Ato2 e ACEAElectrabel Produzione)
alla carresponsione dell'indennita di sottensione
[ovvera al risarcimento del danno per illegittima
sottenslone), rimasta congelata a quella
convenuta negli anni '80, nalla misura di €48,8
eniliond (oltrs alle somme dovute per gli anni

2008 & successivi) ovvero ed in via subordinata al
pagaments della somma di € 28,2 milioni.

In consepuanza dell'svwenuto deposito innanzi al
TRAP, competente per il giudizio In discorso, della
CTU sui valor della sottensione per derivazione,
e conseguante riduziona detls produzione
idraelettrica, e degli indennizzi spettanti, il giudice
delegato ha rinviato all'udienza del 3 ottobre
2013 nelta guale sono state depositate memorie
concernenti pagamenti parziali dei canon rimasti
sospesi, Altudienza del  gennaio 2014 la causa @
stata trattenuta in decisione..

Lelaborate peritale evidenzia un calcela secondo

cuile pretese azionate in giudizia, quand'anche
fandate - it che & dubbio, perché i dotument
contenenti | pararmetri di misura dellindennizzoe
sono giudicati ancer vigenti ed efflcaci -
andrebbero grandissimamente ridimensionate,
riducendosi sustanzialmente allimports def
conguagli gid stimati dat Gruppe,

I clata 3 maggto 2014 il TRAR, con sentenza n.
14/14, ha respinta integralmente l2 domanda di
E.ON. ritenendo ancoravigent! gll accordi del 1985
& considerande la demanda circoscritta al solo
‘prezzo di sottensiong’ titenendo estranea, invece,
quella relativa #lla misura dei conguagli.

£.0N & stata condannata alla rifusione delle spese
difite nelta rlsura di € 32 mila oltre accessori di
legpe e spese di CTU.

in data 73 glugne 2114 E.ON ha introdotia
appelio avanti It Tribunate Superiors delle Acque
Pubbliche cor prima udienza fissata al 1° ottobre
3014, Dopo successivi rinvii di rite, all' udienza

del 14 gannaio 2015, il giudizio & stato differito
alludienza collegiate del 10 maggio 2015 per |a
dericione anche sulla richiesta di rinnevo della
CTU, avanzata da E.ON.

GIUDIZIO ACEA/SASI

Con sentenza 810 | TRAP ha accolto la domantda
di risareimente danni da illegittlmo preligvo di
acqua dal furne Verde, intentata da ACEAnel
confronti della Societa Abruzzese per il Servizlo
integrato SpA (SAS]) ficonoscends a favore di
ACEA, a titole di risarcimento dei danni, la somma
81 € 9 milioni, oltre interessi, can decorrenza 14
giugno 2001 ¢ fino al 30 luglio 2013,

La sentenza, che nan & provvisoriamente
ececitiva, & stata impugnata dal SAS| avanti il
TSAP & ACEA ha interposto appella incidentale.
Con sentenza non definitiva n. 117/13
dell'11/06/13 it TSAP, accogliendo uno dei

mativi di appetlo, ha rimessa |a causa sul ruole
disponendo CTU per la quantificazione del
danno patito da ACEA per il periodo 2010/2013.

1| TSAP ha fissato ['udienza del 23 ottobre 2013,
poi rinviata all'udienza del 27 novernbre 2013.In
quella sede & stato conferito incarico allo stesso
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uanto qualificate di maggiore ritevanza, anche a prescindere dall'importo:

nvembre 2014 come informativa predisposta in attuaziene di quanta prevista al paragrafo 6,21
considerata di maggiore rilevanza, anche sl valori in questione dichiarati non superano la

o del contratio con Roma Capitale per il servizio df Hluminazicne pubblica). Alto stato la bozza
tia ACEA, & all'esame ¢ Roma Capitale.

€Tu del prime grado & a causa ¢ stata rinviata

al 14 raggio 2014 per deposito della CTU. E

stata depositata ta CTU che ha ridotta Fimporto
dovuto dal 5451 ad € 6 miltioni &, all'udienza del 28
gennaio 2015, Tribunale Superiose ha respints
'istanza df controparte di richiesta di chiarimenti
al Perito, rinviando 1a causa per la decisione al 27
maggio 2015, ’

A.S.A. ~ ACEA SERVIZI ACQUA ~ SMECO
Con citazione notificata nell'autunno 2011 ACEA
& stata evocata n giudizio per Aspandere dei
presunti danni che Il suo ancor pil presunto
inadempimento & nan provate ed inesistentd
abbligazioni che si assumono portate dal patto
parasoclale relativo alla contrallata ASA - ACEA
Servizi Acqua — avrebbero prodotto ai socl di
minaranza di questa, ed ai loro rispettivi azionisti.
il petitum si attesta ad olire € 10 milionl.

Il giudice, accogliendo listanza di SMELO, ha
ritenuto necessaria una consulenza tecnica
contabile volta alla quantificazions dei costi
sostanuti, dei mancato guadagno e dell'aventuale
corrispettivo spettante per effetta dell'opzione di
vendita prevista nei patti parasociali,

All'udienza dedl'11 febkalo 2014 fissata per
discutere sulle ceservazioni alla consulenza
tecnica redatta, il Giudice ha concesso termine
alie parti per nots sulla CTU e ha convocato il
Perito per chiartmenti all'udienza del 20 marto
W14 T
Aseguito delle predette note, il Gludice Delegato,
sciogliendo a riserva assunta all'udienza det

20 marzo 2014 in sostanziate accoglimento di
quanto dedotto dalla difysa e dal CTP di ACEA, ha
rinviato il giudizio al'udienza del 1° lugheo 2014 al
fine di meglia definire, in contraddittario con le
partied §CTP, la decumnentazione da ateuisinsi
presso ACEA Ato2 e pracedere allintegrazione
dalla CTU, All'udienza del 1* lugiic 2014 it Giudice,
nelle more cambiato, si & riservato sulle richieste
di integraziane della consutenia respingendola
poi con provvedimento emasso fuori udienza.
H 20 gennaio 2015 |a causa & stata trattenuta in
decisione.




! ot A
A R P ‘
 CONENZIBS0 piLANG 80
‘La guestione in'r.f?‘u}.r;ég‘l nfancate pagamentn della
‘somma ci € 5 mign| 04"Parce i Milan ‘%0, dovuta
a'saldo del prezzo diCompravendita dellarea in
“Tomune di Rama con accesso da Via Laurentina
n. 555 perfezionata in data 28 febbraic 2007 & con
succassivo alto integrativo del 5 novembre 2008,
Con l'atto Inteprative le part hanno concordato
di modificare il cormispettivo da € 18 milioni a £ 23
rilloni, comtestualmente gliminando Fearr out,
prevedendo quate termine ultime di pagamentaoil
31 marze 2009,
[ata linerzia deliacquirente & stata ewiata ia
procedura finalizzata al recupero delle somme
dovute attraverso fa predisposizions di un atto
diintimazione e diffida & Milano '90 e, quindi,
attraverso il deposito di ricorse per decreto
ingluntive che, in data 28 giugno 2012, & stato
concesso in forma prowisoriamente esecutiva,
&l & proceduto guindi a notificare il predatto
decreto ingiuntivo in data 3 setternbre 20012 ¢ in
data 23 novembre & stalo consegnato all' Ufficiale
Giudiziario Il pignoramentt presso terzi perl
. tecupero coattivo delie somme ingiunte,
£ ad uggi pendenta Innanzl la X sezions dal -
Tribunale di Roma, l'opposizione del Decrete
ingiuntivo da parte di Mitane '30. Nell'ambito
de’ giudizio & stato Instaurate un witeriore
endaprocedimento ex art. 649 cpe volto alla
sospensione della prowvisoria esecuzions
dell'epposto decreto ingiuntivo, sospensions che &
stata accolta dal Giudice,
E' stato altresi sospeso il procedimento esecutiva
inizlato a valle della prowisaria esecutivitd del
decreto ad oggi sospesa.
Alrudienza del 13 marzo 2014, it Giudice s &
riservato sulta richiesta def mazzi istruttori,
Con Erowedim&nto datato 7 aprile 2014 lo stesse
Giudice, ritenuta necessaria un‘indaging tecnica
pervalutare ta situazione urbanistica dell'immobile
nonché di ammettere la prova testimeniale
articolata da ACEA, ha rinviato affudienza de
18 dicembire 2014 per l'audizione del testl ed
il conferimente delf'incarico al CTU. |l Giudice
Istruttore ha ordinato altres! la consegna da parte
di ACEA della documentazione richigsta da parte
opponente. Al CTU naminate sone stati assegnati
quesiti circa ko stato urbanistico dellarea alfepoca
della compravendita e le cubature vl realizzabili.
La causa, quind, & stata rinviata af 22 ottobre 2013
per il deposits detta CTU, atiualmente in corso di
espletarmento.

CONTENZIOSO TRIFDEGLID
Il complesse eontenzioso s aricola in una causa
attiva & una causa passiva.

Causa attiva: la quastione ingrisce
Vinadempimento dellz Trifoglio alfobbligazione di
pagamento del saldo del corrispattive (paria € 10,3
miliani, di cui al contratto di compravendita avents

130

T difensive per conte di Trifoglio ehie ha formulate

ad opgetto limmobile ¢d, Autoparco la cui data di
corresponsione doveva esserg il 22 dicermbre 2011,
in considerazione dell'inadernpimento di Trifoglic, st
é proceduta a notificare diffida volta a sottoscrivere
un atto di Asaluzione volontaria del contratte &
corpravendita gl 22 dizembre 2010, e quindi 3
depositare ricorso presse i Tibunele di Roma,

ex art. 702 bis ¢.p.c.. Vudienza di comparizione
delle paiti prevista per i1 13 novembre 2012 &stata
rinviata al 20 aprile 2013 a seguito della chiamata
in causa di un terzo (Consoryio Fiano Assetto C3
Stazione Ostiense) da parte defla Trifoglia.

Nelle more, ATAC Patrimonic ha depositate ricorso
per la isoluzione del contratto di compravendita
del 22 dicembre 2010 per la parts di propria
competenza,

Dopo il mutamento del it da sommario ad
ordinarla, il Tribunale ha rinviato la causa at

7 mapgio 2014 per Fammissione delle prove
concedends termini par il deposito delle memarie
di cui all'art, 183V co. c.p.c. con tecorrenza dal 14
gennaio 2014

Unitamente al deposite delle memors ex 2, 183 0.
1 e.p.c, s & costitulto in gudizio un nuave collegio

nuove eccazioni di inadempimenta da parte di ACEA
in rajone della dedatta Impossibilits di addivenire
ello sviluppo dell'area aggetto del contratto cli
compraversdila.

11 giudizio & state: rinviato all welienza del 14 ottobre
2014 perla riuniong con altro giudizio avente
identico opgetto promasso da ATAC Patrimanio e
per fa eventuale riunjone con il gludizio promosso

" da Teifoglio di cui Infra.

Causa passiva: si & data inoltre evidenza di un
nutve atto di citazione da parte di Trifoglio avente
sempre ad oggetto I'atto ci compravendits & volto
altaccertamento della sua invafidith, Nell'atto di
citazione, Trifoglio ha chiesto la riunione con i
procedimento Instaurato da ACEA, oftre a richiedere
T'ammissione di una consulenza teenica. Latto di
citazione, notificato anche ad ATAC Patimonic
oltre che ad ACEA, contiene una richiesta di
risarcimenta danni di circa € 20 milioni,
Nell'ambite detle memoria ex art. 183 n.2 c.p.t,,
controparte ha chiesto 'ammissione della
Consulenza Tecnica sostanzialmente volta a
valutare |a possibitita di procedere alfo sviluppo
dell'area.

All'udienza del 27 maggio 2014, fissata per la
discussicne dell'atte ¢ citazione promosso da
Trifaglio, la causa @ stata rimessa al Presidents
della Sezione che ha disposto la rimessione

del procedimento avanti il Giudice che tratta i
procedimenti promossi da ACEA, per ragioni di
connessinne. Allo stato e domande proposte da
controparte appaiono infondate,

Le cause sono state iunite avanti al Giudice presso
If quate pendeva la causa sttiva ed entrambi i
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giudlizi sono stati Anviati alluienza del 7 aprile
2015 previa riformulazione dej quesiti sottopost
¢TU. La consulenza & attualnente in corso.

CONTENZIOS( KUADRA

Nell'amhbito del conterioso attivato da Kuadrz 5
contio la partecipata Marco Poto i in iquldazio
per un presunto Inadempimento conseglente
alla partecipaziong all AT per |2 gestione dells
commessa CONSIF, sono stati citati in giudizio
clalla stessa ¥uadra Srl anche | Soci di Marco Polc
quindi: ACEA, AMA e EUR) nonch Roma Capitale
Tale ¢itazione 5i basa sul presupposto della
contraparte che Marco Pel sarebbe softoposta
alla direziene e coordinamento di tutti i Soci dirg
ed indiretti.

ACEA ritiene che, in considerazione anche della
genericita clelle argomentazion addotts da
Kuadra Sl 4 fandamento della responsabilita de
Sori di Marco Polo Srlin liquidagione, il rischlo
di soccombenza rifeiito a tale citazione sia da
considerarst remoty, meatce quello indiretto, in
quanto Socio di Marco Polo, sia stato gid compre
nell'ambito dalla valutazione della partecipata,

7 Lacauss © stata finviata aludienza del 19 genng

2016 per la decisione,

CONTENZIOS0

PROVINCIA DI RIETI

La Provincia di Rieti ha notificato ad ACEA e ad
AGEAALO2 un atto di ¢itazione con il quale avanz
dorranda di risarcimente danni (a vario titolo
declinati) che la stessa subirebbe per effeto dell
mancata approvazione detla convenzione sulle ¢
interferenze interambito,

Evocati in giudizio, unitamente ad ACEA & ad
ACEA Ato2, somoanche la Provincia di Roma,
'Ente d"Ambito ATO2 Lazio Centrale Roma, Rom
Capitale e la Regione Lazio,

Itvalore della controversia & elevato: ad oggi
circa €90 mitloni {€ 25 milioni fino al 31/172/2005
e & & milioni annui per il peripdo successivo),
ma la costruzione dellimpianto difensivo &
piuttosta frapile, soprattutto nel confronti di ACE
Innanzitutto appare censurabile Vindividuazione
del giudice competente; Il Tribunale Ordinaric
in luoge del Tribunale Regionale defle Acque
Pubblichs; in seconde luoge 1a responsalilitd
risarcitoria per il ritardo nellapprovazione della
convenzlone di interferenza, sicuramente non
&imputabile ad ACEA in quanto condotta dalla
stessa non esigibile.

L'udienza ¢ prima comparizione & fissata per [l
21 aprile 2015, peraltro suscettibile di maodifica b
ragione del ruoto del giudice assegnatario della

Siinforma che successivamente alta chiugura
tellesercizio e Presidente di ACEA ha present:
un ricorss al Tribunate Civile di Roma, Setione
Lavore, avanzando richieste a titolo ¢i compens
risarcimentcr del darma.



INFORMAZIONI INTEGRATIVE
SUGLI STRUMENTI FINANZIARI
E POLITICHE DI GESTIONE
DEIRISCH

SEASSE DI STRUMENT! FINANZIAR

Di seguito si riporta if dettaglio delle attivitd e passivitd finanziarie richiesto dallFRS 7 suddivise nelle categorie definite dallo 1A5 39,
¢ migliaia STRUMENTI CREDITIE STHUMENTI VALORE DI NOTE
FINANZIAR] FINANZIAMENTI FINANZIARI BILANCID  ESPLICATIVE
AL FAIR VALUE DISPONIBIL PER
DHSPONIBILI LA VENDITA
PERLA
NEGOZIAZIONE
Ettivit& nun carrenti 0 1.928.640 2395 1.931.035
}\_hre partacipazioni Q 2,395 22305 15
Attlvita finanziarle verse controllante, controflate & collepate 0 1528415 0 1928415 17
Attivitd finanziarie verso terti 0 325 0 125 17
Attlvith corventl Q 1.366,017 4] 1.366.017
Crediti commerelall verso clienti 0 38420 0 38.420 19
Credit commerciall verso parti correlate 0 42,161 0 #2161 _15
; Attivita finanziane verso controllante, controllate e collepste 0 295,352 Q 295352 19
;“_ Attivith finanziarie verso tord o 13,644 o 11644 19
Disponthilits lqulde o T aTEdad T gThARY 19
TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE o 1,294,657 2,395 2.207.052
€ miglizia STRUMENTI PASSIVITAAL PASSIVITA VALOREDI - MOTE
f FINANZIARI FAIR VALUE Al COSTO BILANCIO  ESPLICATIVE
k DETENUT AMMORTIZZATO
PER LA
i NEGOZIAZIONE
: Passivith non corrent] o 62768 Z.668.0M 2,730,840
i Obbligazioni 0 1.855 385 1855388 )
Obbligaziowi vaiutate al FUH {1.170) (L170)
Obbtigationl valutate al CFH 54.402 54,902
Beblti verso baniche {quota non corrente) 0 B12.686 812,685 3
Debiti verso banche {quota nan corrents) valuiate al CFH 9.031 80T
Passivita carrent 0 1.072.06% 1.072.969
Debiti verse banche 0 0 ] 6
Ghbligazlont {quots corrente) 0 0 0 ]
E?bm varsa banche (quota corrente) 0 24213 24.213 L%
Debiti finanz]ar verso controllante, controllate e collegate a 905.635 905,635 26
Deblit finanziart verse terzl 0 1 1 A%
Dehiti verss fornitarl 0 54614 B4614 26
Debiti commerciali verso controllante, controliate ¢ collegate ] #8.506 B3,.506 26
TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE 3] 62.769 3040 3.803.808
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FAIR VALUE DI ATTIVITA
£ PASSIVITA FINANZIARIE

it folr value dei titoli non quotati In un mercato
attive & determinato utilizzendo i modelliele
tecniche valutative prevalenti sul mercato o
utliizzando il prezze fernito da pi0 controparti
indipendentt.

i fair vatue dei crediti e dei debiti finanziari a
madio lungo termine & calcolato sulta base delle
curve dei tassl Fisk less & risk less odfusted.

St precisa che per i crediti e debiti commerciall
con scadertza contratiuale entro 'esercizio, non é
stato calcolato il foir value in quanto i loro valure
di carice approssima lo stesso.

Inoltre, si segnala che non sono stati calcolati

i flr uniue delie attivith e passivita finanziarie
per te quali il foir volue non & oggeltivamente
determinzbile,

THEOLOGIA DI RISCH! FINANZIAR]
ED ATTIVITA D COFERTURA
CONNESSE

1l Gruppo non & particolarmente esposto a

tale tipologia di fischio che & concantrata sulla
conversione dei bilanci delle controliate estere.
Per quanto riguarda il Private Plocement di20
miliardl di yen il rischic cambio & coperto tramite
U erpss currency descritie o proposlto del
rischio tasso di Interesse.

RISCHIO DI LIQUIDITA
L& palitica di gestione del rischio ligquidith ci ACEA
& basata sulla disponibilita di un significativo
armontare di linee di credito bancarie. Tali
affidamenti sona superlor al fabbisogno medio
necessario per fronteggiare gll esborsl pianificati
e consentono di minimizzare il Fischio delle uscite
straordinarie. Al fing della ottimizzazione def
risehio di Bquidita, il Gruppo ACEA adotta una
gestione accentrata della tescreria che siguarda e
soefetd plitimportanti del Gruppo nonché presta
ass|stepza ﬂnanziarsa alle Societd (controliate e
;‘;o!legate) conle quah non sussiste un contratte di
Fnahza accentrata. |

Al 3 ‘dicembié 2014 ta Capogruppo dispone di

‘_ liryge i credito uncommrtted e committed

rlspe‘ttwamente per é 79‘&m|lnani e € 300 milioni,
non utilizzate, Per 'pttenimente di tali linee non
sono state rilasciate garanzie.

Le finee Emmitted sono di tipo revolving

ed hanno durate contrattuale triennale dalia
sottoscrizione. La disponibilita di tali inee

scade nel 2015, | contratti stipulat! prevedono la
corresponsione di una commissiane di mancato
uitilizzo oltre #d una up front pagata al momento
di stiputa dlelle aperture df credito,

Sugli import] tirati ACEA paga un tasso di interesse
parl all'Euribor a uno, dus, tre o sei mesi (2

132

seconda del periedo di utilizzo prescelto) al
guale sl aggivngs uno spraad che, in alcuni casi,
pud variare a seconda del rating assegnato alla

_ Capogruppa; in aleuni casl & prevista anche una

utilization fee legata all'armmontare dellimpone

‘erogato.

Alla fine dell'esercizio ACEA non ha In essere
impieghi in operazioni di deposito a scadenza ¢
simnili.,

RISCHIO TASS0 DI INTERESSE
U'approzcio del Gruppo ACEA alia gestione de
rischic di tasso d'interesse, tenuto conto delia
siruttura degli osset e delta stabilita dei flwssi di
cassa del Gruppo, & stato finora essenzlalmente
volio a preservare i costi di funding e a
stabilizzare i flussi finanziari, in modo tale da
garantire i margini e 1a certezza dei suddetti flussi
di cassa derivanti dalta pestions caratterlstica.
\'approccia del Gruppo alla gestione del rischio
di tasso di interesse & pertanto prudente e

la modalita ¢i gestione detlo stesso risulta
tendenziabmente statica.

In particolare per gestione statica {da contrapporsi

" qualia dinamica) st inténde ina tipologiadi

gestione del rischio di tasse di interesse che

non prevede un'operativith giornaliera sui

mercati ma ur'analisl e controlle delia posizione
effettuati periodicamente sulla base di esigenze
specifiche. Tale tipologia di gestione prevede
pertante ur'operativitd sui mercati non a fini di
trading bensi orlentata alla gestione o medic/
lungo periodo con 'abiettiva di copertura
dell'esposizione individuata.

ACEA ha finora scelto di ottimizzare || rischio di
oscillazione dei tassl di interesse scegliendo un
ronge di mix di indebitarmento tra tasso fisso &
variabile.

Carme noto infatti Vindabitamento a tasso fisst
consenite a0 un operatare di essere immune at
rischio cosh flow in quanto stabilizzs gli oner
finanziarl a conto econamico mentre & molto
esposto al fair velue risk in termini di vadazioni
de] valore di mercato dello stock di dabito.
L'analisi della posizione debitoria consolidata
evidenzia, tome il rischlo cui risulta essere
esposto ACEA & par la maggior parte
rappresentato da un rischio di foir value essendo
composta al 31 dicembre 2014 per circa il

64,320 ¢ debito » tasso fisso consiterando gli
strumenti di copertura, Con riferimento all'attuale
compasizione del portafoglio ACEA & esposta in
parte al risthio di variabilits dei cosh flow futud
&, Inveca, in misura superiore a quello di variabilits
del fair value,

ACEA uniforma le proprie decistonl relative

alla gestione del rischio tasso di interasse che
sostanzialmente miran sia alla gestione sia al
controllo di tale rischio ed alla ottimizzazione dal
costo del deblto, agli interessi degh Stakeholders
& della natura dell'attivita del Gruppo & avendo
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a riferimento il rispatto del principio di pruden:
ela coerenza con le best practice di mercato,
Gl obiettvi principali di tali lines guida sono |
seguenti:

"

individuare, tempo per tempo, la
combinazione ottimale tra tasso flsso e tag,
variabile,

perseguire una potenziale ottimizzazione
del costo del debito nell’ambito dei limitf d
rischio assegnati dagli erpani competenti e
coerentermente con ie specificita del busine
di riferimente,

gestire le operazioni in derivati a fini
esclusivamente di copertura, qualora
ACEA dacida o utilizzarli, nel rispetto delle
decisioni del Consiglio di Ammipistrazione
g, quindi, delle strategie approvate e tenuic
conto (ex ante) degli impatti economici e
patrimaniali di tali operazienl privilegiande
queghi streumenti che consentana 'hedge
accounting (tipicamente cash flow hedt
e, a deterrpinate condizioni di mercato, fol.
volue hedge).

"8 ficorda che ACEAha: .

swaoppoto 3 tasso f“ [i5-te] Il ﬁnanziamenm
sottoscritto it 27 dicembre 2007 di € 100
milioni. Lo swap, ditipe IRS plain vanille
state stipuiato il 24 aprile 2008 con decorre
31 marzo 2008 {dala del tiragglo del
sottostante) e scade it 21 dicernbre 2021,
peifezlonato un'operazione di cross curre
per trasformare in euro -tramite uno swap
tipa DCS pladn vanilla - 12 valuta del Privat
Placement (yen) ed # tasso yen applicato
un tasso fisso In euro tramite unc swap di
tRS plain vanitla,

swappato a tasso variabite, € 300 milioni ¢
600 milioni del prestito obbligazionario a
fisso coltocato sul mercato 2 settembre 20
della duratadi S annl.

Tutti gli strumenti derlvati contratti da ACEA s
elencati sono ditipa nan speculative ed i folr
volue depli stessi & rispettivamente

n

negative per £9,0 milioni (negativo per €8,
rallioni al 21 dicembre 2013),

negativo per € 54,9 milioni (negative per €
enilioni al 3L dicembre 2013) @

positivo per 1,2 millont {(+ €0,3 milioni rispe
a € 0,8 milioni del 2013),

It folr votue dellindebitamento a medin - lun
terming & calcolato sulla base delle curve deit
rizk less e risk adjusted.



FINANZIAMENTI BANCAR] £OSTO  FVRISK LESS DELTA F\ RISK DELTA

| AMMORTIZZATO ADJUSTED
1 _ (R) (B () - (| (€) (A) - (C)
1 Cbbligaziont 1.909.117 2131297 (222,180) 2.113.943 (204.826)
a tasso fisso 509 646 (36) 546 (36}
i "
P a tasse variabile 177941 §01.554 (23.613) 802.504 (24.563)
3
E 3 tagso variabile verso fisso 67,386 59821 7.565 59,820 7566
P Totale B45.936 862.021 (16.084) B6h2.970 (17.033}
i
i Tate analisi & stata effertuata inolire conla curva 1.e passivits finanziarie a medio lungo terming futurl, con riferimento sia ai singoll strumenti
: dei tassi wriskadjusteds, cloé di una curva sono state oggetto di un'analisi di sensitivita sulla  costituenti i portafoglio in analisi che al
1 rettificata per it livello di rischio ed i settore base della metodolopia dello Stress Testing portafoglio complessivo,
5 di atrivita di ACEA, Infatt] & stata utilizzata la owero applicando uno spread alla curva dei tasst
I curva popolata con obbligazioni atasso fisso diinteresse Riskless costante pertuttiinodidellz  Latabella riporta le variazionl complessive
; denominate in FUR, emesse da societd nazionali  stessa. in tarmini di fair votue del portafoglic debiti
i del settore dei servizi pubblici & avanti un roting In guesto modo & possibiie valutare gll iImpatti considerando shift paralleti (positivi e negativi)
% composite di livello compreso tra BBA+ e BBB-, cul Fair Velue e sullevoluzione dei Cosh Flows compresi tra = 1,5% &+ 1,5%.
£
4
i
T " '6PREAD COSTANTE ABPLICATO © S UARIAZION) D PRESENT VALUE (€ milioni)
1,500 (207,3)
; -1,00% {135,2)
; - 5004 t66,2)
+0,25% (22,7}
0,00%% 0,0
: 0,25% 32,1
; 0,50% i 63,5
£ 1,00% 124,
1,50% 182,8
Per quanto Tiguarda |a tipologia di copertura defle quali viene determinato it fair value e con rifertmanto alle gerarchie richieste dalio IASB si informa che,
& trattandas! dl strumenti compost, il livello & di tipo 2.
ke
¥,

i
i
s

R

-‘r‘a
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IMPEGNI

E RISCHI POTENZIALI

Ammantano 2 € 1.243.667 mita e ¢rescono di
€18.539 mila rispetto al 31 dicembre 2013 {arano
£1.225.128 mila).

N saldo comprende:

AVALLI E FIDEIUSSIONI
RILASCIATE E RICEVUTE

Presentano un saldo netko positivo pari ad

£ 291 806 mila essendo gli avalli e fideiussioni
rilasciate pari ad €342.775 mila mentre quelle
ricevute arnmontane ad € 50.969 mila,
Registrant una variaziong in aumento di € 4,102
rrila rispetto alia fine.dell'esercizio precedente,
Tale crescita & principaimente attribuibile alla
sottoscrizione in data 24 settembre 2014 con la
B BVA, del contzatto di garanziz verso Roma
Natura nefl'interesse di ACEA Distribuzione per
€ 1,500 mifa, dalla estinzione della garanzia nei
confronti di ltalgas neli'interesse di ACEA Energia
per §2.606 mila & ta contestualé fistipula per

_ €37)3mila.

LETTERE DI PATROMAGE
RILASLIATE E RICEVUTE

Il saldo & positive per € T03.220 mila essendo
comptsto da lettere di patronage rilasciate per &
703.423 mrila e lettere di patronage ricevute per€
203 mila.

Nel corso dell’esercizio hanno subita una crescita

complessiva di € 14,937 mila,

Le principali variazloni hanno riguardato:

+ lariduzione della controgaranzia a favore di
Cassa Depositi ¢ Prestit per il finanziamento
concesse ad ACEA Distribuzione per € 24673
mila, che passa quindi da €402.048 mila del
2013 2 £ 377.736 mila,
emissione di garanzie Secietarie a favore di
Terna, nell'interesse di ACEA Energia, per
£4.080 mila.
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BENI DI TERZ
N CONCESSIONE

Sona pari 3 € 86.077 mila ¢ nan hanno subito
modifiche rispetto al 31 dicermbre 2013 e 5i
riferiscone ai beni retativi atla luminazione

fubblica.
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ALLEGATO N, 1~ POSIZIONE FENANZIARIA NETTA AL 31.12.20%4

PO5IZIONE FINANZIARIA NETTA (€ migliala) NA2.2014 PARTI 3112.2012 PARTI VARIAZIO

CORRELATE CORRELATE
Attivits finanzlarte non correntl 25 ] 225 0
Attivita finangiarie non correnti Tnfragruppo 1,028,415 1928415 1.704.143 1.704.143 24,
Debiti & passivita finanziarie non correnti (2677.108) 0 (1.980.863) 0 (686.-
Attlvisa (Fassivit) finanglarie da valutazlona strumentt derfvati (53.133) . o (44.574) a (B
Posizione finsnzisvis 8 medio-lunga termine {802.207} 1.928.415 (331.364) 1704143 (&70.8
Disponibilita liquide e titolt 978.440 1] 541.526 0 436,
Indebitamente  breve verso banche [l ] o 0
Attivitk (Passivitd) finanylarle correnti {12.570) ] (347.940) Q 335.
Attivith {Passivita) finanziacie correntl infragruppo (610.283) (610.283) {323.000) {329,000} {281.
Posiziose finanzlarla a breve termine 355587 (610.283) (135,415} (g25.000) 491l
Totale Pesizlone finanzlaris netta (46.6713) 1318132 (455.733) 1375143 20.

136 BILANCK) ACEA 2014 | BILANCIO DI ESERCIZIO




ALLEGATO N. 2 - MOVIMENTAZIONE PARTECIPAZIONI AL 31 DICEMBRE 2414

& migliala MOVIMENTAZIONE ESERCIZIO 2014 ST

3112.2013  ACOUISIZIONT  ALIENAZIONI RICLASS. INCREMLTI/  SVALUTAZ/ 31022014
: ' DECR.TI PERDITE
Controllate
‘ACEA Distribuzione SpA 324295 o 0 0 ] 0 324295
ACEA Ato2 SpA 585.442 0 0 o 0 ) 585,442
ACEABcento SpA 120 0 0 i} 0 0 12
Cansorcio Agua Azul 4.914 0 0 0 306 0 5,219
Laboratori SpA A4.024 0 o i 0 o 4,024
Ecorned Srl 72 0 0 o 3 (25) 0
ACEA Energla Holding SpA 277.044 0 0 {277.044) 0 0 0
ACEA Energla SpA 0 0 8 277.044 0 0 277.044
ACEA Ato5 SpA 2877 0 0 o 10,057 o 13934
Aguazul Bogotd $A 766 0 0 0 o (60) 106
. Consorcio ACEA Tradexco 43 0 0 0 4 [ a3
: ACEA Dominicana 5h 50 o 0 0 43 Y s
: Acque Biu Arno Basso SpA 13.132 0 4} i] 1368 0 14,500
; Ombrone SpA LTA30 0 0 0 1853 0 19,343
‘ ) Luce Napoli Scarl in Liguldazione 9 0 0 i 0 0 0
). ARsEspa 354,295 0 0 b o 0 354,795
E " Acque Blu Florentine Spa 29,697 i} 0 0 A214 o 4391
i amasd 2213 0 o b 0 0 22,136
Urmbira Actue SpA 6h51 o i} 0 0 0 6,851
d Aquasersd 9,948 b 0 D 0 0 9.948
H Hydreeo Scarl In Liquidazione 8 0 6 0 o 0 0
g Créa 5424 In Liquidazione 0 o b 0 0 6 0
H Crea Gestloni Sr 6121 0 b o 0 0 612
% ACEAGoT] Servizl Scarl 1659 * 0 0 0 0 1] 1659
g Salemme 0 0 0 0 ] ] 0
Samace 0 5.634 0 0 o 1] 5634
; Parco della Mistica Q 10 0 0 0 0 10
5 Sarpese Vesuviano St 163 0 0 i} 1] 0 163
: ACEA fllusninazione Pubblica Spa 15977 b 0 0 0 0 18.577
ACEA Servitt Acque Srlin Liquidazlone 0 0 [ 0 a 0 0
il Ingegnerie Tuscane $rl 58 0 o 0 0 0 58
kI TOTALE CONTROLLATE 1.692.529 5,643 ) o 17.950 (8s)  1716.037
a
ot
Emigliaia MOVIMENTAZIONE ESERCIZIO 2014
3112.2013  ACQUISIZIONT  ALIENAZIONI RICLASS. INCREM.TI/ SVALLITAZ./ 21220145
DECR.TI PERDITE - .
Collegate
E;:as pe San Pedro 5A 1774 0 a 0 169 0 1943
Urinbria Distribuzione Gas SpA 318 v o 0 0 0 318
Marco Polo SpA tn Liquidazione 0 0 Q 0 o ] 0
.'E‘E‘“ Aretina 5tl 11,508 o ] o 0 0 11505
Citelum Mapoil Pubblica Iliuminaziona Scarl 306 ] 0 0 0 0 306
Slenargla 5pA In liguidazione 42 [ i} 0 2 +] a2
TOTALY COLLEGATE 13.94% 0 0 ] 169 o s
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¢ migliaia MOVIMENTAZIONE ESERCIZIO 2074

3172.2018 ACQUISIZIONI  ALIENAZIONI RICLASS, INCREMTI/ SVARUTAZ/ 3BliZ.20
DECR.TI PERBDITE

Altra imprese

Pole Tecnelogico Industtiale Romane 3pA 2395 ] ] ] il ¢ i
. WRC PLC i} o 0 o 0 o
: Centro Sviluppo Materiall SpA 138 0 o 0 0 {838)

Orione a 0 0 i 4 1]

TOTALE AL'{RE IMPRESE 3.23% ] o Q 0 (ez8) 2.3

ALLEGATS . 3 - OPERAZIONI SIGNIFICATIVE NON RICORRENTIAJ SENS] DELLA DELIBERA CBNSCE M. 15518
DEL 27 LUGLID 2006

&1 informa che non sono state poste in essere nel periado operazioni significative non ricorrentl.

T ALLECATD NG POSIZIONI B TRANSAZIONT DERIVANTS DA OPERAZIONEINUSUALL E/QATIRICHE - oo
. .. ,u
Al sensi della Comunitazione Consob del 28 luglio 20086, si precisa che nel corso del 2014 ACEA Spa nan ha poste in essere operazioni alipiche e/o inusuali,
come definite dalla Comunicazlone stessa.

ALLEGATO [ 5 - INCORMATIVA Dl SETTURE (IFRS 8}

i o £ migliafa [LLUMINAZIDNE COHPORATE TOTALEATTIMITA'IN  DISCONTINWHNG TOT/
PUBELICA FUNZIONAMENTO CGPERATIONS
Investimenti o] 14151 JLAET 1} 14,
Attivits di seitore
Imrobilizzazloni Materiali 0 157,752 151.752 4} 151
Jmmobitizzazion! iImmateriali 4 14246 14,246 1] 4.2
immobilizzazioni Finantiarte B 1732545 1.132.545 0 1732!
Altre Attlvita Commerciali Non Correntd 0 44,503 44,003 ] 44.(
Kﬁre Attivita Finangiarie Non Correnti 73565 1.897.435 1.971.000 4 19710
Materle Prime 270 0 1 0
Crediti di natura Commerciale 13,302 25118 28420 0 3B
Crediti Commereglall Vicontroliante 4475 Fel 5.0m 0 Sl
Crediti V/Controllate / Collegate 0 37.092 31082 o 3
Altre Ativit Commerciali Correnti 7.
Altre Attivitd finanziatie Corranth Go.zaL 252136 10417 & 0.
Dapositl hancar ] s
Totale Attivita 5,406,
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ALLEGATO N, § - INFORMATIVA DI SETTORE (IFRS B)

¢ mighiaia ILLUMINAZIONE CORPORATE TOTALEATTWITA'IN  DISCONTINUING TOTALE
PURBBLICA FUNZIONAMENTO OPERATIONS
 Passlvits di Settore
'DThiti Commerciali 478 53636 54,614 i -h4.614
Deblti V/Controliante [\ 20516 20516 0 20.515
pebit] Commerciali V/Controllate/Coltegate 64.26% 374 51.0490 0 57.980
Altre Passivith Commarclall Correnti 07.887
Altre Passivita Finanzlarie Corrent] §75.849
Piani a benefic) definitl ] 30,685 30685 0 30.685
Htri Fondi 0 56,567 56,567 4 5B.567
Fando Imposte differlte 9.618
Altre Passhvita Commerelali Nun Correnti 280
Altre Passivits Finanzlarle Non Correnti 2,730,840
i Patrimenio Natte 1367.478
f '_r.;ta'le Passlvith 5406.612
T,

.

[ LEGATD N, § - INFORVIATIVA DI SETTORE (FRS 8)

} e migllaia ILLUMINAZIONE CORPORATE TOTALE ATTIVITA'IN kT

PUBBLICA FLINZIONAMENTO OPERATIONS ~— "
Ricavi v/Terzi £3.582 16838 40.420 [V 80,420
Vendite Intersettoriali Q 105964 105.964 0 10R.564
Costo def Lavoro ' o {54.95) (54.405) 0 {50.495)
Costi Esterni {69,542} (61.787) {131.329) 0 {131.329)
Margine Operative Lordn (5.960) 6120 160 ] 160
Ammortamenti & Svalutazione Credtti (30.917) {20.017) ] {30.017)
Svalutazioni/Ripristino di valore di Immobilizzazioni o i} a 0 0
Risultate Operativo (5.:960) (24.787) (30.757) 0 {20,757
{Oneri}/Proventi Finanzlari 13.488
{Oneri)/Proventi da partecipaziont 106,962
Risultats netto Attivita Discontinus 0
Eultato ante imposte #9694
lmposte (82)
Risuitato Netto ‘ ‘89,601
<
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Relazione del Collegio Sindacale

‘allAssemblea degli Azionisti
{ai sengt dell'art. 153D.Lgs.58/1998 e dell'art. 2429, comma 2, cod. civ.)

Signori Azionisti,

il Collegio Sindacale di Acea S.p.A. (in seguito anche "Acea” o "Societd”), ai sensi dellart. 153
del D.Lgs. n. 58/1998 (in seguito anche “TUF") e dell'art. 2429, comma 2, cod. civ,, & chiamato
ariferire all’ Assemblea degli Azionisti convocata per 'approvazione del bilancio sull'attivita di
vigilanza svolta nell’esercizio e sulle omissiont e sui fatti censurabili eventualmente rilevati. Il
Collegio Sindacale & chiamato, altresi, ad avanzare eventuali proposte in ordine al bilancio e
alla sua approvazione e alle materie di sua competenza.

Nel corso dell’esercizio il Collegio Sindacale ha svolto i propri compiti di vigilanza nei termini
previsti dalla vigente normativa, tenuto conto dei principi di comportamento raccomandati
dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti ¢ degli Esperti Contabili, nonché delle
disposizioni Consob in materia di controlli socletari e di attivita del Collegio Sindacale.

EEE

1l bilancio di Acea & stato redatto in base ai principi contabili internazionali IAS/IFRS emessi
dallInternational Accounting Standards Board (IASB) e omologati dall'Unione Europea,
nonché conformemente al provvedimenti emanati in attuazione dellart. 9 del D.lgs. n
38/2005.
S1 precisa che, a partire dal 1° gennaio 2014, & divenuta obbligatoria I'adozione dei nuovi
principi contabili internazionali in materia di controllo;.in particolare, si tratta dell'IFRS10
"Bilancio Consolidato” e- dellTFRS11 “Accordi a controllo congiunto”. Gli effeti
dell'applicazione di tali muovi principi, che hanno determinato, tra 'altro una rivisitazione del
metodo di consolidamento di talune partecipazioni della Societd, sono riflessi nel hilancio di
Acea. '
Nella Relazione degli Amministratori sulla Gestione sono riepilogati i principali rischi e
incertezze e si da conto dell’evoluzione prevedibile della gestione. II bilancio della Societa &
" "costituito dallo stato patrimoniale, dal conto econamico, dal prospetto degli utili e delle
" .perdite_complessivi, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto

-+ 2 fifianzlario e dalle note esplicative. Il bilancio & corredato dalla Relazione degli Amministrator

" “sulla Gestione. Sono state anche predisposte, ai sensi dell'art. 123-bis del TUF, la Relazione sul

.%o .Goverfio Societario e ghi Assetti Proprietari e, al sensi dell'art. 123-ter del TUF, la Relazione

. [P INY | .
-sulla Réfunerazione.

\\\\\

LA és,hlqiii{ﬁa del Collegio Sindacale

“T Collegio Sindacale in carica alla data della presemte telazione & stato nominato
dall’Assemblea degli Azionisti del 15 aprile 2013 ed & composto dal Prof Enrico Laghi
(Presidente), dal Prof. Corrado Gatti (componente effettivo) e dalia Dott.ssa Laura Rasellt
(componente effettive).
Sono sindaci supplenti il Dott, Franco Biancani e Ja Dott.ssa Antonia Coppola.

140



e B T

L T

TR RS

iz

SO e S LR B

e T AR O S S I Ly P PR S A e

bAes

R

Operazioni di particolare rilevanza

Le operazioni di maggiore rilevanza sono riportate nella Relazione degli Amministratori sulia

Gestione. In particolare, osserviame che:

- il 18 febbraio 2014 Moody's ha comunicate di aver modificato 'outlook di Acea da
"negativa” a “stabile”, confermando il rating pari a “Baa2”;

- il 10 marzo 2014 i1 Consiglio di Amministrazione ha approvato l'adozione di un
programma di emissionl obbligazionarie fino a un importo massimoe di 1,5 miliardi di
Euro di durata quinquennale;

- il 29 maggio 2014 Fitch Ratings ba comunicato di aver migliorato l’autluak di Acea da
"negativo” a “stabile”, confermando il Long-Term Issuer Default Rating (in seguito anche
“IDR”) e il Senior Unsecured Rating a "BBB+" e il Short-Term IDR a "F2";

- in data 5 giugno 2014 'Assemblea degli Azionisti ha approvate la distribuzione di un
dividendo di 0,42 Euro per azione di cui 0,25 Euro gia distribulto a titolo di acconto. Nella
medesima adunanza, a segunito deila istanza formulata nel mese di marzo dal socio di
maggioranza Roma Capitale, I'Assemblea degli Azionisti: {i) ha fissato in sette il numero
dei componenti del Gonsiglio di Amministrazione, (ii} ha nominato il nuove Consiglio di
Amministrazione, che restera in carica per ire esercizi e, precisamente, fino
alapprovazione del bilancio 2016, e (lif) ha definito i compensi spettanti ai Consiglieri;

- in data 9 giugno 2014 il Consiglio di Amministrazione ha nominato Aiberto Irace
Amministratore Delegato della Societd. I} Consiglio di Amministrazione ha, inoltre,
approvato. l'assetto dei poteri, riconoscendo al Presidente Catia Tomasettl il compito
istituzionale di rappresentare la Societ, convocare e presiedere 1 lavori del Consiglio di

Amministrazione, nonché la responsabilita delle Funzioni Relazioni Esterne e

Comunicazione, Affari Istituzionali, Audit e Segreteria Socletaria. Al'Amministratore
Delegato sono stati conferiti, in linea con Fassetto precedente, tutti i poteri per la gestione
ordinaria della Societd e del Gruppo. 1l Consiglio ha, inoltre, confermato Franco Balsamo
quale Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari;

- in data 8 luglic 2014 Acea ha.concluso I collocamento di un'emissione obbligazionaria
per un importo complessivo di 600 milioni di Buro della durata di 10 anni a tasso fisso, a
valere sul programma Buro Medium Term Notes (EMTN) da 1,5 miliardi di Euro
deliberato dal Consiglio di Amministrazione in data 10 marzo 2014;

- indata 4 agosto 2014 Acea e la Banca Europea per gli Investimenti (BEI) hanno siglato un
accordo che prevede il finanziamento di 200 milfoni di Euro velto a coprire una parte
degli investimenti che Acea ha programmato per i prossimi anni.

Con riguardo aj fatti di rilievo successivi alla chiusura dell’esercizio, si segnala che nel cor¥

del mese di febbraio 2015 sono stati pubblicati sulla Gazzetta Ufficiale dell'Unione Eurgped:i

primi due lotti dei nuovi bandi di gara che Acea ha predisposto per digitalizzare le mo
intervento e gestione delle proprie reti idriche e di distribuzione elettrica.

Operazioni atipiche o inusuali
Non ci risultano operazioni atipiche o inusuali.

Operazioni infragruppo o con parti correlate
Ai sensi dell’art. 2391-bis cod. civ. e della delibera Consob n. 17221 del 12 marzo 2010 recante
“Regolamento operazioni con parti correlate”, successivamente modificata con delibera
Consob n. 17389 del 23 giugno 2010, in data 11 novembre 2010 it Consiglio di
Amministrazione di Acea, previo parere favorevole del Comitato allf'uopo costituito composta
di soll Amministratori indipendenti (a cid incaricato ai sensi dell'art. 4, comma 3, del citato

Il’fédi’



Regolamenta con apposita deliberazione del Consiglio di Amministrazione), si & dotata della
“Procedura per le operazion! con parti correlate”.
Successivamente, in data 18 dicembre 2013 il Consiglio di Amministrazione di Acea, previo
parere favorevole del Comitato per le Operazioni con Parti Correlate composto di soli
Amministratori indipendenti, ha approvato allunanimithd la nuova "Procedura per le
operazioni con parti correlate” (in seguito anche “Procedura”). L'adozione della suddetta
nuova Procedura annulla e sostituisce, a decorrere dal 1° gennaio 2014, la Procedura in
materia di Operazioni con Parti Correlate approvata dal Consiglio di Amministrazione con
deliberazione n. 61 dell'11 novembre 2010,
Ai sensi dell'art. 4 del citato Regolamento, segnaliamo che la Procedura adottata dalla Sacieta
(i} & coerente con i principi contenuti nel Regolamento stesso e (ii} & pubblicata sul sito
internet della Societd (www.aceaspa.t).
Nel corso dell’esercizio 2014, sulla base delle informazioni ricevute, risultano poste in essere
una serie di operazioni con parti correlate sia infragruppo sia con terzl. Le operazioni con
parti correlate sono state eseguite, per quanto ci consta, anche a seguito delle attivita di
vigilanza effettuate, in sostanziale aderenza alla Procedura e al Regolamento adottati da Acea,
Le aperazioni infragruppo da noi esaminate risultano di natura ordinaria, in gquanto
essenzialmente costituite da prestazioni commerciali e da prestazioni reciproche di servizi
amministrativi, finanziarl e organizzativi. | summenzionati rapporti sono stati regolati
o applicando normali condizioni determinate con parametri standard, che rispecchianc
L e it s " del servizl & sono state svolte nell'interesse-defla-Societd. Le operazigni ...
con parti correlate non infragruppo da noi esaminate risultano, anch’esse, di natura ordinaria
(in quanto rientranti nellordinario esercizio dell'attivits operativa ovvero dell'attivita
. finanziaria ad essa comnessa) e concluse a condizioni equivalenti a quelle di mercato o
o standard. Le operazioni con parti correlate sono. indicate nelle note di commento al bilancio
' della Societh e al bilancio consolidato, nelle quali sono riportati anche 1 conseguenti effetti
economicl. ’
11 Collegio Sindacale segnala di essersi riunito nelle date del 7, 10 ¢ 12 ottobre 2014 in qualita
di “presidio egquivalente” ai sensi del paragrafo 15 della Cormunicazione Consob n.
DEM/10078683 del 24 settembre 2010 per esaminare un’operazione con parte correlata e
rilasciare il relativo parere. .
A nostro parere tutte le anzidette operazioni risultano effetiuate nell'interesse della Societa e

~  corrispondono a prezzi e valori congrul.

Procedura di Impairment Test
. " -: Segnaliamo che il Consiglio di Amministrazione, come richiamato dal documento congiunto di
- Banga d'Italia/Consob/ISVAP del 3 marzo 2010, ha approvato, in upa riunione consiliare
i> * precedente rispetto al momento dell'approvazione del bilancio, la rispondenza della
© procedura di impairment test alle prescrizioni del principio contabile internazionale JAS 36.
© Nelle mote esplicative al bilancio sono riportate informaziani ed esiti del processi valutativi

e 7L condottd.

* ' Attivita di Vigilanza ai sensi del “I'esto Unico della Revisione Legale dei Conti”
_Ai sensi del Testo Unico della Revisione Legate dei conti (D.Lgs. n. 39/2010) il Collegio
“Sindacale (identificato dal Testo Unico quale “Comitato per it Controllo Interno e per la
Revisione Legale”} & chiamato a vigilare su: -
(1 processo di informativa finanziaria;
{if) efficacia dei sistemi di controllo interno, di revisione interna e di gestione del rischio;

e
¢
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(iif)  revisione legale dei conti annuali e dei conti cansolidati;

(iv) indipendenza della socletd di revisione, in particolare per quanto concerne la
prestazione di servizi non di revisione. '

1l Collegio Sindacale ha interagito con il Comitato Controlio e Rischi costituito in seno al

Consiglio di Amministrazione allo scopo di coordinare le rispettive competenze ed evitare

sovrapposizioni di attivita.

A tal proposito, & stata introdotta in Acea la prassi della partecipazione dell'intero Collegio

Sindacale alle attivita del Comitato Controllo e Rischi quando vertenti su temi di specifico

rilievo ai fini del D.Lgs. n. 39/2010 rendendo fluidi i rapporti e agevolando il coordinamento e

lo scambio informativo tra i due organi.

In particolare, Iintero Collegio Sindacale partecipa alle attivita del Comitato Controllo e Rischi

quando esse vertano sulle specifiche materie inerenti: (i} i processo di informativa

finanziaria; (if) Vefficacia dei sistemi di controllo interno, di revisione interna & di gestione del

rischio; (iii} la revisione legale dei conti annuali e dei conti consolidati; (iv) l'indipendenza

della societa di revisione.

B

Con specifico riferimento alle attivitd previste dal Testo Unico sulla Revisione Legale
segnaliamo quanto segue.

jvita di vigilanza sul proces informatjva finangiaria _
1l Collegio Sindacale ha verificato V'esistenza df norme e procedure a presidio del processo di
formazione e diffusione delle informazioni finanziarie. A tale proposito la Relazione sul
Gaverno Societario e gli Assetti Proprietari definisce le linee guida di riferimento per
l'istituzione e la gestione del sistema di procedure amministrative e contabili per Acea e le
societa consolidate, regolando le fasi e le responsabilitd. .
1l Collegio Sindacale ha esaminato, con I'assistenza del Dirigente Preposto alla redazione dei
documenti contabili societari, le procedure relative all'attivita di formazione del bilancio della
i Societa e del bilancio consolidato altre che degli altri documenti cantabili periodici. 11 Coliegio
' Sindacale ha, inoltre, avuto evidenza del processo che consente al Dirigente Preposto alla
redazione del documenti contabili e societari e all Amministratore a cid delegato di rilasciare
le attestazioni previste dall'art. 154-bis del TUF.
Il Collegio Sindacale & stato informato che le procedure amministrative/contabili per la
formazione del bilancio e di ogni altra comunicazione finanziaria sono predisposte sotto la
responsabilitd del Dirigente Prepaosto alla redazione dei documenti contabili e societari, che,_,,.ﬁ—:,.ﬂ-ﬁm_
congiuntamente allAmministratore Delegato, ne attesta I'adeguatezza ed effet A% —=e™
applicazione in occasione del bilancio di esercizio e consolidato e della relazione ﬁnan?iafpiﬁ

semestrale. ;ﬂ‘{ '

La Funzione Audit svolge interventi, sulla base di un piano approvato dal Comig’tlg.,_ E
Amministrazione, volti a verificare Fadeguatezza del disegno e I'operativita dei contrif
societa e processi. N
; 1l Collegio Sindacale esprime, pertanto, una valutazione di adeguatezza del processo Etﬂéo '
i formazione dellinformativa finanziaria e ritiene non sussistano rilievi da sottopopre-—

all'Assemblea.

o




Attivita di vigilanza sull'efficacia dej_sisterni di_conirolle. interno, di revisione_interna e di

sestione del rischio e revisione Jegale dei conti iedei _

1l Collegio Sindacale, anche congiuntamente con il Comitato Controllo e Rischi, ha incontrato
periodicamente il Responsabile della Funzione Audit, venendo informato in relazione ai
risultat! degli interventi di audit finalizzati a verificare l'adeguatezza ¢ Yoperativita del
sistema di controllo interno, il rispetto della legge, delle procedure e dei processi aziendaii,
nonché sull'attivita di implementazione dei relativi piani di miglioramento. Ha, altres,
ricevuto il Piano di Audit per l'esercizio 2014 ed & stato perfodicamente aggiornato sudlo stato
di avanzamento del Piano e sulle azioni correttive eventualmente individuate. Ha inoltre
ricevuto la Relazione del Responsabile della Funzione Audit datata marzo 2015 per I'anno
2014 relativa alla valutazione del sistema di controllo interno. Nella suddetta Relazione viene
dato atto delle attivita intraprese dalla Societd volte all'adeguamento della struttura interna,
dei processi amministrativi e dei sistemi informativi alle esigenze di business. Dalla
valutazione del Responsabile della Funzione Audit emerge che le singole componenti del
sistema di controflo intermo attestano lesistenza e il funzionamento degli elementi
fondamentali per perseguire gli obiettivi di conformita, efficacia ed efficienza delle attivita e
attendibilita delle informazioni ed evidenziano la sostanziale idoneitd e operativita del
complessiva sistema di controllo interno e gestione dei rischi.

Inoltre, con periodicitd semestrale, ha ricevuto dal Comitata Controllo e Rischi la relazione
sulle attivita svolte.

- Ancora; il Collegio- Sindacale; in-qualitd di-Organismo-di Vigilanza-della Socleth aj.sensi del. ...
D.lgs. n. 23172001 {in seguito anche "0dV”), da atto che i1 Modello di Organizzazione,
Gestione e Controllo (in seguito anche "Modello”) risulta aggiornato ai reati presupposte della
responsabilith amministrativa introdotti fino all'approvazione dello stesso avvenuta il 18
dicembre 2013. 1/0dV, successivamente a tale data, ha preso atto che il 6 aprile 2014 ¢
entrato in vigore il D.Lgs. n. 39/2014 relativo alla lotta contro I'abuso ¢ lo sfruttamento
sessuale dei minori e la pornografia minorile, che estende l'ambito applicativo della
responsabilitd amministrativa degli enti alla fattispecie di reato relativa all'adescamento di
minorenni, compreso tra i delitti contro Ja personalita individuale di cui all'art. 25-quinquies
del D.Lgs. n. 231/2001. 1l reato suddetto, al pari degli altr] delitti contre la personalita

o . individuale, non & stato ritenuto astrattamente ipotizzabile nella realta aziendale di Acea.

f . L'OdV ha, inoltre, preso atto che la Legge n. 186/2014, in vigore dal 1° gennaio 2015, ha

s < " introdotto nel codice penale il reato di autoriciclaggio ex art. 648-ter, comma 1, cp,

o " includendolo tra i reati presupposto della responsabilith amministrativa degli entf all’articolo

0. 25-octies del Dlgs. n. 23172001, L'OdV, tenendoe conto delle incertezze inferpretative

bl ‘ . riguardanti i"ausbito dei reati dai quali pud derivare il reato di autoriciclaggio e, in particolare,

“dell'eventuale inclusiore anche di fattispecie non comprese nel catalogo 231, ha rilevato
Topportunitd di avviare approfondimesnt: sllo scopo di valutare Yidoneitd degli attuali

‘ protocolli per le attivith gid considerate a rischlo, anche ai fini della prevenzione

o < dell’autoriciclaggio e di procedere, eventuaimente, a infziztive per Iadeguamento del Modello.

' Nella relazione dell’Organismo di Vigilanza relativa al secondo semestre 2014 fl Modello viene

valutato complessivamente efficace. Nella medesima relazione viene, altresi, dato atto che il

Modello risulta coerente con la struttura organizzativa della Societd, non essendo di fatto

intervenute modifiche sostanziali in relazione al perimetro e alle responsabilita delle attivita a

rischio reato.

Si evidenzia che il 12 dicembre 2014 il Consiglio di Amministrazione della Societd ha

approvato la nuova macrostruttura delle Funzioni che ripartano al Presidente, Le
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conseguenze su) Modello saranno, pertanto, valutate a seguito dell’attuazione di tale decisione
tramite 'emissione della relativa disposizione organizzativa.

Infine, il Collegio Sindacale ha incontrato periodicamente la societa di revisione Reconta Ernst
& Young S.p.A. (in seguito anche “Ernst & Young") e dagli incontri avuti non sono emersi fatti
di rilievo meritevoli di segnalazione concernenti l'attivitd di revisione né carenze
determinanti sull'inteprita del sistema di controllo interno per cid che concerne in particolare
il processo di informativa finanziaria, anche ai sensi di quanto previsto dall’art. 19, comma 3,
del Testo Unico della Revisione Legale dei Conti

11 Collegio Sindacale esprime, pertanto, una vaiutazione di sostanziale adeguatezza del sistema
di contrello interno nel suo complesso e precisa che non sussistono rilievi significativi da
sottoporre all’Assemblea.

o |la prestazione di

Indipendenza de

servizi non di revigigne

Con riguardo alla conferma annuale dell'indipendenza ai sensi dell'art. 17, comma 9, lett. a)
del D.Lgs. 39/2010, il Collegio Sindacale rappresenta di aver ricevuto dalla societa di revisione
tetta conferma con la trasmissione della relativa lettera in data 1° aprile 2015,

1) Collegio Sindacale ha vigilato sull'indipendenza della societa di revisione e, in particolare, ha
ricevuto periodica evidenza degli incarichi diversi dai servizi di revisione da attribuire (0
attribuiti in forza di specifiche disposizioni regelamentari) al revisore legale.

Come si evince dal bilancio consolidato del Gruppo Acea, nel corso dellesercizio 2014 Ernst &
Young ha svolto a favore del Gruppo e attivita di seguito riassunte:

Societh e periodo di riferimento Andit Audit related Non audit Totale
Importi in Euro services services services

Acea B.p.A. 2014 374.556 253.366 226.000 853.923
Gruppo Acea 2014 894.940 129.457 100.748 1.125.145
Totale Acea 5pA e Gruppo 1.269.496 382.823 326,748 1.979.068
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11 Collegio Sindacale considera che I summenzionati corrispettivi sono adeguati” alla
dimensione, alla complessita e alle caratteristiche dei lavori effettuati e ritiene altresi che’ghi
incarichi (e i relativi compensi) diversi dai servizi di revisione non siano tali darmmdere

sull'indipendenza del revisore legale. '
Infine, il Collegio di atto che in data 7 ottobre 2014 il Consiglio di Ammmmtrm{iom‘
approvato la “Procedura per Paffidamento degli incarichi alle socletd di revisione ne]l\amblt
del Gruppo Acea” e ha stabilito la sua efficacia a decorrere dal 1° novembre 2014. Oq,

Struttura orgamizzativa
11 Collepio Sindacale ha valutato la struttura organizzativa della Societd sostanzialmente
adeguata alle necessita della stessa e idonea a garantire il rispetto dei principi di corretta
amministrazione. ;
Sotto il profile dell’organizzazione societaria di Gruppo il Collegio da atto che in data 7 ottobre
2014 il Consiglic di Amministrazione ha approvato un programma di riorganizzazione
societaria del Gruppo Acea che ha quale abiettivo la razionalizzazione dellattivita gestionale
delle societd coinvolte nelle diverse aree industriali di operativita al fine di conseguire
vantaggi derivanti dall'unificazione dei processi, dal conseguimento di sinergie ed economie
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di scala e dalla riduzione dei costi. In particolare, Yoperazione di semplificazione societaria si
pone quali obiettivi: i) la semplificazione della struttura organizzativa e operativa del Gruppo,
if) I'ottimizzazione e l'integrazione aziendale nei business dell'Energia e dell'Ambiente, e iii} il
completamento del piano di riorganizzazione avviato nel 2013 con la fusione di Acea Energia
Holding S.p.A. in Acea Energia S.p.A..

Ulteriori attivita del Collegio Sindacale e informativa richiesta dalla Consob
Nell'esercizio delle proprie funzioni, il Collegio Sindacale, come prescritto dall’art. 2403 cod.
civ. e dali’art. 149 del TUF, ha vigilato:

- sulPosservanza della legge e dello statuto;

- sul rispetto dei principi di corretta amministrazione;

- sull'adeguatezza, per gli aspetti di competenza, della struttura organizzativa della Societa;
- sulle modalith di concreta attuazione delle regole di governo sacietario previste da codici

di comportamento ai quali la Societd, mediante informativa al pubblico, dichiara di

attenersi. La Societa ha redatto, ai sensi dell’art. 123-bis del TUF, Pannuale Relazione sul

Governo Societario e gli Assetti Proprietari relativa al 2014, approvata in data 11 marzo

2015, nella quale sono fornite informazioni circa (i) le pratiche di governo societario

effettivamente applicate dalla Societd; (ii) le principali caratteristiche dei sistemi di

gestione dei rischi e di controilo interno esistenti, anche in relazione al processo di

 informativa finanziaria, anche consolidata; (jii) i meccanismi di funzionamento

~dal Assembleadegli- Azionisti; ' suai principali poteri; i diritti degli-Azionisti e le modalita..........

del loro esercizio; [iv) la composizione e il funzionamento degli organi di

amministrazione e controllo e dei loro comitati, nonché le altre informazioni previste

dall’art. 123-bis del TUF. §i precisa che:

o il Consiglio di Amministrazione ha adottato quanto raccomandato dal Codice di
Autodisciplina in materfa di indennitd per ]a risoluzione del rapporto con gli
Amministratori Esecutivi e con il Direttore Generale dal 1° agosto 2014, data dalla
quale sono entrate in vigore le nuove indicazioni contenute nel Principio 6.P.5 del
Codice di Autodisciplina che, nella sostanza, riflettono quanto contenuto nella
Comunicazione Consob n, 51400 del 19 giugno 2014;

o il Consiglio di Amministrazione, ai sensi di quanto previsto dal criterio applicativo
1.C.1, lett g}, del Codice di Autodisciplina, ha svolto la valutazione sulla dimensione,
composizione e funziopamento del Consiglio stesso e dei suoi Comitati (“board

. evaluation™), avvalendosi di un consulente esterno indipendente. Il Consiglio di

- Amministrazione, preso atto della proposta del Comitato Nomine e Remunerazione

. (ai sensi dell'art. 5.C.1, lett. a, del Codice di Autodiscipling) e tenuto conto di quanto
emerso nellambite  dell'autovalutazione del Consiglio, the ha motivato
ampliamento del mumero G2i Consiglieri al fine di un pitt efficace funzionamento del
Consiglio di Amministrazione ¢ dei Comitati consiliari, nonché per integrare il
Consiglio con membri in possesso di spesifiche competenze - valutate le modalita
per l'ampliamento del numero dei membri de) Cansiglio e per la nomina dei due
nuovi Consiglieri anche con il supporto di qualificale parere professionale -, ha
deliberato di inserire allOrdine del Giorno della Assemblfea dei Soci convocata per il
23 aprile 2015 in prima convocazione la proposta di ampliamento del numero dei
Consiglieri da 7 a 9 e, ove tale proposta fosse approvata, la nomitra di due Consiglieri
in possesso dei requisiti di indipendenza ¢ di specifiche competenze;

sulladozione della Politica per la Remunerazione degli Amministratori e dei Dirigenti con

responsabilita strategiche, in linea con quanto previsto dal Codice di Autodisciplina delle

3



societd quotate emanato da Borsa Italiana S.p.A., nonché sulla susseguente Relazione
sulla Remunerazione ex art. 123-ter del TUF, la quale indica anche Fimperto ricanosciuta,
all'esito di un appropriato processo deliberativo, al precedente Direttore Generale in sede
di risoluzione consensuale del rapportoe di lavoro in coerenza con quanto previsto dal
CCNL per i Dirigenti delle Imprese dei Servizi di Pubblica Utilita. Nel bilancio della Societd
&, inoltre, indicato che, successivamente alla chiusura dell’esercizio, Vex Presidente di
Acea ha presentato, in connessione alle deliberazioni dell’Assemblea degli Azionisti del 5
giugno 2014, un ricorso al Tribunale Civile di Roma, Sezione Lavaro, avanzando richieste
a titolo di compenso e risarcimento del danno nei confronti della Societd;

- sul’adeguatezza delle disposizioni impartite alle societa controllate ai sensi dell’art. 114,
comma 2, del TUF, avendo constatato che la Societa & In grado di adempiere
tempestivamente e regolarmente agli obblighi di comunicazione previsti dalla legge,
come disposto dal citato art. 114, comma 2, del TUF. Cid anche tramite la raccolta di
informazioni dai responsabili delle funzioni organizzative e incontri periodici con la
societa di revisione, ai fini del reciproco scambio di dati e informazioni rilevanti. Al
riguardo, non vi sono osservazioni particolari da riferire.

11 Collegio Sindacale da atto:

_  chela Relazione degli Amministratori sulla Gestione per l'esercizio 2014 risulta conforme
alle norme vigenti e coerente con le deliberazioni dell'organo amministrativo e con le
risultanze del bilancio. Essa contiene inoltre un‘adeguata informazione sull’attivita
dell’esercizio e sulle operazioni infragruppo. La sezione contenente l'informativa sulle
operazioni con parti correlate & stata inserita, in ottemperanza ai principi IFRS, nelle note
esplicative del bilancio; .

_ diaver verificato la razionalita dei procedimenti valutativi applicati e laloro rispondenza
alle logiche dei principi contabili internazionali;

- che il bilancio della Societa ¢ i} bilancio consolidato risultano redaiti secondo la struttura
e gli schemi imposti dalle norme vigenti;

- che nei Consigli di Amministrazione delle societd controllate sono presenti, con deleghe
operative, Amministratori e/o Dirigenti della Capogruppo che garantiscono una direzione
coordinata e un adeguato flusso di notizie, supportato anche da idonee informazioni
cantabili.

Segnaliamo, inoltre, che il Collegio Sindacale: ‘

- ha ottenuto dagli Amministratori, con periodicitad almeno trimestrale, informaziohi’
sullattivita svolia e sulle operazioni di maggior rilievo economico, finanziario €
patrimoniale realizzate dalla Societd, nonché sulle linee guida strategiche di Gruppo=1
Collegio Sindacale pud ragionevolmente assicurare che le operazioni deliberate e POStE in:;
essere sono conformi alla legge e allo Statuto e non sono manifestamente imprudehiia ~5i%
azzardate, o in conflitto di interessi, o in contrasto con Je delibere assunte dall' AsserTbiEa]l;
o tali da compromettere Vintegrita del patrimanio sociale; '

. ai sensi dell'art. 151, commi 1 e 2, del D.Lgs. n. 58/1998 ha avuto uno scambio di .=
informazioni con i Collegi Sindacali delle societa controllate relativamente all’attivita
svolta nel corso del 2014; ‘

- ha valutato, nella qualita di Organismo di Vigilanza, i profili di interesse ai sensi del D.Lgs.

n. 23172001 e in proposito non risultano anomalie o fatti significativi censurabili;

- ha tenuto periodiche riunioni con gli esponenti della societa di revisione al fine di poter
scarnbiare con essa, come prescritto dailart. 150, comma 3 del TUF, dati e informazioni
rilevanti per Pespletamento del proprio compito. A tal proposito si fa presente che non
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sono emersi dati e informazioni rilevanti che debbano essere segnalati nella presente
relazione;

- non haricevuto denunce ex art, 2408 cod. civ,;

- non ha rilasciato, nel corso dell’esercizio 2014, pareri ai sensi dell'art, 2389 cod. civ.;

- harilasciato parere favorevole ai sensi dell'art. 154-bis, comma 1, del D.Lgs. n, 58/1998,

ln relazione alla societa di revisione, il Collegio Sindacale segnala che Ernst & Young:

- hafornito, in data 1° aprile 2015, conferma annuale dell'indipendenza ai sensi dell’art. 17,
comma 9, lett. a) del D.Lgs. n. 39/2010;

- ha emesso, in data 1° aprile 2015, la relazione contenente il giudizio sulla conformita del
bilancic d’esercizio @ del bilancio consolidato alla disciplina normativa e ai principi
contabili applicabili, nonché il giudizio di coerenza della Relazione sulla Gestione con il
bilancio. Detta relazione, senza rilievi, contiene richiami di informativa;

- ha rilasciato, in data 1° aprile 2015, la relazione sulle questioni fondamentali emerse in
sede di revisione legale, dalla quale non emergono “carenze significative” nel sistema di
controllo interno in relazione al processo di informativa finanziaria. 1l Collegio Sindacale
sta moniterando i piani di azione della Socleta relativi alle aree sulle quali si necessita di
un miglioramento;

- ha verificato l'effettiva predisposizione, da parte della Socleta, della Relazione sul
Governo Societario e gli Assetti Proprietari;

- ha verificato I'adozione della Politica per la Remunerazione degli Amministratori e dei

""""""'”‘"""3”'D'i'i"’i'ﬁé’iifi‘“E'éi'ii'7‘Fé?iﬁib‘ﬁﬁﬁbi‘l‘iti‘@i‘"&'trat'é‘gichere""délla““RE'lazione--su]!a--\Rémunei?azmne-.m;-----n---~--w .

Inoltre, il Collegio Sindacale, quanto agli organi e alle funzioni sociali, segnala che:

- TAssemblea degli Azionisti in data 5 giugno z014 ha nominato il Consiglio di
Amministrazione composto dal Presidente Catia Tomassetti e dai Consiglieri Alberto
Irace {Amministratore Delegato), Paola Antonia Profeta, Elisabetta Maggini, Francesco
Caltagirone, Diane d’Arras e Giovanni Giani. 1| Consiglio cosi nominato restera in carica
per tre esercizi ossia fino all’Assemblea di approvazione del bilancio &l 31 dicembre
2016;

- in data 2 luglio 2014 il Consiglio di Amministrazione ha nominato i membri del Comitato
per Controllo e Rischi, nelle persone dei Consiglieri Elisabetta Maggini (Presidente

indipendente), Giovanni Giani (Amministratore) e Paola Antonia Profeta
‘ . {Awministratore indipendente);
~ - irdata 2 lughio 2014 il Consiglio di Amministrazione ha nominato t membri del Comitato

* pef le Nomine e la Remunerazione nelle persone dei Consiglieri Elisabetta Maggini
{(Presidente indipendente), Glovanni Giani [Amministratore) e Paola Antonia Profeta
- (Amministratore indipendestal;

= in data 2 luglio 2014 fi Consiglio di Amministrazione ha nominate } membri de} Comitato
Etico nelle persone defi Comsiglieri Paola Antonia Profeta (Presidsute), Francesco
Caltagirone (Amministratore) ed Elisabetta Maggini (Amministratore). Successivamente,
in data 12 dicernbre 2014, il Consiglio di Amministrazione ha nominato i memyi estern

del Comitato Etico neile persone di Luig Giuliano e Maurizio Zollo;

- in data 2 luglio 2014 il Consiglio di Amministrazione ha nominato i membyi del Commitain
1 per le Operazioni con Parti Correlate nelle persone dei Consiglieri indipendenti Diane
W d’'Arras (Coordinatore), Elisabetta Maggini e Paola Antonia Profeta;

. in data 7 ottobre 2014 il Consiglio di Amministrazione ha conferito ad Alberto Irace, ai
sensi dell’art, 20 dello statuto, la carica di Direttore Generale della Societd, in relazione
alle funzioni di gestione ordinaria da svolgere in ambito aziendale;

;
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- il Consiglio di Amministrazione nel 2014 ha tenuto n. 16 riunioni (di cui n. 9 tenute dal
precedente Consiglio di Amministrazione e n. 7 dal nuovo};

. il Comitato Controllo e Rischi nel corso dell’esercizio 2014 si & riunito n. 9 volte (di cui n.
3 rlunioni tenute dal precedente Comitato e n. 6 dal nuovo);

- 1l Comitato per le Nomine e la Remunerazione nel corso dell’esercizio 2014 si & riunito n.
5 volte (di cui n. 2 riunioni tenute dal precedente Comitato e n. 3 dal nuovo);

- il Comitato Etico nel corso dell’esercizio 2014 si & riunito n. 4 volte {di cui una riunione

tenuta dal precedente Comitato e n. 3 dal nuovo);

il Comitato per le Operazioni con Parti Correlate nel corso dell'esercizio 2014 si € riunito

1. 6 volte (di cui n. 4 riunioni tenute dal precedente Comitato e n. 2 dal nupvo);

- I'Organisma di Vigilanza nel corso dellesercizio 2014 si & riunito n. 4 volte.

11 Collegio Sindacale ha sempre asgistito alle riunioni del Consighio di Amministrazione, del

Comitato Controllo e Rischi e del Comitato per Ie Operazioni con Parti Correlate, Ha inoltre

assistito alle riunioni del Comitato per le Nomine e la Remunerazione.

Infine, il Coliegio Sindacale da atto:

- di aver verificato, secondo quanto raccomandato dal Codice di Autodisciplina di Borsa
ltaliana, il possesso da parte del propri componenti dei medesimi requisiti di
indipendenza richiesti per gli amministratori dal predetto Codice;

- di aver riscontrato la corretta applicazione def criteri e delle procedure di accertamento

dei requisiti di indipendenza adottati dal Consiglio di Amministrazione per valutare

- annualmente l'indipendenza dej suoi compaonenti, anche con riguardo al nuovo Consiglio

di Amministrazione di Acea nominato dalPAssernblea del 5 giugno 2014, nonché

Veffettnazione da parte del Consiglio di Amministrazione Jdi una valutazione basata su

profili sostanziali e di coerenza con le decisioni assunte in tema di identificazione delle
parti correlate ad Acea e non ha osservazioni al riguardo da formulare;

_ - di aver constatato che gli Amministratori, nel hilancio della Societd, descrivonoe i

& principali rischi e incertezze cuila Societd é esposta.

© Nel corso dell'attivita di vigilanza svolta e sulla base delie informazioni ottenute dalla societd

di revisione, non sono state rilevate omissioni, 0 fatti censurabili, o irregolarita, o comunque...

fatti significativi tali da richiederne la segnalazione agli organi di controllo o menzione nélla *

presente relazione. R

Delle attivitd in precedenza descritte, evoltest anche in forma congiunta con il Cb.;x_;itatd:_:.:‘,_k

Controllo e Rischi, & stato dato atto nei verbali delle n. 23 rlunioni del Collegio S“x}d_a_cai]g-“ P

tenutesi nel corso del 2014. \ e

N\
.

Proposta all'Assemblea

1. Bilancio al 31 dicembre 2014
Il Collegio Sindacale esprime parere favorevole all'approvazione del bilancio ale
dicembre 2014 e non ha obiezioni da formulare in merito alle proposte di deliberazione
presentate dal Consiglio di Armministrazione sulla destinazione dell'utile.

2. Politica sulle Remunerazioni def Gruppo
Vi informiamo che il Collegio Sindacale non ha obijezioni da formulare in merito alla
Politica sulle Remunerazioni sottoposta alla consultazione dell'Assemblea.
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3. Ampliamento del numero dei Consiglieri di Amministrazione da gette anove
1l Collegio Sindacale esprime parere favorevole sulla proposta di ampliamento del
numero dei Consiglieri da sette a nove e, ove tale proposta fosse approvata, non ha
obiezioni da formulare sulla nomina dei due Consiglieri indicati nella Relazione degli
Amministratori sul punto 5 deil’'Ordine del Giorno.

ik
Ai sensi dell'art. 144 quinguiesdecies det Regolamento Emittenti, approvato dalla Consob con
deliberazione 11971/99 e successive modificazioni e integrazioni, I'elenco degli incarichi

ricoperti dai componenti del Collegio Sindacale presso le societa di cuf al Libro V, Titolo V,
Capi V, Vi e VII cod. civ. & pubblicato dalla Consob sul proprio sito internet (www.consob.it).

1° aprile 2015
Prof. Enrico Laghi
Prof. Corrado Gatti

Dott.ssa Laura Raselli
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Relazione della societa di revisione
ai sensi degli artt. 14 e 16 del D.Lgs. 27.1.2010, n, 39

Agli Azionisti
detla ACEA 5.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabiie del bilancio d'esercizio, costituito dalla situazione
patrimoniale-finanziaria, dal prospetto del conto economico € del conto economico complessivo,
dat prospetto delie variazionl del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalle relative
note esplicative, della ACEA S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2014. La responsabilita della
redazione del bilancio in conformita agli International Financial Reporting Standards adotiati
dall'Unione Europea, nonche ai provvedimenti emanati in attuazione deli‘art, @ dei D. Lgs, n.
38/2005, compete agli amministratori defla ACEA S.p.A., E' nostra ta responsabilita del giudizlo
professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame & stato condotto secondo i principi e | criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformita at predetti principi e criteri, la revislone & stata
planificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio

; d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il

procedimento di revisione comprende l'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi

probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione
dell'adequatezza e della correttezza dei criterl contabili utilizzati e della ragionevolezza delle
stime effettuate dagh amministratori, Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole

base per |'espressione del nosiro gludizio professionale. .

Per it giudizio relativo al bilancio d'esercizio deli‘esercizio precedente, i cul dati sono presentati
ai fini comparativi, sl fa riferimento alla relazione da noi emessa In data 30 aprile 2014, {'ib‘“&?\

ot
Bk
3. Anostro giudizio, il bitancio d'esercizio ACEA 5.p.A, al 31 dicembre 2014 ¢ conformeg’p 4‘-”?’“-:1_“\":7;1.\
International Financial Reporting Standards adottati dall’'Unione Europea, nonche al kX
provvedimenti emanati In sttuazione dell'art. 9 del D. Lgs. n. 38/2005; esso pertan
con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto ia situazione patrimoniale
il risultato economico ed i flussi di cassa della ACEA 5.p.A. pet I'esercizio chiuso a tald

LTI e T v

L

£,

;% 4. Per una migliore comprensione del bilancio d'esercizio si richiama I'attenzione

§~ informazionl:

B . . s

d . Con riferimento alla collegata GORI S.p.A., gli Amministratori evidenziano nelle note

%) esplicative e nella relazione sulla gestione le motivazionl che sottendono alla necessft:

5 mantenere lo stanziamento effettuato in un precedente esercizio e connasse al persisiere

della situazione di incertezza che caratterizza la sua operativita.
. La Societ intrattiene significativi rapporti con parti correlate la cui natura ed entita sono °
descritte nefle Note Espficative. '

5. Laresponsabilita della redazione della relazione sulla gestione e della relazione sul governo
societario e gl assetti proprietari in conformita a quanto previsto dalle norme di lagge e dai
regolamenti compete agli amministratori della ACEA 5.p.A..
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E' di nostra competenza I'espressione del giudizio sulla coerenza della refazione sulia gestione e
delle informaziont di cui al comma 1, lettere ¢), d), 1), 1, m) e al comma 2, lettera b) dell'art. 123-
bis del D.Lgs. 58/98, presentate nella relazione sul governo societario e gil assetli proprietari,
con 1 bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal
principio di revisione 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli
Espertl Contabili e raccomandato dalla Consob, A nosiro giudizio la relazione sulla gestione e le
informazioni di cul al comma 1, lettere ¢, d), ). ), m) e al comma 2, lettera ) dellart. 123-bis
del D.Lgs, 58/98 presentate nelia relazione sul governo societario e gli assetti proprietari sono
coerentl con il bitanclo d'esercizio della ACEA 5.p.A. al 31 dicembre 2014,

Roma, 1° aprile 2015

Reconta Ernst & Young 5.p.A.

flippo Maria Aleandri
Jocio)




Attestazione del bilancio di esercizio aj sensi dell’art. 154 his del D.Lgs. 58/08

1. 1 sottescritti Alberto Irace, in qualitd di Amministratore Delegato, e Franco Balsamo, In
qualith di Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari delia Acea
S.p.A., attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall‘art. 154-bis, commi 3 e 4, del
decreto legisiativo 24 febbraio 1998, n. 58:

» Fadeguatezza In relazione alle caratteristiche dellimpresa e
« |'effettiva applicazione

delle procedure armministrative e contabili per ia formazione del bilancio di esercizio at 31
dicembre 2014,

2, Al riguardo non sono emersi aspetti di rilievo.
3, Si attesta, inoltre, cha:
3.1 il bilancio di esercizio;

a) & redatto In conformitd al principi contabili internazionall applicabili riconosciuti nella
-Comunitd europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo & del
Consiglio, del 19 luglio 2002;

b) corrisponde alle risultanze dei lthri e delle scritture contabili;

c) & idoneo a fornlre una rappresentazione veritiera ¢ corretta della situazione patrimoniale,
economica e finanziaria dell’ emittente;

3.2 la relazione sulla gestione comprende un‘analisi attendibile dell'andamento e del risultato
della gestione, nonché defla sltuazione dell’'emittente, unitamente alla descrizioper g,
principali rischi e incertezze cui sono espostl, La relazione sulla gestione comprengs, @ ;‘m;};«

un’analisi attendiblle delle informazioni sulle operazioni rilevanti con parti correlatg. .
%
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L'Amministratore Dirigente Preposto alla redazione dei documenti~Sil~

contabili societari

ranco Balsamo
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