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CONSOLIDATO




FORMA E STRUTTURA

INFORMAZIONI GENERALI

Il Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2013 del Gruppo ACEA &
stato approvato con delibéra del Consiglio di Amministrazione del
10 marzo 2014, I'informativa contablle & stata successivamente
aggiornata pér rappresentare, alla luce del completamento degli
approfondiment; svolti, anche gli effetti qualitativi che, a far data

dal 1° gennaio 2014, incideranne sul perimetro di consolidamento a
seguito deila introduzione degli IFRS10 e IFRS$11 come specificato in
dettaglio net proseguo alle pagine 187 e 188. La Capcgruppo ACEA
S.p.A. € Una societa per azioni italizna, con sede a Roma, piazzale
Ostiense 2, e le cui azioni sono negoziate alla borsa di Milane.

I principall settori di attivitd in cui opera il Gruppo ACEA sono
descritti nella Relazione sulla Gestione,

CONFORMITA ASLI IAS/IFRS

Il presente Bilancio Annuale, redatto su base consolidata, &
predisposto in conformita ai principi contabill internazianali
efficaci alla data di bilanclo, approvati dail'international Accounting
Standards Board (1ASB) e adottati dall’Unione Europea, costituitl
dagli fnternational Financial Reporting Standards (IFRS}, dagli
Intetnational Accounting Standards (IAS) e dalle interpretazioni
dell'international Financial Reporting interpretations Committee
(IFRIC) e dello Standing interpretations Committee (SIC),
collettivamente indicati “IFRS".

BASI Of PRESENTAZIONE

li Bilancio Consolidato & costituito dal Prospetto della Situazione
patrimoniale e finanziaria consolidata, dal Prospetto di Conto
economico consclidato e dal Prospetto di Conto economico
complessive consolidato, dal Prospetto del Rendiconto finanziario
consolidato e dal Prospetto delle variazioni del Patrimonio netto
consolidate, nonché dalle note illustrative e integrative, redatte
secando quanto previsto dagli IAS/IFRS vigenti.

Si specifica che il Conte economico & classificato in base alla natura
dei costi, la Situazione patrimeniale e finanziaria sulla base dei
criterio di liquidita con suddivisione delle poste tra corrente e hon
corrente, mentre if Rendiconto Finanziario & presentato utilizzando
il metodo indiretto.

Il Bifancio Consolidato @ redatto in euro e tutti | valori scno
arrotendati alle migliaia di euro tranne guando diversamente
indicato.

| dati del presente Bilancio Consolidato sono comparabili con |
medesimi del periodo posto a confronto.

INDICATOR! ALTERNATIVI Bi PERFORMANCE

Di seguito, in linea con la raccomandazione de! CESR/05-178b, si
illustrang il contenuto e il significato delle misure di risuitato non-
GAAP e degli altri indicatori aiternativi di performance utilizzati nel
presente bilancio:

1. il margine operativo lordo rappresenta per il Gruppa ACEA
un indicatore della performance operativa ed & determinato
sommando al risultato operativa “Ammortament|,
Accantonamenti e Svalutazioni”;

2. la posizione finanziaria netta rappresenta un indicatore della
struttura finanziaria del Gruppo ACEA e si ottiene dalla somma
dei Debiti e Passivita finanziarie non correnti al netto delle
Attivita finanziarie non correnti (crediti finanziari e titoli diversi
da partecipazioni), dei Debit! Finanziari Correnti e delle Altre
passivita correnti at netto delle attivita finanziarie correnti e delle
dispoaibilita liguide e mezzi equivalenti;

3. il capitale investito netto & definito come somma delle "Attivita
correnti”, detle “Attivitd non correnti” e delle Attivita e Passivita
destinate alla vendita al netto delle “Passivitd correnti” e delle
“Passivitd non correnti”, escludendo le voci considerate nelfa
determinazione defla posizione finanziaria netta.

USD DI STIME

La redazione del Bllancio Consolidato, in applicazione agli IFRS,
richiede I'effettuazione di stime e assunzioni che hanno effetto sui
valori det ricavi, dei costl, delle attiviti e delle passivita di bilancio
& sull'informativa relativa ad attivita e passivita potenziali alla data
di riferimento, | risultati di consuntivo potrebbero differire da taf]
stime. Le stime sono utilizzate per rilevare gii accantonamenti per
rischi su creditl, per obsolescenza di magazzino, svalutazioni di
attive, benefici ai dipendent!, fair value degll strumenti derivati,
imposte e altri accantonamenti e fondi, Le stime & le assunzioni
sono riviste periodicamente e gli effetti di ogni variazione sona
riflessi a conto economico.

Si segnaia inalire che taluni processi valutativi, in particolare quelli
pill complessi quali [a determinazione di eventualf perdite di valore
di attivitd non cerrenti, scno generalmente effettuat] in modo
completo solo in sede di redazione del bilancio annuale, salvo i casi
In cui vi siano indicatori di impairment che richiedano unimmadiata
valutazione di eventuali perdite di valore.,
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CRITERI, PROCEDURE E AREA DI CONSOLIDAMENTO

GRITER! DI CONSOLIDAMENTO

SOCIETA CONTROLLATE

L'area di conselidamento comprende la Capogruppo ACEA

S.n.A. e le societa nelle quali la stessa esercita direttamente o
indirettamente un controllo attraverso la maggioranza dei diritti di
Voto.

Le societd controllate sono consolidate a partire dalla data in cui

il controllo & stato effettivamente trasferito al Gruppo, e cessano
di essere consolidate dalla data in cul il controtlo & trasferito al

di fuori del Gruppo. Laddove si riscontri una perdita di controllo

di una socleta rientrante nell‘area di cansolidamente, il Bilancio
consolidato include il risultato dell'esercizio in proparzione al
periodo dell’esercizio nel quale il Gruppo ACEA ne ha mantenuto il
controlio.

IMPRESE A CONTROLLO CONGIUNTO

Riguardano societd sulte cui attivita it Gruppo detiene un controllo
congiunto con terzi (cosiddette Joint Ventures), ovvero quando in base
ad accordi contrattuall, le decisioni finanziarle, gestionali e strategiche
possono essere assunte Lnicamente con if consenso unanime di tutte
le parti che ne condividone it controllo. Il bilancio consolidato include
ia quota di pertinenza del Gruppo dei risultati delle sacietd a controlio
congiunto, contabilizzata con if metedo propotzionale, Vengono
pertanto incluse tutte le attivitd, e passivita ed i risultati econormici

di tali socletd, In misura proporzionale alla quota di competanza del
Gruppo @ classificate a seconda defla [oro natura.

Con riferimento alle operazioni intercorse fra un‘impresa del
Gruppo e un‘impresa a controllo congiurto, gli utili e le perdite

nen realizzati sono eliminati in misura pari alia percentuale di
partecipazione del Gruppo nell'impresa a controlio congiunto, a
eccezione del caso in cui le perdite non realizzate costituiscano
I'evidenza di una riduzione nel valore dell’attivita trasferita.

SOCIETA COLLEGATE

Le Partecipazioni in sacietd collegate, sono quelie nelle guali si
esercita un'infiuenza notevole, ma non il controllo né il controlle
congiunto, attraverso la partecipazione alle decision! sulle politiche
finanziarie e operative della partecipata. Il bilancio consolidato
include la quota di pertinenza del Gruppo dei risultati delle
coilegate, contabfiizzata con il metodo del Patrimonio netto, a
eccezione del casi in cui sono classificate come detenute per

la vendita, a partire dalla data in cui ha avuto inizio I'influenza
notevole fino al momento in cui essa cessa di esistere.

Qualora la guota di perdita di pertinenza del Gruppo ecceda 1 valore
contabile della Partecipazione, quest'ultimo deve essere annullato e
I'eventuale eccedenza deve essere coperta tramite accantonament
nella misura in cui il Gruppo abbia obbligazioni legali o implicite nei
confranti della partecipata a coprire le sue perdite ¢, comungue,

a effettuare pagamenti per suo conto, Leccedenza del costo

di acquisizione rispetto alla percentuale spettante ai Gruppo

del valore corrente delle attivitd, passivita e passivita potenziali
identificabili della collegata alla data di acquisizione, & riconosciuta
come avviamento. {avviamento & incluso nel valore di carico
dell'investimento ed & assoggettato a test di impairment.
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PROCEDURE DI SONSOLDAMENT

PROCEDURA GENERALE

redatti adottando per ciascuna chiusura contabite | medesimi principi
contabili della controllante; eventuali rettifiche di consolidamento
50h0 apporiate per rendere omogenee le voci che sono influenzate

‘dallapplicazione di principl contabili differenti,

Tutti i saldi e le transazion! infragruppo, inclusi eventuaii witili non
realizzati derivant! da rapporti intragtenuti tra societa del Gruppo,
sono completamente eliminati. Le perdite non realizzate sono
gliminate ad eccezione def caso in cui @sse non potranno essere
recuperate in seguito.

il valore contabiie delia partecipazione in ciascuna delle controliate &
eliminato a fronte della corrispondente guota di patrimonio netio di
ciascuna delle controliate comprensiva degli eventuali adeguament]
al falr vaiue alla data di acquisiziong; la eventuale differenza viene
trattata come un “aviiamento”, positivo o negativo, e come tale
contabllizzata ai fini dell'’FRS 3.

La quota di interessenza degil azionisti di minoranza nelle attivita
nette delie controilate consolidate & identificata separatamente
rispetto al patrimonio netto di Gruppo. Tale interessenza viene
determinata in base alla percentuale da essi detenuta nef fair value
delle attivith e passivita iscritie alla data dell'acquisizione originaria e
nelle variazloni di patrimonio netto dopo tale data. Successivamente
le perdite attribuibiii agli azionisti di minoranza eccedenti il
patrimonio netto di loro spettanza sono attribuite al patrimenio
netto dl Gruppe ad eccezione dei casi in cui le minoranze hanno
un’obbligazione vincolante alla copertura delle perdite e sono in
grado di sostenere ulterlori investimeant par coprire ie perdite.

AGGREGAZIONI DI IMPRESE

L'acquisizione di imprese controllate & contabilizzata secondo

il metodo dell‘acquisizione (acquisition method). 1l costo
dell'acquisizione & determinate dalia somma del valori corrent], alla
data di scambio, delle attivita acquisite, delle passivith sostenute o
assunte, e degli strument! finanziari emessi dal Grupgo in cambio
del controllo deli'impresa acquisita.

Le attivitd, le passivitd e le passivitd potenziall identificabili
dell'impresa acquisita che rispettano le condizioni per I'iscrizione
secondo I'lFRS 3 sono iscritte ai lore valeri correnti alla data di
acquisizione, ad eccezione delle attivitd non correnti (o gruppi in
dismissione) che sono classificate come detenute per 1a vendita in
accordc con I'IFRS 5 e che sono iscritte e valutate a valori correnti
al netto dei costi di vendita.

Se 'aggregazione aziendate & rilevata in pidl fasi, viene ricalcolato il
fair value della partecipazione precedentemente detenuta (in caso
di valutazione all' Equity Method) 0 il complesso di attivitd nette
attribuibile afla partecipata {in caso di consolidamento secondo

ii metodo propotzicnale) e viene rilevato nel conto economico
'eventuale utile o perdita risultante.

Ogni corrispettivo patenziale viene rilevato dall'acquirente al

fair vaiue alla data di acquisizione, La variazione del fair value

del corrispettivo potenziale classificato come attivita o come
passivita viene rilevato secondo quanto disposto dallo IAS 39, nel




.conte Qc.gnc}miic_ipdg nei prospetto delle altre componenti di conto
economico.complessivo, Se il corrispettivo potenziale & classificato
nel patrimonio.netto, i, sug valore viene ricalcolato sino a quando la
sua estinzione & contabilizzata contro patrimonio netto.
Ueventuale eccedenza del costo d"acqulsta rispetto alla quota

di Gruppo nei valori correnti delle attivitd, passivita, passivita
potenzialf - ovvero 'avviamento - & iscritta come attivita e valutata
inizialmente al costo, non & assoggettata ad ammortamento,

ma al test di impairment. Se, invece, la quota d'interessenza
deli'acquirente nel fair value delle attivita nette & maggiore

del costo dell'aggregazione si rideterminano tali valori e, se

la guota di Gruppo nei valori correnti delle attivitd, passivita e
passivita potenziali identificabili risulta ancora maggiore del costo
dell'acguisizione, 'eccedenza viene iscritta immediatamente a
Conto economico.

Per ogni aggregazione aziendale, I'acquirente valuta qualsiasi
partecipazione di minoranza nell'acquisita al fair vaiue cppure in
proporziane alla quota di partecipazione di minoranza nelle attivita
nette identificabili dell’acquisita.

PROCEDURA DI CONSOLIDAMENTD DELLE ATTIVITA E PASSIVITA
DETENUTE PER LA VENDBITA (IFRS5)

Le attivita e le passivitd non correnti sono classificate come
possedute per la vendita, secondo quanto previsto nell'IFRS 5.

GONSOLIDAMENTO D'IMFRESE ESTERE

Tutte le attivita e le passivitd d'imprese estere in maneta diversa
dalf'euro sono convertite utilizzando i tassi di cambic vigenti alla
data di riferimento del bilancio.

[ ricavi & | costi sono convertiti al cambio medio deli‘esercizio, Le
differenze di conversione risultanti vengoro inciuse in una voce di
Patrimonio netto fino all'eventuale cessione della partecipazione.
in sede di prima applicazione degli IFRS le differenze cumulative di
conversione generate dal consolidamento di imprese estere sono
state azzerate, pertanto {a riserva iscritta nel bilancio consolidato
comprenderd solo le plusvalenze o minusvalenze generatesi a
partire dal 1° gennaio 2004.

Le operazioni in valuta estera sono contabilizzate al tasso di
cambio in vigore alla data dell’operazione. Le attivita e passivitd in
valuta estera scho poi convertite al tasso di cambio vigente alla
data di chiusura del bilancio. Sono rilevate nel conto economico,
ovvero nella gestione finanziaria, le differenze di cambio generate
dalla conversione e quelle realizzate al momento dall'estinzione
deli’operazione,
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AREA D] CONSOLIDAMENTO

1l Bilancio Consclidato del Gruppo ACEA include if bilancle della Capegruppo ACEA e i bilanci delle sccietd controlly
quali si dispone direttamente o indirettamente la maggioranza dei diritti di voto esercitabili in assemblea ordinarig
potete di determinare le scelte finanziarie e gestionali ottenendone i refativi heneficl. Inaltre sono consolidate co
societd sulle quali la Capogruppo esercita il controlio congiuntamente con altri soct,

L'area di consolidamento del Gruppo & suddivisa In aree:

A) VARIAZIONI DELUAREA Dl CONSOLIDAMENTO

L'area di consolidamento al 31 dicembre 2013 ha subito modifiche
rispetto a quelta de! Bilancio Consolidato 2012 in conseguenza
dell'acquisto, avvenuto nel mese di luglio 2013, da parte di
Aguaser del 100% di SAMACE S.t.l., societa operante nel settore
del recupero dei rifiuti con produzione e commercializzazione

di ammendante compostato misto. L'acquisizione & avvenuta al
prezzo di € 4,8 milionl.

Inoltre, in data 3 luglio 2013, & state sottoseritio e versato dai soci
ACEA ed Acquedotic del Fiora I'aumento di capitale saclale deliberato
da Aquaser il 7 giugno 2013, mentre & rimasta inoptata la quota

di comnetenza del socio Acque. Ai sensi di quanto deliperato
nell’assemblea, ai soci ACEA e Acquedotto del Fiora & stato dato il
diritto di sottoscrivere il residuo ammontare inoptato.

In riferimento a tate dititto, avendo Acquedotto del Fiora rinunciato,
ACEA ha sottoscritto interamente la quota inoptata il 30 ottobre
2013, comportande quindi una variazione nella percentuale di
possesso detenuta nella societa (dall’84,92% all'88,29%).

Si informa che, in data 1° maggio 2013, & divenuta efficace la
scissione a favore di Acea liluminazione Pubblica (heneficiaria) def
compendio patrimoniaie di ACEA Distribuzione {scissa) relativo allo
svolgimento dell‘attivitd di illuminazione pubblica. Tale operazione
non produce modifiche al Bilancio Consolidato essendo le societa
colnvolte gia possedute (direttamente e/o indirettamente) daila
Capogruppo ACEA,

si informa, inoltre, che nel corso del 2013 sono state cancellate le
seglientj socletd che si trovavano in stato di kquidazione:

1, AmeaTad posseduta da ARIA (55%) e da Arkesia (45%),

2. APICE posseduta da ACEA (50%) e Pirelli & C. Amblente (50%);
3. Acque Blu posseduta da ACEA (55%) e Ondeo italia (45%);

4. Luce Napeli posseduta da ACEA (70%).
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B} PARTECIPAZIONI ESCLUSE DALUAREA
DI CONSOLIDAMENTD

In sede di applicazione delle procedure di consclidamento sopra
enunciate e del metodo del patrimonio netto & stata esclusa
Tirana Acque $.c.a.r, in liquidazione, posseduta al 40% da ACEA,
che & pertanto iscritta al costo. E stato possibile Heorrere a questa
semplificazione applicativa tenuto conto che la partecipata & non
operativa & non significativa avuto riguardo a fattori qualitativi e
quantitativi,




CRITERI DI VALUTAZIONE E PRINCIPI CONTABILI

CRITERI Di VALUTAZIDNE

GONVERSIONE DELLE PGSTE IN VALUTA ESTERA

La valuta funzionale e di presentazione adottata da ACEA e dalle
controliate in Europa & I'euro (€). Le transazioni in valuta estera
sono rilevate, inizialmente, al tassa di cambio in essere alla data
dell'operazione. Le attivita e le passivith monetarie denominate

in valuta estera sono convertite nella vaiuta funzionale al tasso dj
cambio in essere alla data di chiusura del bilancio. Tutte le differenze
cambio sono filevate nel conto economico del Bifancio Consolidato
a eccezione delle differenze derivanti da finanziamenti in valuta
estera, che sono stati accesi a copertura di un investimento netto
in una societd estera. Tali differenze sono tllevate direttamente a
patrimonio netto fino a che I'investimento netto non viene dismesso
€ a quel momento ogni eventuale successiva differenza cambio
riscontrata viene rilevata a conto economico. Ueffetto fiscale e |
creditl attribuibili atle differenze cambio derivanti da cuesto tipo di
finanziament! sono anch'essi imputati direttamente a patrimanio
netto. Le poste non monetarie valutate al costo storico in valuta
estera sono convertite utilizzando 1l tasso di cambio in vigote alla
data di iniziale rilevazione deli'operazione, Le poste non monetarie
iscritte al valore equo sono convertite utilizzando il tasso di cambio
atla data di determinazione di tale valore.

RICONOSGIMENTD DEI RICAVI

Fricavi delle vendite e delle prestazioni sono rilevati quando si verifica

I'effettivo trasferimento dei rischi e dei vantaggi rilevanti tipici della

proprieta o al compimento della prestazicne. In particolare:

* iricavi per vandita e trasparto di energia elettrica e gas sono rilevati
al momento dell’ercgazione o della fornitura del servizio,
ancorché nen fatturati, e sono determinati integrando con
opportune stime gueli rilevati in base a prefissati calendari di
lettura. Tali ricavi sono calcolati sulla base dei provvedimenti
dilegge, delle delibere dell’Autoritd per I'Energia Elettrica ed il
Sistema Idrico in vigore nel corso del periodo tenendo altresl
conto dei provvedimenti perequativi pro tempore vigenti;

* | ricavi del servizio idrico integrata sono determinati sulla
base del Metodao Tariffario Transitorio (MTT), valido per la
determinazione delle tariffe per gii anni 2012 e 2013, approvato
con Deliberazione n. 585/12/R/idr e successive modificazioni da
parte dell"Autoritd per I'Energia Elettrica ed il Gas.

Sulla base dell'interpretazione della natura giuridica deila
componente taritfaria Fo.NI. (Fondo Nuovi Investimenti) viene
iscritto tra i ricavi dell'esercizie il relativo ammontare spettante
alle Societa idriche laddove espressamente riconosciuto dagli
Enti d’Ambito che ne stabiliscono la destinazione d‘uso.

£ Inoltre Iscritta tra i ricavi dell'esercizio il conguaglio relativo
alle partite cd. passanti {i.e. energia elettrica, acqua ali'ingrosso,
...} delie quali |a citata delibera fornisce apposito dettaglic.

Al contrario non & iscritto tra | ricavi dell'esercizio I'eventuale
conguaglio relativo a costi afferenti il Servizio Idrico Integrato
sostenuti per il verificarsi di eventi eccezionali {i.e. emergenze
idriche, ambientali, ...) in guanto I'attuale assetto regolatorio
prevede un'istruttoria per il loro riconoscimento.
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PROVENTI FINANZIARI

i proventi sono rilevati sulia base degli interessi maturati sul
valore netto delle relative attivita finanziarie utilizzanda 1l tasso

di interesse effettivo (tasso che attualizza esattamente i flussi
finanziari futuri stimati al valore contabile netto dell attivita), Gli
interessi sono contabilizzati a Incremento delie attivita finanziarie
riportate in bilancio.

DIVIDENDI

Sonc rilevati quando @ stabhilito il diritto degli azionisti a ricevere if
pagamento.

Sono classificati nel conto economice nella voce proventi da
partecipazione.

CONTRiBUTI

| contributi oftenuti a fronte di Investimenti in impianti, sia da enti
pubblici sia da terzi privati, sono rilevati al fair value quando vi é Ia
ragionevale certezza che saranno ricevuti e che saranno rispettate
te condizioni previste.

t contributi di allacciamento idrico sono iscritt] tra le altre passivita
nen correnti e rilasciati a conto economico fungo la durata
dell'investimento cui si riferiscona, se correlati a un investimento,
e interamente rilevati come provento se correlati a costi di
competenza.

I contributi in conto esercizio (concessi al fine di fornire un aiuto
finanziario immediato all'impresa ¢ come compensazione per

le spese e le perdite sostenute in un esercizio precedente) sono
ritevatl integralmente a conto economico nel momento in cui sono
soddisfatte le condizioni di iscrivibilita.

CONTRATTI DI COSTRUZIONE IN CORSC DI ESECUZIONE

{ contratti di costruzione in corso di esecuzione sono valutati

stllia base dei corrispettivi contrattuali maturati con raglonevole
certezza, secondo il criterio della percentuale di completamento
{c.d. cost to cost), cosl da attribuire i ricavi € il risuftato economico
della commessa at singoli esercizi di competenza, in proporzione
alio stato di avanzamento lavori, La differenza positiva o negativa
tra valore dei contratti e acconti ricevuti & iscritto rispettivamente
nell‘attivo o nel passivo dello stato patrimoniale.

| ricavi di commessa, oltre ai corrispettivi contrattuali, includono
le varianti, le revisioni del prezzi e il riconoscimento degll Incentivi
nella misura in cui & probabile che essi rappresentino ricavi e se
questl possonag essete determinati con attendibilitd, Le perdite
accertate sono riconosciute indipendentemente dalio stato d!
avanzamento delle commesse.

BENEFICI PER | BIPENDENTI

| benefici garantiti ai dipendenti erogati in coincidenza o
successivamente alla cessazione del rapporto di favoro attraverso
prograimimi & benefici definiti e a contribuzione definita (quali; TFR,
Mensilitd Aggiuntive, Agevolazioni Tatiffarie, come descritto nelle
note) o altri benefici a lungo termine sona riconosciuti nel periodo
di maturazione del diritto. La valutazione della passivita & effettuata
da attuari indipendenti. Quest! fondi e benefici non sono finanziati.
Il costo dei benefici previsti dai vari piani & determinato in modo
separato per ciascun piano utilizzande il metedo attuatiale di
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valutazione della proiezione unitaria del credito effettuando le
valutazioni attuariail alla fine di ogni esercizio.

Gl utilf e le perdite derivanti dail’effettuazione del calcolo
attuariale sono rilevati nel prospetto dell’utile complessivo, quindi
in un'apposita Riserva di Patrimonic hetto, e non sono oggetto di
successiva imputazione a conto economice.

IMPOSTE

Le imposte dell'esercizio rappresentanc la somma delle Imposte
correnti e differite.

Le imposte correnti sono hasate su! risultato imponibile
dell’'esercizio. Il reddito imponibile differisce dal risultato riportato
nel conto economico, poiché esclude component! positivi e negativi
che sararno tassabili o deducibili in altri esercizi ed esclude inoltre
voci che non saranno mai tassabili o deducibifi. La passivita per
imposte correnti & calcolata utilizzando le aliquote vigenti o di
fatto vigenti alla data di bilancio, nonché gli strumenti di tassazione
consentiti dafla normativa fiscale {consolidato fiscale nazionaie e/o
tassazione per trasparenza).

Le imposte differite sono le imposte che ci st aspetta di pagare o

di recuperare sulle differenze temporanee fra il valore contabile
delle attivitd e delie passivita di bilancio e il corrispondente valore
fiscale utilizzato nel calcelo defl'imponibile fiscale, contabilizzate
secondo il metodo della passivita di stato patrimoniale. Le passivita
flscali differite sono generalmente rilevate per tutte le differenze
temporanee imponibili, mentre le attivita fiscall differite sone
rilevate nefla misura in cui sl ritenga probabile che vi saranno
risultati fiscali imponibili in futuro che consentano |'utiiizzo delle
differenze temporanee deducibli. Tali attivitd e passivitd non sono
riievate se le differenze temporanee derivanc da avviamento o
dal{'iscrizione iniziale (non in operazioni di aggregazioni di Imprese}
di altre attivita o passivitd in operazioni che non hanno influenza né
sul risuitato contabile né sul risultatc imponibile.

Le passivita fiscal differite sono rilevate suile differenze
temporanee imponibili relative a partecipazioni in imprese
controllate, collegate e a controllo congiunto, a eccezione dei casi
in cuf Il Gruppo sia in grado di controllare Fannuliamento di tali
differenze temporanee e sia probabile che queste ultime non si
annulleranno nel prevedibile futuro.

Il valore di carico delle attivita fiscall differite & rivisto a ogni data di
hilancio e ridotto nella misura in cui, sulla base dei piani approvati
dal consiglio di Amministrazione della Capegruppo, non sla ritenuta
pit prohahile l'esistenza di sufficienti redditi imponibili tali da
consentire in tutto o in parte il recupero di tali attivita.

Le imposte differite sono calcolate in base all‘aliquota fiscale che
ci si aspetta sara in vigore al memento de! realizzo dell'attivitd o
dell’estinzione della passivita, Le imposte differite sono impLitate
direttamente al conto economico, a eccezione di guelle relative a
voci rilevate direttamente a patrimonio netto, nel qual case anche
le relative imposte differite sono imputate al patrimonio netto,
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ATTIVITA MATERIALI AN Ofb" e Ny

Le attivitd materiali sono rlevate al costo sto c&teﬁp%ei costi
accessori direttamente imputabili e necessari alla messa in funzione del
bere per I'uso per cui & stato acguistato, al netto del relativo fondo di
ammortamento e di eventuall perdite di valore accumulate.

Il costo comprende i costi di smantellamento e rimozione dei
bene e | costi di bonifica del sito su cui insiste I'immobiiizzazione
materiaie, se rispondenti aile previsioni dello tAS 37. La
cortispondente passivita & rilevata nella voce del passivo

Fondo rischi & oneri. | beni composti di componenti, di

importo significativo, con vita utile differente sono considerati
separatameante nella determinazione dell’ammortamento.

1 costi per migliorie, ammodernamertto e trasformazione aventi
natura incrementativa delle attivitd materiali sono rilevati all'attivo
patrimoniale quando & probabile che incrementino | benefici
economici futur! attesi del bene,

| terreni, sla fiberi da costruzione sla annessi a fabbricati civili
industriali, non sono ammortizzati in guanto elementi a vita utile
illimitata.

Lammortamento & calcolato in quote costanti in base alla vita utile
stimata de! bene applicando le seguenti aliguote percentuali:

Impiant @ macchinari strumentali 1,25% - 6,67%
impiant e macchinari non strumentaii A%
Attrezzature industriale & comrmerciall strumentali 2,5% - 6,67%
Attrezzature industriale & commerciali non strumentali 6,67%
Altri beni strumentali 12,5%
Altri beni non strumentali 6,67% - 19,00%
Autormezzi strumentali 8,33%
Automezzi non sirumentali 16,67%

Con riferimento al progetto di repowering del sito industriale di Tor

di Valle, tenuto conto dell'attuale assetto funzionaie integrato delle
due centrali {a ciclo combinato e di cogenerazione), si & proceduto
alla revisione della vita utile delle centrali stesse con particclare
riferimento alle componenti che non sopravvivranno successivaments
all'entrata in esercizio dei nuovi imatant!. Gli impiant! & macchinari

in corso di costruzione per finl produttivi o per finalitd non ancora
determinate, sono iscritti al costo, al netto defie svalutazioni per
perdite di valore. Il costo include eventuali onorari professionali e, ove
applicabile, gli oneri finanziari capitalizzati. L'ammortamento di tali
attivita, come per tutti gli altri cespiti, inizia quando le attivita sono
pronte per 'uso. Per alcune tipologie di beni complessi per i quali
sono richieste prove di funzionamento anche prolungate nel tempo
lidoneitd all'uso viene attestata dal positivo superarmento di talf prove.

Le attivita detenute a titolo di locazione finanziaria sono
ammortizzate in relazione alla loro stimata vita utile come per le
attivita detenute in proprietd oppure, se inferiore, in base al termini
di scadenza dei contratti di locazione.

Gli utili e je perdite derivanti da cessioni o dismisstoni di cespiti
sono determinati come differenza fra il ricavo di vendita e il valore
netto contabile dell'attivitd e sono imputati al conto economico
dell’esercizio.




INVESTIMENTI IMMOBILIARI

Gli investimenti immobiliati, rappresentat da immobili possed uti
per la concessione in affitto e/ per I'apprezzamento in termini di
capitale, sono iscritti al costo di acquisto comprensivo dagli oneri
di negoziazione al netto del relativo fonde di ammortamento e di
eventuali perdite di valore.

Lammortarnento & calcolato in quote costanti In base alla vita utile
stimata del bene. Le percentuali applicate sono comprese tra un
minimo &i 1,67% e un massimo di 11,11%.

Gii investimenti immohiliari sone eliminati dal bilancio guando essi
sono ceduti o quando I'investimento immobiliare & durevolmente
inutilizzabile e non sonoe attesi benefict economici futuri dalla sua
eventuale cessione,

Le cessioni di beni immobiliari a cui consegue una retrolocazione
degli stessi sono contabilizzate sulla base della natura sostanziale
dell’‘operazione complessivamente considerata. A tal proposito si
rinvia a quanto illustrato a proposite del Leasing.

Ogni eventuale utile o perdita derivante dall’eliminazione di un
investimento immobifiare viene rilevato a conto economico
neli’esercizio in cul aviene I'eliminazione.

LEASING

1 contratti di locazione sono classificati come locazioni finanziarie
ogniqualvolta i termini del contratto sono tali da trasferire
sostanzialmente tutti i rischi e | benefici della proprietd al locatario,
Tutte le altre locazionl sono considerate operative.

Le attivita oggetto di contratti di locazione finanziaria sono rilevate
come attivita del Gruppo al loro fair value alla data di acquisizione,
oppure, se inferiore, al valore attuale dei pagamenti minimi dovuti
per it leasing. La corrispondente passivita verso il locatore @ inclusa
nello stato patrimoniale come passivitd per locazionl finanziarie.

| pagamentl per | canoni di locazione sone suddivisi fra guota
capitaie e quota interessi in modo da raggiungete un tasso di
interesse costante sulla passivita residua.

Gli oneri finanziari, certi o stimatj, senc rilevati per competenza

@ eccezione dei casi in cui siano direttamente imputahili
all'acquisizione, alla costruzione o alla produzione di un bene che
giustifica una loro capitalizzazione,

I costi per caneni di locazione derivanti da locazioni operative song
iscrittl a conto economico in quote costanti sulla base della durata
del contratto. | beneflci ricevutl o da ricevere & titoio di incentivo
per entrare in contratti di locazione operativa sonc anch’essi iscritti
a quote costanti sulla durata del contratto.

ATTIVITA IMMATERIALI

Le attivitd immateriali riguardano le attivita prive di consistenza
fisica identificabili, controllate dall'impresa e in grado di produrre
benefici economici futuri, noncheé it goodwilf acquistato a titolo
oferoso, Le attivita immateriali se acguisite separatamente sono
capitalizzate al costo, mentre guelle acquisite attraverso operazioni
di aggregazione di imprese sono capitalizzate al fair value definito
alla data di acquisizione. Successivamente alla prima rilevazione
alla categoria delle attivitd immateriali si applica it criterio del costo.
La vita utite delle attivith immateriali pud essere gualificata come
definita o indefinita.

Le atfivitd immateriali sono sottoposte annualmente a una analisi
di recuperabilita al fine di rilevare eventuali perdite di valore:

tale analisi & condotta a livello di singolo bene immatetiale o,
eventualmente, a livello di unita generatrice di flussi finanziari.
L'ammortamento € calcolato a quote costante in base alla vita utile
stimata, che viene riesaminata con periodicita annuale ed eventuali
cambiamenti, laddove possibili, sona apportati con applicazion;
prospettiche. Lammortamento ha inizio guando I'attivita
immateriale & disponibile all’uso.

Gli utili o le perdite derivanti dall’allenazione di una attivita
immateriale sono determinati come la differenza tra il valore di
dismissione e il valore di carico del bene e sono rilevati a conto
economico al momento delialienaziene.

AVVIAMENTC

L'avviamento derivante da aggregazioni aziendali {tra le quali a titolo
meramente esemplificativo, 'acquisizione di societad controilate;

di entita a centrollo congiunto ovvero I'acquisizione di rami
d‘azienda o altre operazioni di carattere straordinario) rappresenta
I'eccedenza del costo di acquisizione rispetto alia percentuale
spettante al Gruppo del fair value delle attivita, passivitd e passivita
potenziali identificabili della controllata o dell’entita a controllo
congiunto alia data di acquisizione. U'avviamento & rilevato come
attlvita e rivisto annuatmente per verificare che non abbia subito
perdite di valore. Le perdite di valore sono iscritie immediatamente
a conto economico e non sono successivamente ripristinate,

Alla data di acquisizione, Feventuale avviamento emergente

vieng allocato a ciascuna delle unita generatrici di flussi finanziari
che ci si attende beneficeranno degli effetti sinergici derivanti
dall'acquisizione. L'eventuale perdita di valore & identificata
attraverso valutazioni che prendono a riferimento Ja capacita di
ciascuna unita di produrre flussi finanziari atti a recuperare la parte
di awlamento a essa allocata. Nel caso in cui 1l valore recuperabile
da parte dell'unita generatrice di flussi sia inferiore al valore di
carico attribuito, si rileva la relativa perdita di valore.

In caso di cessione di un‘impresa controllata o di un'entitd a
controllo congiunto, I'ammontare non ancora ammortizzato
dell'avviamento a esse attribuibile & incluso nella determinazione
deila plusvalenza o minusvalenza da alienazione.

GONGESSIONI

E rilevato in questa voce il valore del diritto di concessione

trentennale, da parte di Roma Capitaie, sul beni costituiti da

implanti ldrici e di depurazione, oggetto di conferimento ad

ACEA e successivamente trasferito, al 31 dicembre 1999, alla

societd scorporata ACEA Ato2, Tale valore riguarda beni demaniali

appartenenti al cosiddetto "demanio accidentale” idrico e di

depurazione e viene sistematicamente ammortizzato in base alia

durata residua deila concessione stessa (parl a 30 anni a partire

dall'esercizio 1998). 5i precisa che il periodo di armmortamento

residua & in linea con la durata media delle gestioni affidate con

procedura a evidenza pubblica.

Sono compresi altresi in guesta voce:

« il valore netto al 1° gennaio 2004 deil’avviamento derivante dal
conferimento del servizio fognature effettuato con efficacia 1°
settembre 2002 da Roma Capitale in ACEA Ato2;

160 BILANEID ACEA 2013 | BILANCIC CONSDLIZATO



« il valore netto al 1° gennaio 2004 del maggior costo detivante
dall’'acquisizione del Gruppe Acgue di Pisa da parte della
controllata ABAB,

« il yalore netto al 1° gennaio 2005 del maggior costo derlvarite
dall'acquisizione di G.O.R.l. da parte della controllata Sarmese
Vesuviano;

» il maggior costo, attribuibile a tale voce, derivante
dall’acquisizione di Publiacqua da parte di Acque Bl Fiorentine;

« |l maggior costo, attribuibile a tale voce, derivante
dall'acquisizione di Umbra Acque da parte di ACEA;

« il maggior costo, per la guota attribuibile a tale voce, derivante
dall'acquisizione dei Gruppo A.R.LA. con particolare riferimento
a SAO societa che gestisce la discarica di Orvieto

« il maggior costa, attribuibile a tale voce, derivante
dall'acquisizione di ACEA Atob da parte di ACEA.

L'ammortamanto della voce Concessione viene effettuato in

maniera lineare sulla base della durata residua deile concession; di

riferimento.

DIRITTO SULLE INFRASTRUTTURE

In ossequio all'IFRIC 12, & rilevato in questa voce I"'ammontare
complessivo dell'insieme delle infrastrutture materiall in dotazione
per |a gestione del servizio idrico.

Per quanto riguarda la aliquote di ammortamento si informa che i
costl per diritti di utifizzazione delle opere dell'ingegno, inclusi tra le
attivitd immateriali, sono ammortizzati sulla base di un periodo di
prasunta utllitd di tre anni.

PERDITE DI VALORE ({MPAIRMENT)

A ogni data di bilancio, il Gruppo rivede il valere contabile delle
proprie attivitd materiall e immateriali per determinare se vi siano
indicazioni che queste attivita abbianc subito perdite di valore
{“impairment test”). Qualora queste indicazionl esistano, viena
stimato I'ammontare recuperabile di tali attivit per determinare
I'importo della svalutazione.

Dove non & possibile stimare i valore recuperabile di una attivita
individualmente, it Gruppo effettua la stima del valore recuperabile
della unitd generatrice di flussi finanziari a cul I"attivitd appartiene.
Le attivitd immateriall a vita utile indefinita tra cui I'avviamento,
vengono verificate annualmente e ogniqualvalta vi @ un'indicazione
di una possibile perdita di valore ai fine di determinare se vi sono
perdite di valore.

La verifica consiste nel confronto tra il valore contablie iscritto in
bilancio e la stima del valote recuperabile dell'attivita.
L'ammontare recuperabile & il maggiore fra il fair value al netto dei
cost di vendita e i valore d'uso. Nella determinazione del valore
d'use, i flusst di cassa futuri stimati sono scontati al loro valore
attuale utilizzando un tasso al lordo delle imposte che siflette le
valutazioni correnti di mercato del valore del denaro e dei rischi
specifici dell'attivita.

Se ['ammontare recuperabiie di una attivita (o di una unita
generatrice di fluss! finanziari) & stimato essere inferiore rispetto
al relativo valore contabile, esso & ridotto al minor valore
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recuperabile. Una perdita di valore & rilevata q
immediatamente, a meno che |'attlvita sla rapprgsentata da terreni
o fabhricati diversi dagli investimenti immobiliari rilevati a valori
rivalutati, nel qual caso la perdita & imputata aila rispettiva riserva
di rivalutazione.

Quande una svalutazione non ha pil ragione di essere mantenuta,
il valore contabile dell‘attivita (o della unitd generatrice di flussi
finanziari), a eccezione dell'avwiamento, € incremeniato ai

nuovo valore derivante dalla stima del suo valore recuperabile,

ma non oltre il valore netto di carico che V'attivita avrebbe

avuto se non fosse stata effettuata la svalutazione per perdita

di valore. Il ripristino del valore & imputato al conto economico
immediatamente, a meno che |'attlvita sia iscritta a valore
rivalutato; in tal case il ripristino di valore & imputato alla riserva di
rivalutazione.

Quando le perdite di valore sono contabilizzate hel conto economico,
esse vengono incluse fra i costi per ammortamenti e svalutazioni.

QUOTE DI EMISSIONE. GERTLFIGATI YERDI E CERTIFICATI BIANGH!

Il Gruppo applica criteri di valutazione differenziati tra quote/
certificati detenuti per own-use, ossia a fronte del proprio
fabbisogno (Portafoglio Industriale} e quelli detenut! con intentoe di
Trading (Portafoglio di Trading).

Le quote/certificat! detenuti per own-tise eccedenti il fabbisogno
determinate in relazione alle obbligazioni maturate a fine esercizio
(surplus) song iscritte tra le altre immobilizzazioni immatetiali

al costo sostenuto. Le quote/certificati assegnati gratuitamente
sono iscritti a un valore nullo. Trattandosi di un bene a utitizzo
istantaneo taie posta non & soggetta ad ammortamento, ma a
impairment test. || valare recuperahile viene identificato come il
maggiore fra il valore d'uso e quello di mercato. Qualora invece |l
fabbisogno ecceda le quote/certificati in portafogiio alla data di
bilancio {deficit), si procede allo stanziamento in bilancio dell‘ochere
necessario per far fronte all'obbligazione residua, stimato sulla base
di eventuali contratti di acquisto, anche a termine, gia sottoscritti
alla data di bilancio e, in via residuale, delle quotazioni di metcato.

L'onere derivante dzall'adempimento deli‘obbligo di efficienza
energetica € stimato sulla base de! prezzo medic di acguisto
calcolato sulla base dei contratti stipulati tenuto conto dei titoli
in portafoglio alla data di redazione del bilancio per i quali viene
stanziato || differenziale tra i costo di acquisto e 1a stima del
contributo, effettuata ai sensi della delibera AEEGSI 13/2014/R/
eft, che verrd erogatc in sede di consegna dei titol} al fine
dell’annullamento dell’obiettivo.

Le quote/certificat! detenuti con intento di Trading (Portafoglio di
Trading) vengono iscritte tra le rimanenze di magazzino e valutate
al minore tra il costo d'acquisto e il valore di presumibile realizzo
desumibile dall'andamento di mercato.

Le quote/certificati assegnati gratuitamente hanno valore nullo. I
valore di mercato & definito con riferimento a eventuali contratti di
vendita, anche a termine, gia sottoscritti alia data di bilancio e, in
via, residuale, alle quotazioni di mercato.




RIMANENZE -
Le rimangrizeisana.valutate,al minore fra costo e valore netto di
realiziofgill'sgs't@ct)mhrende i materiali diretti e, ove applicabile,

la mano d‘tpera diretta, le spese generali di produzione e gli altri
costi che sono sdsteruti per portare le rimanenze nel iuogo & nelle
condizioni attuali. Il costo @ calcolato utilizzando il metodo del costo
medio ponderato. Il valore netto di realizzo rappresenta il prezzo

di vendita stimato meno i costi stimati di completamento e i costi
stimati necessari per realizzare la vendita.

Le svalutazioni delte rimanenze di magazzino, in relazione alla loro
natura, sono effettuate tramite appositi fond;, iscritti in bilancio a
riduzione defle poste attive, oppure vace per voce, in contropartita
alle variazioni delle rimanenze del conto economico.

STRUMENTI FINANZIAR]
Le attivitd e le passivita finanziarie sono rilevate nel momento in cui
it Gruppo diviene parte delle clausole contrattuali dello strumento.

ATTIVITA FINAKZIARTE RELATIVE AD AGCORDI PER SERVIZI [¥ CONGESSIDNE

Con riferimento all’applicazione dell'tFRIC 12 al servizio in
concessione dell'illuminazione pubblica ACEA ha adottato il
Financial Asset Model rilevando un attivita finanziaria nella misuza
in cui ha un diritto contrattuale Incondizionato a ricevere flussi di
cassa.

BREGIT COMMERCIALI ED ALTRE ATTIVITA

1 creditl commerciali, la cui scadenza rientra nei normali

termini commerciali, sono rilevati al valore nominale ridatto da
un‘appropriata svalutazione per riflettere la stima della perdita su
crediti.

La stima delle somme ritenute inesigibili viene effettuata guando
si ritiene probabile che I'impresa non sara in grado di recuperare
U'intero ammontare del credito.

t crediti verso clientl si riferiscone all'importo fatturato che, alla
data del presente documento, risuita ancora da incassare, nonché
alla quota di crediti per ricavi di competenza del periodo relativi a
fatture che verranno emesse successivamente,

ATTIVITA FINANZIARIE
Le attivitd finanziarie sono rilevate e stornate daj bilancio sulla base
della data di negoziazione e sono inizialmente valutate al costo
inclusivo degll oneri direttamente connessi con |'acquisizione.
Alle date di bilancio successive, |e attivitd finanziarie che il Gruppo
ha I'intenzione e la capacita di detenere fino alla scadenza
(atlivila finanziarie detenute fino alla scadenza) sono rilevate al costo
ammortizzato secondo il metodo del tasso di interesse effettivo, al
netto delle svalutazioni effettuate per rifletterne le perdite di valore.
Le attivit finanziarie diverse da queile detenute fino ala scadenza
sano classificate come detenute per la negoziazione o disponibili
per la vendita e sone vaiutate a ogni fine periodo al fair value.
Quando |e attivita finanziarie sono detenate per la negozlazione, gii utili
" e le perdite derivanti dalle variazioni nel fair value sono imputati al
conto ecohomico del periodo. Per le attivitd finanziarie disponlbili per
la vendita, gli utili e le perdite derivanti dalle variazioni nel fair value

sona imputati direttamente in una voce separata del patrimonic
netto fintanto che esse sono cedute o abbiano subito una perdita
di valore; in guel momento, gli utitl o le perdite complessivi
precedentemente rilevati nel patrimonio netto sono imputati al
conto economico del periodo. L'importe della perdita complessiva &
pari alla differenza tra il costo di acquisizione e il fair value corrente.

In caso di titoli diffusamente negoziati nei mercati regolamentati
{attivi), Il fair vale & determinato con riferimento alla quotazione
di borsa rilevata (bid price) al termine delle negoziazioni alla data
di chiusura dell'esercizio. Per gli investimenti per i guali non &
disponibile una quotazione di mercato, i fair value é determinato in
base al valore corrente di mercato di un altro strumento finanziario
sostanzialmente uguale oppure e calcolato in base ai flussi
finanziari futuri attesi delle attivitd nette sottostanti l'investimento.
Gli acquistl e te vendite di attivita finanziarie, che implicano la
CONSegna entro un 1asso temporate generalmente definito dai
regolamenti e dalle convenzioni del mercato in cui avviene lo
scambio, sono rilevat! alla data di negoziazione, vale a dire alla data
in cui it Gruppo ha assunto I'impegne di acquisto/vendita di tali
attivita.

La rilevazione iniziale delle attivita finanziarie non derivate, non
quotate su mercati attivi e aventi flussi di pagamento fissi o
determinabili & effettuata al fair value.

Successivamente all'iscrizione iniziale esse sono valutate al costo
ammortizzato sulla base det metodo del tasso d'interesse effettivo.
Il Gruppo verifica a ogni data di bilancio se un'attivita finanziaria o
gruppo di attivita finanziarie abbiano subito una perdita di valore.
Urt'attivita finanziaria o un gruppo di attivita finanzlarie & da ritenere
soggetto a perdita di valore seg, e solo se, sussiste Una obiettiva
evidenza di perdita di valore come esito di uno ¢ pill eventi che
sone intervenuti dopo la rilevazione Tniziate e che hanno un impatto
sui fiussi di cassa futur! attendibilmente stimati. Le evidenze di
perdita di valore derivano dalla presenza di indicatori quali le
difficolta finanziarie, I'incapacita di far fronte alle obbligazioni,
I'insolvenza nella corresponsione di importanti pagamenti, la
probahilita che il debitore fallisca o sia oggetto ad un‘altra forma

di riorganizzazione finanziaria e la presenza di dati oggettivi che
indicano un decremento misurabile nei flussi di cassa futuri stimati.

CASSA E MEZZI EQUIVALENTI

Tale voce include cassa e conti correnti bancari e depositi
rimborsahili a vista 0 a brevissimo termine e altri investimenti
finanziari a breve termine a elevata liquidita, che sono prontamente
convertibili in cassa e sono soggetti a un rischio non significativo di
variazione di valore.

PASSIVITR FINANZIAREE

Le passivita finanziarie sono valutate con it criterio del costo
ammortizzato. In particolare i costi sostenuti per I'acquisizione dei
finanziamenti (spese di transazione) e 'eventuale aggio e disaggio
di emissiene sono portati a diretta rettifica del valore nominale

del finanziamento. Sono conseguentemente rideterminati gli oneri
finanziari netti sulla base del metodo del tasso effettivo di interesse.
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STHUMENTE FINANZIARE BEREVAT]

Gl strument! derivat sono inizialmente rilevati al costo e adeguati
al fair vaiue alle successive date di chiusura. Sono designati come
strumenti di copertura guando !a relazione tra il derivato e Y'oggettc
della copertura & formalmente documentata a I'efficacia deila
copertura, verificata periodicaments, & elevata.

Quando i derivati di copertura coprono il rischio di variazione def
fair value oggetto di copertura (Fair Value Hedge), | derivati sono
valutati al fair value e i relativi effettl rilevati a Conto economico;
coerentemente anche 'adeguamento al fair value delle attivita o
passivith oggetto di copertura sono rilevati a Conto economico.
Quando oggetto della copertura & il rischio di variazione dei flussi
di cassa degli element] coperti (Cash Flow Hedge), le variazione def
fair value per fa parte qualificata come efficace vengono tilevate
nel Patrimonio netto, mentre quella inefficace viene riievata
direttamenta a Conto economico.

DEBITE COMMERGIALI
I dehiti commereiali, la cui scadenza rientra nei nermati termini
commerciali, sono rilevati al valore nominale.

ELIMINAZIONE HGEGLI STRUMENTL FINANZIARL

Le attivita finanziarie song eliminate dal bilancio quando & Gruppo
perde tutti i rischi e il diritto alla percezione def fiussi di cassa
connessi all’attivitd finanziaria.

Una passivita finanziaria (0 una parte di una passivité finanziaria) &
eliminata dailo stato patrimoniale quando, e solo quando, guesta
viene estinta, ossia quando I'obhligaziene specificata nel contratto
& adempiuta o cancellata oppure scaduta.

Se unoe strumento di deblito precedentemente emesso &
riacquistato, il debito & estinto, anche se si intende rivendetlo nel
prossima futuro. La differenza tra valore di carico e corrispettivo
pagato & rilevata a conto economico.

BILANGO ACEA 2013 | BILARCIO CONSOLICATO

implicita) che deriva da un evento passe {
un esborso di risarse per soddisfare |'obbligaziohe @ possa essere
effettuata una stima attendibile sull'ammontare deli’obbligazione.
Gli accantorament! sono stanziati sulla hase delia miglior stima
della Direzione dei costi richiesti per adempiere all'ohbligazione alla
data di bilancio, e qualora I'effetto sia significative.

Quando 'effetto finanziario del tempo & significativo e le date

di pagamento delle obbligazioni sono attendibilmente stimabili,
l'accantonamento @ determinato attualizzande al fasso medio del
debito dell'impresa i flussi di cassa attesi ceterminati tenendo
conto del rischi associat! all'obbligazione; I'lncremento del Fondo
connesso al frascorrere del termpo & rilevato a conto economico
alla voce “Proventi/{Oneri) finanziari”.

Qualara la passivitd & relativa allo smantellamento e/o ripristino di
attivitd materiali, it fondo Iniziale viene rilevato come contropartita
all'attivita a cui sl riferisce; I'incidenza a Conto economico avviene
atiraverso il processo di ammortamento dell'immobilizzazione
materiale alla quale |'onere si riferisce.




PRINCIPI. CONTABILI, EMENDAMENTI, INTERPRETAZION! E IMPROVEMENTS APPLICATI

DAL1° GENNAID 2013

A decorrere dal ptimo genaio 2013, sono entrati in vigore i
seguenti documentl, gia prece{fentemente emessl dallo IASB e
omolb'g’;iti dalUriidrie Europea, che recano modifiche ai principi
contabit internazionali.

MODIFICHE ALLO 1AS 1: PRESENTATIONS OF ITEMS OF OTHER
COMPREHENSIVE INGOME

in data 16 giugno 2011 lo 1ASB ha emesso il documento
"Presentations of ltems of Other Comprehensive income
{amendments to I1AS 1), frutto di un lavoro congiunto con il FASB,
che fornisce una guida sulla presentazione e classificazione degll
elementi contenuti nel prospetto di Other Comprehensive income
("aCI").

Il principio non modifica la possibilita di presentare tutte le voci
di ricavo e di costo rilevate in un esercizio in un unico prospetto
di conto economiceo complessivo, o in due prospetti: un prospetto
che mostra le componenti dell’utile (perdita} d'esercizio (conto
econamico separato) e un secondo prospetto che inizia dall'utile
(perdita) d'esercizio e mostra le voci del prospetto di OCI.

Lo Standard richiede il raggruppamento degli elementi dell'0Cl in
due categorie, a seconda che possano essere riclassificati oppure
no, nel conto economico in un periodo futuro.

Le modifiche al principio sonc state omologate e pubblicate

nella Gazzetta Ufficiale delt’'Unione Europea n, 146 del 6 giugno
2012; esse devono essere applicate nei bilanci degli esercizi

che decorrono dal 1° luglio 2012 o in data successiva, con
applicazione retrospettiva.

MODIFICHE ALLO IAS 18: “EMPIOYEF BENEFITS”

In data 16 giugno 2011 lo IASB ha emesso una versione medificata
delio IAS 19 “Employee Benefits”.

Tale documento modifica la contabilizzazione dei deflned benefit
plans e dei termination benefits.

In primo luogo, & eliminata la possibilita di utilizzare il "metodo del
corridoio” per la contabilizzazione degli utili e perdite attuariati.
In particolare, tutti gli utili e perdite attuariali dovranno essere
contabilizzati nel prospetto di Other Comprehensive income
(“OCI"), senza che vi sia alcuna altra opzione disponibile, ai fine
di presentare nello stato patrimoniale Il saldo netto completo
de! surplus/deficit del piano. in sede di transizione al requisiti
deflo Standard modificato, una entita che correntemente

utilizza il “metode del corridoio” potrebbe dover iscrivere una
magglore passivita/minore attivita nello stato patrimoniale (con
contropartita Other Comprehensive income e pertanto Equity). A
regime tale modifica produrra una maggiore volatilita nelio stato
patrimoniale e nell'Other Comprehensive Income, ma il conto
economico non sara pid impattato dall'ammortamento di utill/
perdite attuariali.

In secondo luogo, € previsto un nuovo approccio per la
presentazione e contabilizzazione delle variazioni dei defined
benefit obligations & dei plan assets ne!l conto economico e
nell'Other Comprehensive Income nelle seguenti componenti:

¢ Service Costs che vengono imputati a conto economico:

includono i costi per i servizi prestati nellesercizio, gli effetti
-generati dal past service costs e dai curtaliments {ora entrambi
registrati immediatamente nell‘esercizio di manifestazione) e
gli utili/perdite generati dal settiement del piano (in particolare
generati da pagamenti non in accordo con i termini del piano,
come per esempio la chiusura anticipata delle stesso);

« NetInterests che vengono imputati a conte economico;

* Remeasurement che vengono imputati a OCl: comprende, tra
gli aitr, utili e perdite attuariali sulie passivita del piano. Le
rimisurazioni non sono mai riclassificate a conto economico, ma
possono essere trasferite nel patrimonio netto (ad esemgpio tra
le riserva di utili).

In terzo luogo, it nuove Standard richiede informazioni

supplementari da fornire in nota integrativa.

Le modifiche al principio sono state omologate e pubblicate nella

Gazzetta Ufficiale dell'Unione Europea n. 146 del 6 giugno 2012;

esse devono essere applicate nei bilanct degli esercizi che iniziano

dal 1° gennaio 2013 ¢ in data successiva ed & consentita |'adozione
anticipata. E' richiesta I'applicaziona retrospettica con alcune
eccezioni e sensitivity analysis comparativa per i periodi contabili

che iniziaho prima det 1° gennaio 2014,

MODIFICHE ALETFRS 1 “PRIMA ADOZIONE BEGLI
INTERNATIONAL FINANCIAL REPDRTING STANDARD -

GRAVE IPERINFLAZIONE ED ELIMINAZIONE DI DATE FISSATE
PER NEG-UTILIZZATORI” E ALLOD IAS 12 “SMPOSTE SUL
REDDITO — FISCALITA DIFFERITA: RECUPERD DELLE ATTIVITA
SOTTOSTANTI", ADOZIONE DELL'IFRS 13 “VALUTAZIONE DEL
FAIR VALUE

Con il Regolamento (UE) 1255/2012 della Commissione dell’14
dicembre 2012, pubblicato in Gazzetta Ufficiale L 3460 del 29
dicembre 2012, sono state adottate le modifiche ali'IFRS 1 Prima
adozione degli International Financial Reporting Standard — Grave
iperinflazione ed eliminazione di date fissate per neo-utilizzatari

¢ le modifiche allo IAS 12 Imposte sul reddito — Fiscalita differita:
recuperc delle attivita sottostanti, Sono inoltre stati adottati I''FRS
13 Valutazione del fair value, pubblicato dallo 1ASB 1l 12 maggio
2011,

L'obiettivo delle modifiche apportate all'IFRS 4 & quello di introdurre
una huova ecceziane all'ambito di applicazione dell'IFRS 1: le entita
che sono state soggette a grave iperinflazione sono autorizzate a
utilizzare Il falr value come sostituto del costo delte loro attivita e
passivitd nel prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria di
apertura redatto in conformita agli IFRS.

inaltre, tali modifiche sostituisconc anche i riferimenti alle date
fissate nell'lFRS 1 can riferimenti alla data di passaggio.

Per quanto concemne lo 1AS 12, che definisce il trattamento
contabite delle imposte su! reddito, 'obiettivo defle modifiche &
quello di introdurre un‘eccezione al principio di vaiutazione nel
principio stesso sotto forma di una presunzione relativa in base a
cui il valore contabile dell'investimento immoblliare valutato in base
&l modello del fair value sarebbe recuperato attraverso la vendita e
un‘entitd sarebbe tenuta a ricorrere ail‘aliquota fiscale applicabile
alla vendita dell'attivita sottostante.
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Le societa applicano le suddette modifiche, al pid tardi a partire
dalla data di inizic del loro primo esercizio finanziario che comingi
alla data di entrata in vigore del presente regolamento (terzo giorno
successiva alla pubblicazione in Gazzetta Ufficiale deil'Unione
Europea) o successivamente,

L'IFRS 13 stabilisce un unico quadro IFRS per la vaiutazione del falr
valug e fornisce una guida completa su come valutare il fair vaiue di
attivitd e passivita finanziatie e non finanziarie. L'IFRS 13 si applica
guando un altro IFRS richiede o consente valutazioni al fair value o
richiede informazioni integrative sulle valutazioni del fair value.

Le societd applicano FIFRS 13, al pil tardi, a partire dalla data di
inizio del loro primo esercizio finanziario che cominci il 1° gennaio
2013 a in data successiva.

2 il risultato del quarto processo annuale di
semplificare e chlarire i principi contahil intg
Interpretazioni. Le modifiche devono essere applicate a partire dai
bilanci degli eserciz! che iniziano da o dopo 1l 1° gennaio 2013.

PRINCIP] CONTABILI, EMENDAMENTI E INTERPRETAZION] APPLICABILI SUCCESSIVAMENTE
ALLA FINE DELUESERCIZIO E NON ADOTTATI IN VIA ANTICIPATA DAL GRUPPO

A) NUOVI PRINCIPI CONTABIL], MODIFICHE I PRINCIPI
CONTABILI E {NTERPRETAZIONI ABOTTATI DALLUNIONE
EUROPEA

YRS 10 ~ CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENT
IFAS 12 - DISCLOSURE OF INTERESTS IN GTHER ENTITIES

| documenti sonho stati emanati il 12 maggio 2011 nel'ambito del
progetto dello [ASB che ha I"obiettivo di incfudere in un unico
principio due criteri di consolidamento presenti nello 1AS 27 (pil
focalizzato sul controilo) e nel SIC 12 (pill orientato sui rischi e |
benefic), e guindi forire delle linee guida pid complete per stabilire
In quall circostanze una SPE oppure un’entitd di cui non si detenga
la maggioranza dei dlritti di voto (anche potenziali) debbz essere o
meno consolidata.

in sintesi si ha il controlle nelle circostanze in cui é dimostrahbile
che I'investitore ha 1l potere di decidere sull'attivita dellimpresa
su cul ha investito ed é esposto afla variabilifa dei ritorni delia
stessa impresa e guindl ha I'abilita di usare il proprio potere per
influenzarne i ritorni,

IFRS 11 - JOINT ARRANGEMENTS

H documento & stato emanato il 12 maggio 2011 ed & destinato a

rimplazzare I'attuale tAS 31, L'IFRS 11 si basa sui seguenti assunti

fondamentali:

« classificazione degli accordi in due sole tipologie §oint operation
e joint venture) in iuogo delle tre previste dalto 1AS 31;

« distinzione tra le due tipologie di accordi basata suila sostanza
dell'accordo;

« rilevazione dei diritti & degli obblighi contrattuali derivanti
dall'accordo sulla base della sostanza dell’accordo;

+ valutazione dell'investimento in una joint venture sulla base del
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metodo del patrimonio netto anziché di guello proporzionale che
non & pii ammesso.

il huovo standard prevede che:

1. se le attivita e passivita non sono contenute in un apposito
veicolo, il joint arrangement & una joint operation;

2. sele attivitd e le passivitd dell’accordo sono contenute in un
gualsiasi veicolo (societa di persone, di capitali, consorz, ecc...)
il joint arrangement pud essere sia una joint operation che una
Joint venture.

In estrema sintest un joint arrangement & una foint venture se:

« e attivitd e le passivita dell’accordo sono contenute in un
veicolo la cui forma giuridica non conferisce alle parti i diritti
sulle attivitad e gi obblighi per le passivita contenute nel veicoig;

« gl accordi contrattuali non medificano [a forma giuridica del veicolo e;

« il veicolo & in grado di operare in modo autonomo dalle part,

1 principi sono stati omologati e pubblicati nella Gazzetta Ufficiale
dell'Unione Europea n. 360 det 29 dicembre 2012. Le societa
applicano 'IFRS 10, I'FRS 11, I'IFRS 12, lo 1AS 27 modificato, lo

1AS 28 modificato a partire al pill tardi dalla data di inizio del loro
primo esercizio finanziario che cominci il 1° gennaio 2014 o in data
sLccessiva,

Ancorché i principi siano stati omologat! alla fine del 2012, nef corso
di tutto il 2013 e, ancora, nei primi mesi del 2014, si sono poste
numerose tematiche nell’appiicazione dei sopra descritil principi
contabiii internazionali. Tali tematiche sono in parte significativa
dovute al radicale mutamento nella modalita di contabilizzazione
delle joint venture introdotte dall'IFR$11. A tal riguardo sl segnala
che, nel mese di gennaio 2014, song state portate all‘attenzione
dell'lFRIC numerose richieste relative a chiarimenti sulla
applicazione dell'lFRS$11 in relazione alle quali tisultano ancora
aperte taiune guestion di rilievo in materia di classificazione dei
Joint arrangement nelle due tipotogie delle joint operation e defle
joint venture.




Al fine di VErif;(;are' seil ntiovo concetto di controllo possa
determinare variazioni nel metodo di consolidamento di alcune
societd, il Gruppo ha analizzato atti e documenti societar (statuti,
patti parasociall, contratti, ...).

Oltre all'anatisi on the paper & stata effettuata la ricognizione
dell'effettiva e concreta dinamica del governo societario tenendo
conto attresi defl'identita dei soci, della finalita delle rispettive
partecipazioni nonché dell’apporto che ciascuna delle parti d& alio
sviluppo dell'impresa,

Tale anallsl ha riguardato molte partecipazioni in Societa del Gruppo
ACEA con particolare riferimento alle partecipazioni nelle Societd
idriche della Toscana, Umbria e Campania che in virtd delle esistenti
previsioni societarie o parasociali relative agll assetti proprietari e alla
governance sonho consolidate con il metodo proporzionale,
Nonostante ACEA, all'interno delle Societa in esame, rappresenti Il
Partner industriale e, attraverso I'Amministratore Delegato, di cui

ha pattiziamente il diritto alla designazione, abbia un ampio potere
di gestione corrente in tutte le aree di attivita, I'esito delle analisi
svolte ha confermato che [e partecipazioni nelle Societa idriche della
Toscana, Umbria € Campania vengano convenzichalmente attratte
nell’ambito di applicazione dell'lFRS11 per it quale, dal 1° gennalo
2014, I'unico metode di consolidamento ammesso & quello del
patrimonio netto, Conseguentemente  risultati sintetici derivanti

dal consolidamento secondo il metodo del patrimonio netto di tali
partecipazioni, saranno convenzionalmente inclusi nell’EBITDA del
Gruppo non essendo intervenuti eventi che abblano determinato una
discontinuitad nell'assetto delle previsioni societarie o parasociali e
nell'attivitd gestionate del partner industriale,

Di seguito si elencano le entitd giuridiche oggetto di anaiisi,

Area Societa Metodo di Metede di
Industriale consolidamenta ennselidamento
fina at a partire dat
31/12/2013 mi0i/2014
Ambiente Ecomed Proposzionele Patrimonio Netto
Energia Umbria Energy Proporzionale Integrale
Elga Sud Proporzionale Integrale
Voghera Energla Vendite  Proporzionale Patrimonio Netto
in liguidazione
Idrico Consorcio Agua Azul Properzionale Patrimanio Netto
Acque e controflate Proporzionale Patrimonio Netto
Publiacgua e controllate  Proporzionale Patrimonio Netto
Umbra Acque Proporzionale Patrimonio Netto
Acguedotto del Fiora Freperzionale Patrimonic Netto
GORI Proparzionale Patrimonic Netto
Intesa Aretina e Nuove Proporzionale Patritmonio Natto
Acque
Reti Ecogena Praporzionale Patrimonic Netto

MGDIFICHE ALL'IFRS 10, IFRS 12 E ALLO IAS 27 “ENTITA
I'INVESTIMENTO”

E stato pubblicato in Gazzetts Ufficiale L 312 del 21 novembre 2013
il Regolamento {UE} 1174/2013 della Commissione del 20 novembre
2013 che adotta le modifiche all'IFRS 10, IFRS 12 e allo I1AS 27

"Entitd d’investimento” pubblicate dallo IASB il 31 ottobre 2012,

it documento apporta alcune modifiche all’fFRS 10 e in via derivata
all'lFRS 12 e allo 1AS 27 {2011) al fine di esentare I'impresa che
gestisce e valuta i propri investiment al fair value (generalmente
definita “investment entity”) dagli obblight di consolidamento
previsti dall'lFRS 10. .

La ratio dell’'esenzione risiede nel fatto che per tale impresa
I'informativa derivante dalla valutazicne a fair value dei propri
investiment! & maggicrmente significativa rispetto a guella derivante
dal consolidamento delle attivitd e passivitd degl investimenti.

Le societd devene applicare tali modifiche a partire dagli esercizi
che hanno inizio dal 1° gennaio 2014 o da data successiva. E
consentita un‘applicazione anticipata.

GUIDA ALLE DISPOSIZIONI TRANSITOREE (MODIFICHE AGLI
IFRS 10, 11 E12]

E stato pubblicato in Gazzetta Ufficiale L 95 del 5 aprile 2013 1l
Regolamento (UE) 313/2013 della Commissione del 4 aprile 2013, che
adotta Guida alte disposizioni transitorie (Modifiche agli IFRS 10, 11 e 12).
L'obiettivo delle modifiche & chiarire 'intenzione dello 1IASB al momento
della prima pubblicazione deila Guida alle disposizioni transitorle
nellFRS 10. Le modifiche prevedono inoltre un alleggerimento della
transizione nell'!FRS 10, IFRS 11 e IFRS 12, limitando V'obbligo di fornire
informazioni comparative rettificate af solo esercizio comparativo
precedente. Inoltre, per le informazioni relative alle entita strutturate

noh eonsclidate, le modifiche sopprimono I'obbligo di presentare
informazioni comparative per gli esercizi precedenti alla data in cui I'IFRS
12 @ applicato per la prima voita.

Le societd applicana le modifiche, al pid tardi, a partire dalla data di inizio
del loro primo esercizio finanziario che cominci il 1° gennaio 2014.

MOBIFICHE ALEIFRS 7 “STRUMENTI FINANZIARL:
INFORMAZIONI INTEGRATIVE - COMPENSAZIONE DI ATTIVITA
E PASSIVITA FINANZIARIE” £ ALLD IAS 32 “STRUMENTI
FINANZIAR): ESPOSIZIBNE IN BILANCIO - COMPENSAZIONE DI
ATTIVITA E PASSIVITA FINANZIARIE"

E stato pubblicato in Gazzetta Ufficiate L 360 del 29 dicembre 2012
il Regolamento (UE) 1256/2012 della Commissione del 13 dicembre
2012 che adotta le Modifiche all'fFRS 7 Strumenti finanziari:
Informazioni integrative - Compensazione di attivita e passivita
finanziarie e allo 1AS 32 Strumenti finanziari: Esposizione in hilancio
- Compensazione di attivitd e passivita finanziarie (pubblicate dallo
tASB in data 16 dicembre 2011).

Le modifiche all'lFRS 7 mirano a prescrivere informazioni
quantitative aggiuntive per consentire agli utenti di comparare e
riconciliare megtio le informazioni derivanti dal'applicazione degli
IFRS & quelle derivanti dall’applicazione dei Generally Accepted
Accounting Principles (GAAP) statunitensi.

Inaltre lo 1ASB ha modificato [0 IAS 32 in modo da fornire
orientamenti aggiuntivi per ridurre incongruenze nel'applicazione
pratica del principio.

Le societa applicano le suddette modifiche ali'IFRS 7 e alio IAS 32

a partire dalla data di inizio del foro primo esercizio finanziario che
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cominci il 1° gennalo 2013 o in data successiva.

Le ulteriorl modifiche allo 1AS 32 si applicano, al pitl tardi a partire
dalia data di inizio dei joro primo esercizio finanziario che comincil
1° gennaio 2014 o in data successiva.

Con il presente Regolamento s & inoltre provveduto a rimediare
all'omessa cancellazione del paragrafo 13 dell'|lFRS 7 che,
erroneamente, non era stata operata in sede di adozione delle
Modifiche all'\FRS 7 Strumenti finanziari: Informazioni integrative

- Trasferimenti di attivitd finanziarie con il Regolamento (UE) n.
1205/2011 della Commissione del 22 novernbre 2011, Affinché

|a disposizione in questione sia efficace, occorre che si applichi a
partire dal 1° lugiio 2011.-La retroattivita & necessaria per garantire
la certezza del diritio per gli emittenti interessati.

MODIFICHE ALLO IAS 36 “INFORMAZIONI INTEGRATIVE SUL
VALORE RECUPERABILE DELLE ATTIVITA NON FINANZIARIE”

E stato pubblicato in Gazzetta Ufficiale L 346 del 20 dicembre 2013
il Regolamento (UE) 1374/2013 della Commisslone del 19 dicembre
2013 che adotta Informazioni integrative sul valore recuperabile
delle attivita non finanziarie (Modifica allo IAS 36).

Le modifiche mirano a chiarire che le informazioni da fornire circa il
valore recuperablle delle attivitd, quando tale valore si basa sul fair
value al netto dei costi di dismissione, riguardanc soltanto le attivita
il eul valore ha subito una riduzione.

Le societd applicano le modifiche, at pil tardi, a partire datla data diinizio
del foro prime esercizio finanziario che comingi il 1° gennaia 2014,

MODIFICHE ALLO 1AS 39 “STRUMENTI FINANZIARL:
RILEVAZIONE E VALUTAZIONE ~ NOVAZIONE DI BERIVAT! E
CONTINUAZIONE DELLA CONTABILIZZAZIONE I COPERTURA"

E stato pubblicato in Gazzetta Ufficiale L 346 dei 20 dicembre 2013
il Regolamento (UE) 1375/2013 della Commissione dei 19 dicembre
2013 che adotta le modifiche allo 1AS 39 “Strument] finanziari:
Rilevazione e valutazione — Novazione di derivati e continuazione
deila contabilizzazione di copertura” pubblicate dallo 1ASB il 27
giugno 2013,

Le modifiche riguardano Introduzione di alcune esenzioni ai requisit]
del’hedge accounting definiti dallo IAS 3% nella circostanza incuiun
derivato esistente debba essere sostituito con un nuovo derivato che
abbia per legge o regolamento direttamente {0 anche indirettamente)
una contyoparte centrale (Central Counterparty -CCP),

(i documento & stato ispirato dall'introduzione della European Market
Infrastructurs Regulation (EMIR) relativa ai derivati over-the-courter
(OTC), che mira ad Implementare un clearing centraje per certe classi
di derivati OTC {come richiesto dal G20 nel settembre 2009).

Le modifiche dovranno essere applicate retrospetticamente daile
imprese, al piti tardi, a partire dalla data di inizic del loro primo
esercizio finanziario che comingi il 1° gennaio 2014, con adozione
anticipata consentita.
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IFRS 8 FINANCIAL INSTRUMENTS - HEDGE ALCOUNTING

I} 19 novembre 2013 lo }ASB ha pubblicato il documento "IFRS 9
Financial instruments - Hedge Accounting and amendments to IFRS
¢, IFRS 7 and IAS 39" relativo ai requisiti del nuove modello di hedge
accounting.

It documento ha 'obiettivo di rispondere alle critiche dei requisiti
presenti neflo [AS 39 ritenuti spesso troppo stringentl & non idonei a
riflettere |e policy di risk management delle entita.

La maggior flessibilita delle nuove regale contabili é
controbilanciata da richieste aggiuntive di informativa sulle attivita
di risk management della societa.

Al momento il processo di omologazione & sospeso.

ANNUAL IMPROVEMENTS: 2010-2012 CYCLE £ 2011-2013 CYCLE

11 12 dicemare 2013 lo ASB ha pubblicato | documenti “Annual
Improvements fo IFRSs: 2010-2012 Cycle” e “Annual Improvements
to IFRSs: 2011-2013 Cycle” che recepiscono le madifiche ai princip
nell’ambito del processe annuale di miglioramento degli stessi,
concentrandos! su modifiche valutate necessarie, ma nan urgenti.
Le modi¢iche si applicano a partire dagli esercizl che hanno

inizio dal 1° luglio 2044 o da data successiva, E consentita
un‘applicazione anticipata.

1ERS 14 RERULATORY DEFERRAL ACCOUNTS

fl 30 gennalo 2014 lo 1ASE ha pubblicato ''FRS 14 Regulatory
Deferral Accounts, 'interim standard relativo al progetto Rate-
regulated activities.

L'[FRS 14 consente sola a coloro che adottano gli IFRS per la prima
volta di continuare a rilevare gli importi relativi alla rate regufation
secondo | precedenti principi contabili adottati. Al fine di migliorare
la camparabiiith con le entita che gia applicano gll IFRS e che non
silevano tali import;, lo standard richiede che V'effetto della rate
ragulation debha essere presentato separatamente dalle altre VOCi.
Lo standard si appiica a partire dal 1° gennaio 2016 ma & consentita
un‘applicazione anticipata.

EXPOSURE DRAFT EMESSI DALLD IASE

« |12 dicembre 2013 lo IASB ha pubblicato I'Exposure Draft ED
2013/10 "Equity Method in Separate Financial Statements
(Proposed amendments to IAS 27}". L0 1AS 27 Separate
Financial Statements richiede ad un'entita di silevare le progrie
partecipazioni in societd controliate, in socletd a controilo
congiunta e in societd collegate al costo o seconde guanto
arevisto daliIFRS 9 (0 IAS 39 per ie entitd che non hanno ancora
adottato I'lFRS 9).
Il documento, che non specifica la data prevista di applicazione,
propone di introdurre F'opzione di utiiizzare nel bilancio separato
di un'entitd il metodo del patrimonio netto per la rilevazione
delle partecipazioni in societd controllate, in societa a controllo
congiunto e in societa collegate,

s 111 dicembre 2013 10 1ASB ha pubblicato 'Expostire Draft ED
2013/11 “Annual Improvements to IFRSs: 2012-2014 Cycle”.
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Le mpdifiche proposte dal documento dovrebhero essere
- applicate & partire dagii esercizi che avranno inizio 1l 1° gennaio

2016.0.da data successiva.

IFRS 5 Non-current Assets Held for Sale and Discontinued
Operations - Changes in methods of dispesal

La modifica proposta introduce guidance specifiche all'IFRS

5 nel caso in cui un'entita riclassifichi un asset {o un disposal
group} dalla categoria held for sale alla categotia held-for-
distribution (o viceversa), o quando la rilevazione di un'attivita
held-for-distribution sia cessata.

IAS 19 Emplayee Benefits - Discount rate: reglonal market issue
Il documento propone modifiche allo IAS 19 al fine di chiarire
che gli high quality corporate bonds utilizzati per determinare
il tasso di sconto dei post-employment benefits dovrebbero
essere emessi nella stessa valuta utilizzata per il pagamento
dei benefits. Le modifiche proposte determinerebbero che
Vampiezza del mercato dei high quality corporate bonds da
considerare sia guella a livello di vatuta.

IAS 34 interim Financial Reporting - Disclasure of information
“elsewhere in the interim report”,

Il documento propone modifiche al fine di chiarire | requisiti
nel caso in cui I'informativa richiesta & presentata nell'interim
financial report ma al di fuori dellinterim financial statements.
La medifica propone che tale informativa venga inclusa
attraverso un cross-reference dall'inferim financial statements
ad altre parti dell'interim financial report e che tale documento
sia disponibile ai lettori del bilancio nella stessa modalita e con
gli stessi tempi dell'interim financial statement.

MODIFICHE Al BATI GOMPARATIVI

Il prospetto di Stato patrimeniale differisce da guelle pubblicato del
31 dicembre 2012 per effetto dell’applicazione retroattiva deilo 1AS
19R (Restated Financial Information).

Si segnala inoltre che la societd ha ritenuto opportuno adeguare it
tasso di attualizzazlone allineandosi in modo puntuale alle nuove
disposizioni dello 1AS 19R.
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PROSPETTO DI CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

Rif. Nota 31.92.2013 nioar 31122042
CoN PARTI
CORRELATE
1 Ricavi da vendita e prestazioni 73473429 3.522.752
2 Altri ricavi e proventi L oL 9se 49170 T84
Ricavi netti consclidati {7 - a5Tsel 209.482 3.591.922 214.205 [21.339)
3 Costo del lavarc S rese 282,069 (2.553)
4 Costi esterni . 2..525‘043 2.632.098 {107.055)
LCesti operativi consalidati . 2.804.559 26.998 2.914.167 92,175 (109.6048)
5 Proventi/(Oneri) netti da gestione rischio commodity - ' _' fﬁ‘f (232) Jog
Margine Bperativo Lorda S ’IEEUEZ 182.485 677524 122.030 88.569
6 Ammartament], Accantonamenti e Svalutazioni 38229 395919 {13.623;
Risultato aperativo PR 383.796.: 182,485 281,605 122.030 102191
7 Provent! finanziari S k0297, 3 28.119 1 12,178
B8 Oneri finanziari . (137‘.724) (148.673) 10.949
9 {Oneri)/Proventi da partecipazioni ) (A.762) 862 (5.623)
Risultato ants imposte : _ZIH.EIJT 182.488 161,912 122.031 119.695
10 imposte sul reddito 128324 86.052 42.271
Risultato netto attivitd in funzionamente 153.284 182,488 75,860 122.031. 77.424
1 Ristltato netto attivitd discontinue _' .0 2.440 {9.440)
Risultatoe Nefto 153,204 182.488 #5,300 122,03t 67984
Utila/(Perdita) di competenza di terzl : 1_1l34_4 7917 3427
Risuttate netio di competenza det Gruppo S s 162.488 77383 122,031 64.557
12 Utile (pardita) per aziorle attribuibile agli azionisti
della Capogruppo -
di base 0,6665 0,3634 0,3031
diluito _ 0,6665 0,3634 0,3031
Utlle {perdita) per azione attribuibile agli azionisti '
della Capogruppo al netto delle AZioni Proprie
di base . 0,6678 0,364 0,3037
diluito 10,6678 0,3641 0,3037
Importi in € migliaia
PROSPETTO DI GONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO
31,12.2013  31.12.2012 RESTATED VARIAZIONE
Risultato Netto . o - . 153.284 85.300 §7.984
Utlli/ perdite derivanti dalla conversione del bilanci esteri - (2.612) 277 {2.889)
Utili pardite derivant; dalla ridsterminazione di attivita finanziarie disponibli per la - S 0 0 0
vendita _ B .
utili/ perdite derivanti dalla parte efficace sugli strument di copertura o 1709 (23.072) 40.781
utili/perdite attuariali su piani pensicnistici a benefici definit RO Y ) {21.040) 25.762
Impaste S o301 12,549 (18.850)
Totale Utile di conto economico complessivo af netto delle imposte ’ coe 13518 (31.286) 44.804
Totale Utlle complessiva al netio defle imposte . 1es8n2 54.04 112.788
Risultato nette del Canto Economico complessivo al netts deite Imposte attribuibile a: . SR
terzi L s 7.279 4231
gruppo i 155252 46735 108.557

Import! In € mighaia
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PRﬂS”PETTJﬂ_!]El.I.A SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA CONSOLIDATA

. M NOTA “_."'-ﬂ}"TWl__Ti\‘ : 31 DICEMBRE FiNH ) 31 DICEMBRE nigut VARIAZIONE D01 GENNAIO
: oo - 1) | CON PARTS 2012 RESTATED LON PARTE 2012
7 o CORRELATE CORRELATE RESTATED
13 - Immobilizzazion! Materiali - 2.057.724 2.066.439 {8.715) 2.021.364
14 Investimeniti immobiliarf 2,872 2.933 61) 2.993
15 Avviamento 148,971 147082 1.889 151,244
16 Concessioni 1.825.093 1.730.591 94.502 1,553,944
17 Altre immabilizzazioni Immateriali 84.478 77730 6748 115.067
18 Partecipazioni in controilate e collegate 11.407 16.415 (5.009} 14.795
19 Altre partecipazioni 3.279 4.7%6 (1.437) 4.686
20 Imposte differite Attive 343.164 361.642 (18.478) 355.683
21 Attivita Finanzarie 34.788 32.328 32.959 30.899 1.829 19.939
22 Altre Atthvita 86.765 58.484 28.282 £3.189
ATTIVITA NOK CORRENTI 4.598,542 32,328 4.498.991 30,899 99.552 4.302.905
Rimanenze 37.342 41.983 {4.641) 66,106
Crediti Commerciail 1.500.667 156.144 1.477.207 190.744 23.460 1,510,012
Altre Atfivitd Correnti 127.877 135774 {7.898) 189.518
Attivita per imposte correnti 109.463 23 85.562 57 23,900 57.089
Altivitd Finanziarie Correnti 117.268 59,101 152,225 71.787 {34.957) 172.768
Disponibilita liquide & mezzi equivalenti 589.471 423.698 165.773 321.022
23 ATTIVITA CORRENTI 2,482,087 215.268 2.316.450 262.588 165.638 2.116.514
24 AHivitd non comrenti destinate alla vendita 6722 6.722 0 0
TOTALE ATTIVITA 7087.352 247.595 5.822.162 293.487 265.188 6.518.419
RIF. NOTA  PASSIVITA 31 DICEMBRE oredl 31 DICEMBRE oiour VARIAZIGNE 01 GENNALD
2013 CON PARTI 2012 RESTATED CON PARTI 2012
CORRELAYE CORRELATE RESTATED
Patrimonio Netto
capitale sociale 1.098.899 1.058.899 0 1.098.899
riserva legale 170707 165.087 5.619 113.731
altre riserve (459.476) {449.467} {10.016) (377.321}
utile (perdita) relativa a esercizi 370.564 346.968 23.595 399.967
precedenti
utile {perdita) dell’esercizio 141.940 77.383 64,557
Totale Patrimenio Netto del Gruppo 1.322,6833 0 1.238.87% 1} 83.756 1.236.277
Patrimonio Netto di Terzi 82.806 77.183 5.623 74.667
25 Totale Patrimonio Hette 1.405.43% 1] 1.316.060 1] 69.379 1.309.944
26 Trattamente di fine rapporto ed altrf piani 117.379 128.742 {11.363) 107.181
a benefici definit!
27 Fondo per rischi ed oneri 262545 272.40 (9.856} 250.892
28 Debiti e passivitd Finanziarie 2.507.623 2.211.609 296.014 2,298,914
29 Altre passivita 351.377 278.653 72715 278.415
30 Fondo imposte differite 104.830 93.603 11.227 99.969
PASSIVITA NON CORRENTI 3.343.755 1] 2.985.019 [1} 358.736 3.035.373
Debiti fornitori 1.306.882 130.259 1.267.161 92.864 39721 1.344.785
Adfre passivita correntt 282565 299,661 {17.095) 286.441
Debiti finanziari 698,076 33.565 891.407 1.638 (193.331) 540.643
Debiti Tributari 49.290 17 61.510 48 {12.220) 102.232
AN PASSIVITA CORRENTI 2.336.813 163.842 2.519,730 94,569 {182.926) 2.275.102
24 Passivita direttamente associate ad attivita 1.34 1.344 0 [}
destinate alfa vandita
TOTALE PASSIVITA E PAYRIMONID NETTO 7.087.362 163.842 6.822.162 94.569 265.189 6.619.419

importi In € mighiaia
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PROSPETTO DEL RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

31122013 oo AZIDNE
CaN PARTI
CORRELATE

Flusso monstario per atlivita di esercizio .
Utile prima delle Imposte attivita in funzionamento 281.607 . 149.695
Utile prima delle imposte Attivita discontinue ' .‘:0 {12.145)
Ammortamenti 2u4493 259.032 (14.539)
Rivalutazionl/Svalutazioni 94.268, : 82.675 11,592
variazicne fondo fischi 9.858) 21,545 (31.400)
Variazlone nettz del TFR (10.248) (4.231) (6.017)
Plusvalenze da realizzo ' 0! 1.953 (1.953)
Interess! passivi finanziari netti ‘?7_.425’ 120.554 (23.127)
imposte corrisposte (84.607)7" (107.528) 22.921
Flussi finanziari generafi da attivita operativa ante variazioni - 613.084 548,078 65,006
Incrementa dei crediti inclus! nellattivo circolante 190.884) {34.634) {49.186) (79.203) (41.698)
Incremento /decremento dei debiti Inclusi nel passivo circolante 39,314 46,769 172.595) (238.364) 111.908
Incremento/{Dacremento) scorte 4.641" 23.895 (19.254)
Variazione del capiiale circolanle ' (48.830) [87.888] 50.956
Variazione di alire attivitd/passivita il esercizio [27.631) ‘ 19.370 (47.001)
TOTALE FLUSSD MONETARIO ATTIVITA ESERCIZIC _ 538:524 469.562 68962
Flusso monetario per attivila i investimento ] )
Acqulsto/cessione immobilizzazioni materiali - {113.018) {303.859) 190.841
Acquisto/cessione immobilizzaziont immateriall [(221.798) {248.362) 26,566
Partecipazioni 6.181) 4.098 (10.278)
AcquistosCesslone partecipazioni in imprese controllate 4730 Q 4730
Incassi/pagament! derivanti da altri investimenti finanziari 33.144 {11.257) (1.825) {39.078) 34,969
Dividendi incassati o o 823 823 (823)
Interessi attivi incassat! } 355‘7-5 30.780 4.796
TOTALE : .[257.543] {518.344) 250.801
Fusso menetario da aftivits df finanziamento ‘
Quota di terzl aumento capitale saciet controliate ] 11 0 11
Rimborso mutui e debiti finanziari a fungo " {403.027) {213.708) {(182.319)
Erogazione di rutul/altri debiti e medio lungo termine . 695.690 100.000 595.690
Piminuzione/Aumento di altri debltl finanziari a breve - {193.571) . 31.927 436,226 {14.367) (629.797)
Interassi passivi pagati 1 26.876): : 0 {123.247) 1 (3.629)
Pagamento dividend: ' .P7.434) ) (77.434) {47.813) {47.813) {29.621)
TOTALE FLUSSO MONETARIO L [ﬁjsfzn'n : 151.458 [256.665)
Flusso moneiaria del periodo 1 55.?13 ) 102.676 63.087
Bisponibilita monetaria nelia iniziale . :4_:23.5'975 221.022 102.676
Disponibilita monetaria nelta finate 589.474 423,698 165.772

Importi in € mighaia
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO

€ migliaia

CAPITALE RISERVA ALTRE UTILE TOTALE  PATRIMONID TOTALE

- SOCIALE L1EGALE RISERVE DELL'ESERCIZIO NETTO DI PATRIMONID

: ‘ TERZI NETTO

Saldi al 01 gennain 2012 Restated 1.098.899 11371 [47.559) T1.764 1.236.795 74.662 1.3t1.497
Restated 1AS 19 . 0 0 (1.519) 0 (1.519) 6 {1.513)
Saldi al 01 gennaio 2012 Restated - 1.098.899 113.731 (49.118] 71.764 1.235.277 T4.567 1.309.944
Utili di conto economico ' 77.383 77.383 7.917 85.300
Altri utili {perdite) complessivi {30.648) (30.648) (637) {31.286)
Totafe otife {perdiiajcompiessive [} [ [/ 46.735 46.735 7278 54.014
Destinazione Risultatc 2011 51.428 20.336 71.764) 0 Q 0
Distribuzione Dividendi 0 (44.635) 0 (44.635) {3.178) {47.813)
‘Variazione perimetro censolidamento {72} 1.572 o} 1.500 {1.585) (85)
Saldi al 31 dicembre 2012 Restated 1.098.899 165.087 [71.845} 46.736 1.238.877 T7.184 1.316.060
" € migliaia ECAPITALE RISERYA ALTRE UTELE TOTALE  PATRIMONIO TOTALE
SOEIALE EEGALE RISERVE DELLESERCIZIO NMETTO DI PATRIMONIO

TERZI NETTD

Saidi al 01 gennaio 2013 Restafed 1.088.699 165.088 [71.945) 46.735 1.238.877 77184 1.316.060
Utili di conto economico 0 0 0 141.940 141.940 11.344 153.284
Altri utili {perdite) complessivi 0 0 0 13.360 13,350 158 13.518
Tolale utite [ﬁerﬂfta]cumplsssivn 0 0 0 155.300 155.300 11.502 166.802
Destinazione Risultato 2012 0 5.607 41.128 (46.735) 0 a 0
Distribuzione Acconto Dividendo 2013 0 0 0 (53.241) (53.241) 0 {53.241}
Distriblizione Dividendi 0 0 (19.025) 0 (19.025) {5.168) {24.193}
Variazione perimetro consolidamento 0 12 711 0 722 711} 11
Saldi al 31 dicembre 2013 1.096.899 170.707 (155.514) f02.059 1,322,633 82.806 1.405.439

Import in € migliaiz
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NOTE AL CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

RICAVI NETTE CONSOLIDATI
Al 31 dicembre 2013 ammontano & € 3.570.583 mila (erano

£ 3.591.922 mila al 31 dicembre 2012) e registrane un decremento di € 21.339 mila (- 0,6%) rispetto all'esercizio prgcedente e sono

composti come segue:

£ migliaia 31.12.2013 31.12.2012 VARIAZICNE VARIAZIONE %
Ricavi da vendita e prestazioni " 3:473.429 3522752 {49.323) {1,4%)
Altrl ricavi e proventi " 97154 69.170 27.984 40,5%
Ricavi nettt consolidati :3:570.53 . 3.591.922 {21.339) {0,6%a)

Si segnaia che i Hcavl nettl consotidati del perindo comprendana Uimporto di € 14,364 mila che rappresenta i maggioti ricavi df competenza
2012 iscritti nei bilanci delle societa idriche approvati successivamente al Bilancio Consolidato 2012 del Gruppo ACEA,; tali maggiari ricavl
30n0 composti per € 10.586 mila dalla componente FNI riconosciuta, come precisato nel commento all'andamento delia gestione nel
periodo, dai singoli Enti d’Ambito ai sensi delia defibera della AEEG 585/1012.

1. RICAVI DELLE VENDITE E PRESTAZIONI - < 3.473.428 MilA
Tale voce presenta un decremento complessivo di € 4%.323 mila

(- 1,4%) rispetto al 31 dicembre 2012 che chiudeva can 'ammontare di € 3.522.752 mila,

Tale voce & composta come riportato netla tabella che segue.

€ migliaia 3.12.2013 31.12.2012 VARIAZIONE WARIAZIONE %
Ricavi da vendita e prestazioni di energia elettrica 2.414.209 2.414,185 24 0,0%
Ricavi da vendita gas 60146 53.432 6714 12,6%
Ricavi da vendita certificati e diritti . '16.'373_ﬁ 37.410 (21.038) (56,2%)
Ricavi da Servizio ldrico Integrato '806.722 792.841 13.881 1,8%
Ricavi da gestioni idriche estero ' 13.108 37.384 (24.276) {64,9%)
Ricavi da confarimento rifiuti & gestione discarica 35,048 3211 2936 9,1%
Ricavi da prestazioni a clienti . 97.540 128.520 (30.581) (24,1%)
Contributi di allacciamento 30.285 26,867 3.418 12,7%
Ricavi da vendite & prestazionl 3.473.429 3.522.752 [49.323) {1,4%)

RIGAY1 0& VENDITA £ PRESTAZSON] Di ENERGIA ELETTRIGA

Ammentano a € 2.414.209 mila e, al netto deile elisioni infragruppo, sono essenzlaimente composti come di seguito indicato:

€ migliaia 3t.12.2m3 3t.12.2012 YARIAZIONE VARIAZIGNE %
Generazione di energia eletirica e calore _' 45.18@’ 39.059 6.130 18,7%
Vendita di energia elettrica '1:.907..065 . 1.944.400 {37.335) {1,9%;
Atfivita di trasporto e misura delt'energia g ‘ﬂ;ﬁ_é,ws_ 382.822 31.256 8,2%
Cesslone energia da WTE 45041 45,4672 {421 (0,9%)
Energia da impianti fotovoltaici N 1.156 1.235 79 (6,4%)
Cogenerazicne }_1__.287‘ . 1.098 18% 17.2%
Altro L0392 10 283 257,6%
Totale Ricavi da vendita e prestazione di energia eletiriza 2519208 2.414.185 24 0,0%

Le principali variazioni riguardano:

» |a crescita dei ricavi da attivitd di generazione di energia eletirica
e calore pari a € 6.130 mila che discende delia ripartenza
della centrale gi Orte avvenuta solo nel secondo trimestre

BILANCIO ACEA 2013 [ BILANCID CONSDLIDATE

dello scorso anno, principalmente in conseguenza del fermo
impianti per repowering. Nel corso dell’anno, infatti, la Societa
ha realizzato un volume di produzione pari a 500,3 GWh (+ 133,5
Gwhj;




» lariduzione dei ricavi 'der_iyanti dall'attivita di vendita dellenergia
di*37.335 _m_i!a‘infcqnsegue'nz'a dei minori vofumi venduti e
tenuto conto jdéll‘ahﬂé'me.nt‘d dei prezzi.. La vendita di energia
elettrica sul servizio della Maggior Tutela & stata pati a 3.234
GWh. Il numero dei punti di prelievo nel 2013 & pari a 1.072.062
unita (eranc 1.088.701 al 31 dicembre 2012). La tiduzione
& connessa all’apertura del mercate conseguente I'ormai
completato processo di liberalizzazione del settore. La vendita
di energia elettrica sul mercato libero & stata pari a 9.382 GWh
per 301.276 punti di prelievo rilevati al 31 dicembre 2013 (al 31
dicembre 2012 erano 297.988);

* l'aumento di € 31.256 mila dei ricavi da attivita di trasporto e
misura dell’energia principalmente per effetto del diverso valore
dei parametri tarifari nonché dell'effetto combinato della minore
energia immessa in rete e dell'incremento delle consistenze. |
ricavi dell'esercizio 2013 sono stati contabilizzati suila base delle
regole introdotte dall’AEEGSI per il quarto periodo regolatorio
che introduce sensibili modificazioni rispetto ai ciclo tariffario
precedente; viene infatti introdotta la ¢.d. “tariffa ¢'impresa”
che assorbe la perequazione specifica ed alcune forme di
pereguazione generale previste nei cicli regolatori precedenti.
L'applicazione dei meccanismi di perequazione generale
determina al 31 dicembre 2013 un introito di € 77.981 mila;
rispetto a! precedente esercizio, I'incidenza della perequazione
generzale @ maggiore di € 29.135 mila.

Alle vocl di perequazione sopra citate si aggiungono inoltre
maggiori ricavi per € 13.900 mila relativi a recuperi delle
perequazioni generall degli anni precedenti il 2013, conseguanti
alle comunicazioni di Cassa Conguaglio e dell’AEEGS! relative ai
conguagli sugli importi di perequazione generale,

RICAY! DA VENDITA GAS

Ammontano a € 60,146 mila e registrano un aumento di

€ 6.714 mila rispettc al 31 dicembre 2012 per effetto deli’'aumento
delle quantita cedute dalle societd dell'Area Energia {+1,1% rispetto
al 2012). Inoltre, la Societé, ha venduto 100 mitioni di smc di gas a
clienti finali e grossisti corrispondenti a 98.676 punti di riconsegna.

RICAVI DA VENDITA CERTIFIGATT E DIRITTI

Ammeontano a € 16.373 mila e registrano un decremento di
€ 21.038 mila rispetto allo scorso esercizio. La voce include
I'iscrizione dei ricavi per certificati verdi di Acea Produzione
(€ 16.228 mila) maturati in relazione ali‘energia prodotta dalla
centrale di Salisano e da quella di Orte in seguito agli interventl
di repowering completati nel corso dell‘esercizio 2012. La
valorizzazione dei certificati bianchi (TEE Titoli di Efficienza
Energetica) risulta diminuita di € 23,628 mila per effetto deila
cessazicne dell'attivita di produzione dei titoli di efficienza
energetica.

Di seguito st evidenzia Il dettaglio per natura:

£ migliaia 31.12.2013 31.12.2012 VARIAZIONE VARIAZIONE %
Certificati verdi 16.237 12,107 4,430 34,1%
Diritt] Co, 136 1676 (1,540 {91,9%)
TEE ) 23.628 {23.628) 0,0%
Totale 16.373 37410 (21.038) (56,2%)

RICAVE LA SERVIZIB EDRICO INTEGRATO

Sona prodotti dafle societa che gestiscona il servizio In Toscana e Umbria, Lazio e Campania.
Tali proventl ammontano complessivamente a € 806.722 mila e risuftano aumentati di € 13.881 mila (+ 1.8%} rispetto al precedente

esercizio (€ 792.841 mila),
Nel seguite vengono fornite informazioni di dettaglio relativamente alla composizione per societa:

€ migliaia 31.12.2013 31.12.2012 VAREAZIONE VARIAZIONE %
ACEA Ato2 471,497 502.618 (31.121) (6,2%)
GOR! 58914 51.956 6.958 13,4%
ACEA AtoS .54.129 53.069 1.060 2,0%
Gesesa 6.569 5.969 601 10,1%
Crea Gestioni 3.793 3355 438 131%
Totale Lazio - Campania 594.903 £16.966 (22.064) (3,6%)
Publiacqua 87.702 87171 20.531 30,6%
Acque 53.294 45.534 7.762 17,0%
Acquedotto del Fiora 35,737 30.646 5.091 16,6%
Umbra Acgue 27.491 24.627 2.864 11,6%
Nuove Acque 7.593 7.465 129 1.7%
Alire minari o 433 (433) {100,0%;)
Totale Toscana - Umbria "211.820 175.875 35.945 20,4%
Rizavi da Servizio Idrico Integrate " goB.722 782,841 13.041 1,8%
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 ricavi dell'esercizio sono infiuenzati pesitivamente datt’iscrizione
della componente FNI (Fondo nuovi investimentl) spettante per

il 2012 e il 2013 deliberata dagli Enti d’Ambito ex articolo 6 della
delibera AEEG 585/2012 {vietodo Tariffario Transitorio valido per gli
esercizi 2012 e 2013}, L'amrnontare complessivo di tale componente
& di € 45,500 mila, di cui € 10.586 mila relativi all'anno 2012,

Con riferimento alic scorso esercizio tale riconoscimento & avvenuto
per fe seguenti societa: Publiacqua (€ 7.649 mila}, Acquedotto del
Flora (€ 2.209 mila) e Acque (€ 731 mila).

Si informa che, nel 2012, tale voce accoglieva i maggiori conguagli
tariffari per il periodo 2006-2011 riconosciuti ad ACEA Ato2 dalla
Conferenza dei Sindaci del 17 aprile 2012 (€ 40.398 mila).

RLGAVA DA GONFERIMENTO RIFEUTI E RESTIGNE DISCARICA

-

rispetto al precedente esercizio (€ 37.
La variazione deriva essenziaimente da
concessione di Aguazul Bogotd avvenuto in data 31 dicembre 2012,
L'attivita @ proseguita attraverso la stipula di una serie di contratti di
servizio che prevedone 'utliizzo di strumenti e personale tecnico al
nuovo gestore,

Ammentano a € 35.048 mila e risultano aumentati di € 2.936 mila rispetto &l precedente esercizio (€ 32.111 mila).

Di seguito |z composizione per societa:

€ migliaia 31.12.2013 © 31.12.2012 VARIAZIONE
ARILA. 17.535 12,145 5.390
580 '9.959. 12461 (2,502}
Kyklos 4700 1577 123
Aquaser 229 . 2752 456)
Solemme ) 176 43
samace 78 0 78
innovazione e sostenibilid ambientale 240 0 240
Bicavi la conferimento rifiut e gestions discarica 35.088 a2 2.936

'andamento del 2013 & determinato dall’entrata in esercizio dell'impianto WTE di Terni alia fine dell'esercizic 2012, nonché dall’aumento sia

delle quantitd conferite sia del prezzo medio.

RICAV! BA PRESTAZIONS A GLIENT!

Ammontano a € §7.540 mila (£ 128.520 mila al 31 dicembre 2012) e decrescono di € 30,981 mila.

Tale tipologia di ricavo & composta:

€ migliaia 31122013 31122012 VARIAZIONE VARIAZIDONE %
luminazione Pubblica Roma B 64.616 . (11.331) {17,5%)
Hluminazione Pubblica Napoeli 7.598 178 2,3%
Lavori a terzi 29.623 (8.783) 29,7%)
Prestazion! infragruppo 5.755 637 11,1%
Fotovoitaico 13.248 (11.395) {86,0%)
Ricavi GIP 7.681 {287) (3.7%)
Rlcavi da prestazioni a clienti 128.520 (30.981) {24,1%53

La variazione In diminuzione deriva essenzialmente da: i) i ricavi
per {lluminazione pubblica verso Roma Capitale (- € 11.331 mila} in
conseguenza, essenzialmente, delle mancate nuove realizzazion,
parzialmente compensate dall'incremento del corrispettivo per

il contratto di servizio (+ € 3.869 mila), a seguito della revisione
dello stesso sulla base dei punti luce installati nel precedente
esercizio; ii} dal minori proventi conseguiti da ARSE per I'attivita

di commercializzazione e di installaziane conto terzi di pannelli
fotovoitaici (- € 11.395 mila).
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i lavori effettuati su richiesta di terzi diminuiscono di € 8.783 mila
per effetto della riduzione degli interventi effettuati da ACEA Ato2 e
da ACEA Distribuzione.

Con riferimento alla composizicne di tale voce per area industriale
si veda |a tabella che segue;




€ mighiaig T 31,12.2013 31.12.2012 VARIAZIONE UARIAZHONE %

Ambiefite- - o 1399 1.425 (26) (1,8%)
Energla - Lo 2,190 2.242 (52) (2,3%)
idrico A 16,933 23725 (6.792) (28,6%)
Reti ‘ : 13.949 26.600 (12.651) (47,6%)
Capogruppo ' | 63,065 74528 (11.459) {15,4%)
Ricavi da prestazioni a clieat! 97540 128.520 (30.981) (24,1%)

CENTRIBUTI B ALLAGCIAMENTD

Ammontano a € 30.285 mila e aumentano di€ 3.418 mila. Sono conseguiti come segue:
* mercato libero e tutelato: € 24.274 mila (+ € 3.350 mila);

 ldrici: € 6.011 mila {+ € 68 mila).

Z. ALTRI RIGAVI E PROVENTI - € 87154 MILA

Tale voce registra un incremento di € 27.984 mila (+ 40,5%) rispetto (i) Incremento per € 9.245 mila delia voce altri ricavi

al 31 dicembre 2012 che chiudeva con € 69.170 mila. principaimente riconducibili al’area Energia;
(i diminuzione per € 4.350 mila del premio per continuita del
La variazione & determinata principalmente dai seguenti effetti servizio riconosciuto dall’autorita per energia elettrica e il gas
contrapposti: ad ACEA Distribuzione;
() incremento di € 14.821 mila della voce sopravvenienze attive (tv) dall'aumento di € 5.995 mila del contributo riconosciuto dallo
essenzialmente per la rilevazicne di insussistenze relative Stato itallano ad integrazione del ricavi derivanti dai servizi
a costi accantonati in esercizi precedenti e per i ricavl di forniti allo Stato Cittd del vaticano. La variazione & determinata
competenza di esercizi precedenti, anche con riferimento dal diverso trattamento di tale contributo nella determinazione
alle partite energetiche. La variazione & anche determinata del Vincolo al Ricavi Garantiti (VRG) di ACEA Ato?2.

dallo stahziamento di ricavi di precedenti esercizi relativi alla
realizzazione di impianti di llluminazionae Pubblica;

Nella tabella seguente viene fornita la composizione di tale voce confrontata con il 31 dicembre 2012.

£ migliaia 31.12.2013 31.12.2012 Variazione Variazione %
Soprawenienze attive e 34.956 22136 14.821% 67,0%
Altri ricavi 20.651 11.407 9.245 81,0%
Rimborsi per dannl, penalita e rivalse 8720 £.059 2.661 43,9%
Caontributi regionali ) 7.750 6.534 1.217 18,6%
Conto energia 5.391 5.515 {125) (2,3%)
Contributo statale ex DPCM 23/04/04 7911 1916 5.995 312,9%
Personafe distaccato 1.830 3127 (1.296) (41,5%)
Proventi immonbiliari 1.668 2.543 (875) (34,4%)
Margine IFRIC 12 1.594 1.870 (276) (14,7%)
Proventi da utenze 1.526 888 638 71,9%
Premi di continuita del servizio 1141 5490 (4.350) {79,2%)
Riaddebito oneri per cariche sociall 1.093 864 229 26,5%
Copertura costt sconto tariffario dipendenti 587 685 (98) {14,3%)
Altro 336 138 198 144,0%
Aitri ricavi e proventi - 87154 69.170 27984 40,5%
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CBSTI QPERATIVI CONSOLIDAT

Al 31 dicembre 2013 ammontano a € 2.804.559 (erano € 2.914.167 mila al 31 dicembre 2012) e registran

mila (- 3,8%) rispetto all'esercizio precedente,
Di seguito la composizione:

£ migliaia 31.12.2013 31.12.2012 Varifizione Variazione %o
Costo del lavoro 279516 . 282.069 {2.553) {0.9%)
Costi esterni 2.525.043 2.632.098 {107.055) &%)
Costi aperativi conselidali . 2-.804.559 2.914.167 {109.608) 3,850}

Si segnala che i costl operativi consolidati dell'esercizio comprendono I'impotto di € 1.814 mila che rappresenta i maggiori costi di
competenza 2012 iscritti nel bilanci delle societd idriche approvati successivamente al Bilancio Consolidato 2012 del Gruppo ACEA.

3. COSTO DEL LAYORO - € 272.516 MiLA

£ migliaia 31.12.2013 31.12.2012 Variaziong Variaziona %
Costo del lavoro al fordo del cesti capitalizzati it 343.203 354320 (11.117) {3.1%}
Cost capitalizzati : (63.687) {72.252) 8,565 11,9%)
Totale Costo del lavoro e : :"_'_279._516'_ 282.069 [2.553] {6,3%]
Costo del lavaro - TR 282.069 (2.559) (0,9%)

Il decremenic del costo del lavoro, al lordo dei costi capitalizzati,
si attesta a € 11.117 mila ed & sostanziaimente determinato dal
decremento registrato da ACEA (- € 4.517 mila) e da Agua Azu!
Bogota (- € 9.269 mila).

L'andamento del costo del lavoro & influenzato dal rilascio

parziale degli importi accantonati per il secondo ciclo del Plano

di iIncentivazione a medie - iungo termine e di guali accantonati

a fronte di DPO e premi destinati a dirigenti e guadri in quanto gli
obiettivi assegnati sono stati solo parzialmente conseguiti.

Si segnala che sano stati rinnovati sia il contratte di lavoro degli
elattrici che prevede la correspansione di una “una tanturm” per il
periodo gennaio — marzo 2013 e 'aumento dei minimi a partire dal

1° aprile 2013, sia il contratto di Federgasacqua che prevede, tra
gl altri, un aurmento sui minimi nel triennic 2014-2016 ed una “una
tantum"” per il periodo di "vacanza contrattuale”.

Per quante riguarda i costi capitalizzati si segnala una riduzione di
€ 8,587 mila, determinata sostanzialmente dalle societd idriche con
particolare riferimento ad ACEA Ato2.

Nei prospetti che seguono @ evidenziata la consistenza media

dei dipendenti per Area industriale, confrontata con guella del
corrispondente periodo del precedente esercizio. E altresi riportata
la consistenza effettiva alla fine dell'esercizio 2013.

COMNSISTENZA MEDIA DEL PERIDDO

31.12.2013 31.12.2012 A
Ambiente sLo212: 199 14
Energia 536 519 18
Idico 3sm 4309 (806)

Lazio-Campania X 2102 2,162 (60
Toscana-Umbtia - 876 710 166
Estero 405 1.325 (518)
ingegneria & Servizi 158 152 4
Retl 1.403 1433 @D
Capogruppo 680 579 o
TOTALE 637 7178 [805)
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CONSISTENZA FINALE DEL PERICDO

31.12.2013 31.12.2m2 A

Ambientt - 216 193 2
Energia - 515 530 (15)
Idrica ‘ 3.522 4442 (920)
Lazio-Campania 2,081 2119 (38)
Toscana-Umbria 876 849 8
Estero 404 1.298 {894)
ingegneria e Servizi 160 156 4

Retl 1.385 _ 1.410 {25)
Capogruppo 666 683 (17}
TOTALE ' 6.304 7.257 (953)

4, COSTI ESTERNI - € 2.525.043 MILA

Tale voce presenta un decremento cormplessivo di € 107.655 mila (- 4,1%) rispetto al 31 dicermbre 2012 che chiudeva con € 2.632.098 mila.

€ migliaia 31.12.2013 31.12.2012 VARIAZIONE VARIAZIONE %
Energia, gas e combustibili 2.036.287 2.084.204 47.917) (2,3%)
Materie 364.437 62.401 {25.965) (41,6%)
Servizi 31772 330.545 (18.773) (5,7%)
Canoni di concessions 66657 74018 {7.361) (5,9%)
Godimenito Beni di terzi 28,071 29363 {1.291) (4,4%)
Oneri diversi di Gestione 45.819. 51.568 (5.749) {11,1%)
Costi operativi consalidati 2.525.043 2,632.098 [107.055) 4,1%)

5l evidenzia che la voce Materie & influenzata principalmente dalle minori attivitd di commercializzazione e fornitura in apera di pannelli

fotovoltaict svolte fino al 31 dicembre 2012 da ARSE.

GOSTI PER ENERGIA, BAS E COMBUSTRILI

€ migliaia 31.12.2013 312202 VARIAZIONE
Acquisto energia eiettrica e trasporio 2.008,212 2.027.249 (19.038)
Gas 20714 - 36.315 (15.607)
Certificati verdi e dirittl CO2 15 7 7
Certificati bianchi 0 12.177 (12.177)
Altri costi 7346 8.456 (1.109)
Totale 2.036.267 2.084.204 (47.917)

La vatiazione discende principalmente: i) dai minori costi relativi al¥approvvigicnamento dell’energia elettrica per il mercato tutelato, libero
ed i relativl cost! di trasporto (- 19.038 mila) per I'effetto combinato tra la minore energia elettrica distribuita e venduta e il diverso mix

quantita/prezzi nei mesl e nelle fasce orarie. | costi relativi all’Acguirente Unico, escludendo I'effetto della perequazione energia, ammentano
a 267.875 mila { 304.560 mila al 31 dicembre 20121} dall'azzeramento dei costf relativi ai certificati blanehi di ARSE,
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MATERIE

1 costi per materle ammaontano a € 36.437 mila e rappresentanc i consumi di materiali del periodo at netto de

il tutto come illustrato dalla tabella che segue.

T URRIAZIONE %

£ migliaia 31.12.2013 31.12.2012 YARIAZIHNE

Acqulsti di matariali 63.038 90.126 27088 (30,1%)
variazione delle rimanenze 778 2.370 {1.591) (67,2%)
Varlazione defle rimanenze 53.816 : 92.496 {28.680) {31,0%)
Cost} capltalizzati (27.380) {30.095) 2.715 (9,0%;
Totale 36.437 62.401 (25.985) {41,6%)

L'andamento di tale voce & sostanzialmente determinato: i) da ARSE
(- € 12.964 mita) per effetto della cessazione di acquisti di pannelli
fotovoltaici utilizzati per produrre impianti i prop'rieté 0 per essere
destinati alla vendita; I) da Agua Azul Bogota (- € 4.617 mila);

iii) ACEA Distribuzione (- € 4.691 mila).

| costi capitalizzati registrano un decremento di € 2,715 mila che
deriva sostanzialmente da ACEA Distribuzione (- € 1.000 mila) e da
ACEA At02 (- € 1.123 mila).

I costi per materie sostenuti dalle aree industriail sono dettagliati
come di seguito riportato.

VARIAZIGNE %

€ migliaia 31.12.2013 31.12.2012 YARIAZIONE

Ambiente 4851 4,244 607 14,3%
Energia ©1.044 936 108 11,5%
idrica 22179 30.133 (7.954) (26,4%)
Reti 7.624 24,100 (16.748) {68,4%)
Capogruppo o739 2.988 (2.249) {75,3%)
Costi materiali 36.437 62.401 (25.984) (81,6%)

La principale variazione & attribuibile all’area Reti e riguarda principalmenta ARSE.

SERVIZE E APPALTI
Ammontano a € 311.772 mila e risultano diminuiti complessivamente
passando all‘analisi della compaosizione si rileva quanto segue:

di € 18.773 mila essendo pari a8 € 330.545 mila al 31 dicembre 2012,

£ migliaia 31.12.2013 J1.i2.2012 VARIAZIONE VARIAZIONE %
Lavor eseguiti in appalto o 5851 67.071 (8.560) {12,8%)
Consumm elettrici, idrici e gas 52551 51.468 1,083 21%
Prestazioni tecniche e amministrative (comprese consuienze e " 44951 45450 {500) {1,1%)
cotlaborazieni) s

Smaitimento e trasporto fanghl, scorie, ceneri e rifiuti 31.7_‘47 ' 45,673 113.926) (30,5%)
Altri servizi 127,940 27.937 3 0.0%
Servizi al personale 18.396 19.133 (737) (3,9%)
Spese Assicurative 17.928 15.87¢ 2.048 12,9%
Spese telefoniche e trasmissione dati " 8713 8.421 292 3,5%
Sottendimento energia 7773 8.957 (1.184) {13,2%)
Spese postali ~6.771 5.813 958 16,5%
Spese pubblicitarie e sponsorizzazioni 5,933 6.777 (844) {12,5%)
Servizi infragruppe 5.934 6.087 (153} (2,5%)
Spese di pulizia, trasporto e facchinaggio 5.541 4.654 887 191% .
Organi soclali - 5.330 5747 @17 {7.3%)
canoni di manutenzione 4,859 4032 828 20,5%
Spese bancarie 3.588 3.485 103 3,0%
Rilevazione indici di lettura L 2.608 1,799 869 48,3%
Personale distaccato L1001 581 420 72,3%
Spese di viagglo e trasferta C 146 1.068 79 7.4%
Spese tipografiche 489 511 (22 {4,3%)
Cestl per servizi 311772 330.6545 (18.773} (5,7%])

sirileva che nel corso del 2012 | costi relativi allo smaltimento e trasporto dei fanghi sono stati maggiori rispetto all’esercizio 2013 in

conseguenza dei sequestri di alcuni depiratort di ACEA Ato2,
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EANI]NE Bl EBHGESS[UNE o ;

Ijlmporto complessn}ddl £ 66.657 mila (- € 7.360 mila rispetto al 31 dicembre 2012 che chiudeva con 'ammontare di € 74.018 ml ayé
rifetito atle- scueta che:gestiscano in concessione alcuni Ambiti Territorlali nel Lazlo, nella Campania, in Toscana e nel'Umbria.

La tabella che segue indica |la composizione per Societa confrontata con quella del precedente esercizio.

R

€ migliaia 31.12.2013 31az.20m2 VABIAZIONE VARIAZIONE %
ACEA Ato2 33.664 36.128 (2.464) (6,8%)
ACEA Ato5 6.984 6.881 103 1.5%
Gorl ’ 4.877 9.555 4.678) 49,0%)
Gesesa 286 302 {16} (5,4%)
Crea Gestioni 52 52 o} C,0%
Area Lazio - Campania 45,862 52.917 [7.065) [13,3%)
Publiacqua 1.379 12.265 (B86) (7.2%)
Acque 4,985 4.672 313 6,7%
Acquedotto del Fiora 2136 2,086 50 2,4%
Umbra Acque 1.563 1.322 241 18,2%
Nuove Acgus 733 733 0 0,0%
Lunigiana 0 23 {23) {100,0%)
Area Toscana - Umbria 20.795 21.101 (308) (1,4%)
Canane di concessione B6.657 74018 [7360) [9,9%0)

Il decremento deriva dalla riclassifica, effettuata da GOR! nel precedente esercizio, della guota relativa ai mutui SIl nei costi per canoni di
cancessione in precedenza capitalizzati.

GODIMENT DI BENI BI TERZH
La voce ammonta a € 28.071 mila in diminuzione di € 1.291 mila rispetto al precedente esercizio.
Di seguito si espone la tabella che indica le variazioni per area industriale;

€ migliaia 31.12.2013 31.12.2012 VARIAZIONE VARIAZIONE %
Ambiente 1.444 82 623 759%
Energia 3.467 7.018 (3.552) (50,6%)
Idrico . 9176 2172 4 0,0%
Reti 4667 4.475 192 4,3%
Capogruppo 5318 7.876 1.442 18,3%
Rodimente heni di terzi . . 2B.071 29.363 [1.291) (4,4%)

Tale voce contiene canani di locazione per € 13.543 mila e gli oneri relativi ad altri canoni e noleggi per € 14.528 mila in lieve diminuzione
rispetto al 31 dicembre 2012,

ONERI BIVERSI D1 GESTIONE
Ammontano a € 45.810 mila al 31 dicembre 2013 e diminuiscono di € 5.758 mila.
La tabella che segue dettaglia tale voce per natura:

€ migliaia 31.12.2013 J112.2012 VARIAZIONE VARIAZIONE %

Spese generalt ' 13,084 9.438 3.644 38,5%
Imposte € tasse . 11.987 13.386 {1.399) 10,5%)
Sopravwenlenze passive ) 13,943 14.185 {242) 1,7%:}
Contributi erogati e quote asscciative 3.40 2.864 537 18,7%
Risarcimento danni ed eshorsi per vertenze giudiziarie -2.343 2.442 99 (4,1%)
Minusvalenze su alienazioni beni 535 . 397 138 34,8%
Multe e ammende - 525, 2.855 {8.330) (94,1%)
Totale Oneri diversl dl gestione - 45810 51.568 (5.758) [11,2%)
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La variazione del periodo discende ptincipalmente:

() dall’aumento delle spese generali con particolare tiferimento
ali’Area Energia;

{li) per € 8.300 mila dalla sanzione pecuniaria dovuta all’Autorita
Garante della Concorrenza e del Mercato comminata, nei
precedente periodc, ad ACEA e Suez Environment con
provvedimento n. 17623 del 22 novembre 2007, in merito a
irregolaritd commesse durante le gare per V'aggiudicazione del
servizi Idrict in Toscana svolte nel periodo 2001 - 2004,

portafoglio in essere,

Per maggiori dettagli si rinvia a quanto illustrato nal paragrafo
“Informativa integrativa sugli strumenti finanziarf & politiche di
gestione def rischi” del Bilancio Consofidato 2013.

Si informa che la valutazione del rischio controparte effettuata in
0ssequio a IFRS 13 non incide sui test di efficacia effettuati sugli
strumenti valutati in Hedge Accounting.

6. AMMORTAMENT!, SVALUTAZIONE E ACCANTONAMENTI - < 382.296 MILA

Rispetto al precedente esercizio diminuiscono di € 13,623 mila.
Di seguito si illustra [a composizione:

£ migliaia 3122813 31.12.2012 VARIAZIONE VARIAZIONE Y%
Ammortamenti immateriali @ materiali 244.493 257 866 {13.373) (5,2%)
Svalutazione crediti 89506 83.537 5969 7,1%
Accantonamento per rischi 48.297 . 54,516 {6.219) (11,4%)
TOTALE 362296 396918 ($3.523) (3,4%)
AMMORTAMERTE IMMATERIALI E MATERIALI

£ migliaia 31.12.2013 31.12.2012 VARIAZIONE
Ammortamenti delle atiivith materiali 123.683 143,214 {19.531
Ammortament] delle attivita immateriall 118990 110,318 8672
Perdite di valore 1.820 4.334 (2.514)
Totale 244.493 257,868 (13.373)

La variazione in diminuzione degli ammortamenti, pari a € 13.373

miia, & data dagli effetti combinati di seguito riportati:

* minori ammortamenti per € 29.606 mila in ACEA Distribuzione
per ta conclusione def periodo di ammortamento di una parte di
rete MT,;

» magglorl ammortamenti per € 6.227 mila in Acea Produzione
per effetto della riduzione della vita utile dell'impianto di Tor di
valle a seguito di unanalisi tecnica-ingegneristica dell'intero sito
produttivo che ha comportate una rivisitazione delle vite utili di
alcune component;

« magglor! ammortamenti per 'entrata in esercizio di alcuni
cespiti come il termovalorizzazione di Terni a seguito del
revamping dell'impianto; _

= maggiori ammortamenti registrati dalle societd dell’Area Idrico
Toscana a seguito delle medifiche regolatorie intervenute nel
corso del 2013 con particolare riferimento alla vita utile dei beni
gratuitamente devolvibili al termine delfa concessione.
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Le riduzioni di valore si riferiscono alla svalutaziene di parte

delle immohilizzazieni materiali effettuata a seguito dell‘incendio
avvenuto nel mese di giugno 2013 nel sito industriale di Paliano che
na interessato parte dell'impianto produttivo e parte dell'impianto
fotovoltaico.

SYALUTAZIONE E PERGITE SU GREDETI

Tale voce ammonta a € 89.506 mila e reglstra un Incremento di
€ 5.969 mila che passa attraverse fenomeni di segno opposto:
da un iato I'incremento di € 25.254 mila per le societa dell’Area
Energia; dall'altro si rileva la riduzione di tutte e altre aree con
particolare riferimento all'Area Idrico - € 13.289 mila).

Di seguito la composizione per aree industriali:




' € migliaia

31.12.2013 31.12.20$12 VARIAZIONE VARIAZHINE %
:‘;Ambien_tém_ - o141 1.207 (1.066) (88,3%)
Energla 60999 35.745 25.254 70,7%
\drico. " 22.256 35.585 (13.289) (37,3%)
Reti 3.526 3.210 317 9,9%
Capogruppo 2.543 7791 {5.247) (67,4%)
Perdite e svalutazioni di crediti 89.506 83.537 5.969 1%
ACCANTONAMENTI
Gli accantanamenti al 31 dicembre 2013 ammontano a € 48.297 mila e seno cosi distinti per natura:
€ migliaia 31.12.2013 31.12.2012 VARIAZIONE
Legale 3743 13.274 (9.532)
Fiscale 970 3152 (2.182)
Rischi regolatori 11176 10.403 773
Partecipate 1.541 6,986 (5.445)
Rischi contributivi c 1796 6.150 (4.354)
Esodo e mebilith 15.409 152 15.257
Appalti e forniture 2.061 2.683 (622)
Franchigie assicurative . 1.310 850 459
Altri rischi ed oneri 1372 958 414
Totale 39377 44.609 5.213)
Oneri di ripristin iric12 8.920 _ 2.907 (988)
Totale accantonamenti 48.297 54.516 (6.219)
La composizione degli accantonamenti per area industriale & Hlustrata nella tabella seguente:
€ migliaia 31.12.2013 3t.12.2012 VARIAZIONE VARIAZIONE %
Ambienie 612 2.652 (2.041) (76,9%)
Energia 3798 &£.862 (3.065) (44,7%)
Idrico 20.431 30.860 (10.428) (33.8%)
Reti 15.809 4,954 10,854 219,1%
Capogruppo 7.648 9.187 (1.539) (16,8%)
Accantonamenti 48.297 54516 (5.219) (11,4%)

Tra gli stanziamenti pil significativi effattuati nell’esercizio si
rilevano quelli per fronteggiare gli oneri di esodo e mobilita del
personale (€ 15.390 mila), nonché la stima dell'onere derivante
dall'acguisto e/o produzione dei titoli di efficienza energetica utilf
per 'annullamento dell'oblettivo assegnato ad ACEA Distribuzione
per il 2013 tenuto conto dei titoli gia in portafoglio alla data di
redazione del bilancio, per i quali & stato accantonato il differenziale

tra il costo di acquisto e la stima del contributo, effettuata ai sensi
della delibera AEEGSI 13/2014/R/efr, che verrd erogato in sede di
consegna del titoli al fine dell’annullamento dell‘obiettivo,

Per maggiori dettagli si rinvia a quanto illustrato alla nota n. 27
nonché al paragrafo “Aggiornamento defle principali vertenze
giudiziali”,
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7. PROVENTI FINANZIAR] - € 42.287 MILA

€ migliaia 31.12.2013

Interessi su credit finanziari : Lentoee T05

Interessi attivi bancari - N ' , e

Interessi su crediti verso clienti ' BT

Provent finanziarl 1AS 19 e . 0

Interessi su crediti diversi ':' C z ._ 2.385

Proventi finanziari da attuallzzazione T “17.119

Proventi da Valttazione di derivati al Falr value Hedge P

Altri Proventi : Lo 1.606 1221 84
Proventi finanziari g . 4b.297 28.118 12,178
| proventi finanziari, pari a € 40.297 mila, registrano un incremento Per la determinazione de! nuovo valore & stato utilizzato Il tasso del
di € 12.178 mila rispetto all'esercizio precedente, 2,44% e {importo iscritto tra [ proventi finanziari ammonta ad

La variazione deriva prevalentemente dalliscrizione di proventi € 14.389 mila.

finanziari per |'attualizzazione del dehito di GORI versc la Regione | proventi da valutazione al Fair valtie Hedge ammontano a € 821
Campania per effetto dell’accordo stipulato con la Regione refativo al mila e riguardanc gli strumenti derivati stipulati per coprire il rischio
plano di rientro del debito, cosl come riscadenzato, in considerazione tasso d'interesse sy una parte del prestito obbligazionario collocato
del fatto che per i primi 10 anni di dilazione non saranno applicatt a settembre 2013.

interessi e che solo dall'undicesimo anno sard applicate un tasso biminuiscono gli interessi su credit! verso clienti per € 3.320 mila di
fisso nefla misura legale; pertanto ai fini IAS/IFRS si é proceduto a cui € 1.983 mila reiativi all'Area Energia e la restante parte relativa
determinare il fair vaitie del dehito. all’Area Idtico.

8. ONER! FINANZIARI - € 137724 MILA

£ migtiaia 3t.12.2m3 31.12.2012 VARIAZIONE
Oneri (Provent]) su interest Rate Swap o - : i 7.010 6.825 186
interessi su prestiti obbligazionari TR _" I 48372 42.330 6.042
Interess! su indebitamento a medio-lunge termine S ‘ e 34,022 43.116 (9.094)
Interessi su indebitamenta a brave termine R . R 18439 18.037 {3.398)
Interessi moratori e dilatori . L heeT 4.345 351
interest Cost al netto degli util e perdite attuarlal L3476 4753 1.277)
Commissicni su crediti ceduti i - 18.233~ 25.254 {7.021)
Interesst per rateizzazion :1.4552_- 1173 289
Oneri da attuslizzezione T SERKTE 0 1,143
Altri oneri finanziari B T 173 2031 1.544
interassi verso utent IR R 13 864 49
(Util/ perdite su cambi SR 183 (55) 237
Oneri tinanziari R ' - 137724 148.673 (10.949)
Gli oneti finanziari, pari & € 137.724 milg, sono in diminuzione di 2012, sono aumentati di € 6.042 mila per effetto del Bond
€ 11.949 mila rispetto al 20712. collocato sul mercato ad inizio del mese di settembre 2013;
Il costo globale medio “alf in” dei debito del Gruppo ACEA + ¢li oneri finanziari sull'indehitamento a medio, lungo e breve
si & gitestato al 31 dicembre 2013 al 3,41% contre if 3,46% termine risultano diminuiti complessivamente di € 12.492 mila
dell’esercizio precedente. per effetto della diminuzione del tasso medio d'interesse;

» le commissioni su crediti ceduti sono diminuite di € 7.021 mila
Con riferimento agli oneri finanzlari relativi ali'indebitamento si per l'effetto cumuiato della riduzione del tasso applicato e della
segnalano le seguenti variazioni: riduzione del montante ceduto.

« gli interess! su prestii obbligazionari, rispetto al 31 dicembre
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9. ONERI'E PROVENT DA PARTECIPAZION! - € (4.762) MiLA

o
€ migliata

A L 31.12.2013 31.12.2012 VARIAZIONE
Provent dé partecipazion in societ collegate 3.016 1.602 1414
(Oner) da partecigaziontin societs colkegete 7.778) (741) 7.037)
(Oneri) e Proventi ﬁa partecipazioni [(4.762] . 862 (5.623]

Gli oneri da partecipazione si riferiscono al consolidamento
secondo il metodo del patrimonio netto di alcune societa del
Gruppo (principalmente Marco Polo per € 5.967 mila e Wrc PIc per

€ 1.446 mila e 1| Gruppo Sinergia per € 204 mila).

10. IMPOSTE SUL REDDITO - € 128.324 MiL4

Il carico fiscale dell’esercizio e pari a € 128.324 mila contro

€ 86.052 mila del precedente esercizio. Al fine di rendere pill proficuc
il confronto si commenta nel seguito lo scostamento delle imposte
comprensivo delle attivitd discontinue del periodo precedente.

| proventi da partecipaziene si riferiscono principalmente alla
valutazione a patrimonio netto di Agua de San Pedro per € 772
mila, GEAL per € 695 mila & Sogea per

£ 114 mila. La voce accoglie inoltre il riversamento di fondi rischi
relativi a partecipate rivelatisi eccedenti per € 1.396 mila.

Le imposte sul reddito del'esercizio sono essenzialmente

composte come segue:

* [mposte correnti; € 101.859 mifa (€ 89.367 mila al 31 dicembre 2012};

» Imposte differite/{anticipate) nette: € 24.445 mila
(- € 589 mila nel 2012);

L'incremento complessivo registrato nell'esercizio, paria

€ 39.546 mila, detiva dall'incremento dell'utile ante imposte
e dall'ampliamento del numero di societa assoggettate
all'’Addizionale IRES.

ta tabeila che segue evidenzia ia composizione delie imposte dei

imposte di consolidato,

periodo e il correlato peso percentuale calcolato sull’utile ante

€ migliaia 2013 Y% 2012 Y%
Rizultato ante imposte 281.607 174078

Imposte teoriche calcolate al 27,5% sull’'utile ante imposte (A} 77442 27,5% 47 872 27,5%
Fiscallta differita netta (B) 26.465 . 9,4% (589) (0,3%)
Differenze permanenti [C) (41.533) {14,7%) (22,357 12,%%
IRES di competenza (D) = (A) + (B} + (C} 62,374 22,1% 24925 14,3%
1RAP(E) 39.236 13,9% 35,627 201%
Tax Assef (F} &710 2,4% 6710 35%
Totale Imgaste a Conto Econoniea (5] = (B) + (E] + [F) t08.320 38B,5% 67261 38,6%
Differenze d'imposta su transazioni Infercompany tra societa

assogyettate Add.le Ires a nan (H} 20'{.)04 1 2L 124%
Totale imposte a GConto Economien 1) = [G) + (H) 128.324 45,6% 88.778 51,0%

*nelie differenze parmanent! refative all'esercizio 2012 é stato inchuso if rimborso tres per rap i cul valore era parf ad 15.815 mila e rigtiorava del 8,1% If tax rate

Il tax rate dell'esercizio si attesta al 45,6% (51,0% nel 2012).
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11. ATTIVITA NON CORRENTI DESTINATE ALLA VENDITA, A CESSARE D GIA CESSATE
Al 31 dicembre 2012 erano allocati In tale voce i costi, i ricavi relativi al ramo fotovoitaica ceduto da ARSE ad RE
dicembre 2012.
L'operazicne ha riguardato la cessione della Societa Apallo S.1.1., attiva nel settore fotovoltaico, il cui portafogli
situati in Puglia, Lazio e Campania, per complessivi 32,544 MW di potenza installata.

N

oyt

£ migliaia 2013 ATTIVITA NETTE CEDUTE 28.12.2012
Ricavi operativi : 18.526 - Immobilizzazioni materiali 103.738
Costo del lavore = B o2 Immebilizzazioni immaterial 2.8%
Costl cperativi ) 1.836 - Rimanenze di magazzino 227
oL ) i3 Anticipate 24
Ammortamenti e svalutazioni L+ sE00 Credit commercial =
: e LT - Altri crediti 0
Risultats operativo o Lo MBI i finanziar (Eserow accourt) 7.7
Gestione finanziaria ’ Lo 4,200 Cassa e banche o
Utlle ante imposte : o 7432 Tfr @ altr] plani a benefici definiti
Imposte S [ (2-7O?) Fondo Imposte differite passive
fisultato netlo . 4,705 : Fondo rischi e oneri
TOTALE ELISION] DI CONSOLIDATO : _' 4.144 ' Dehiti per imposte 26
TOTALE o o 8.849 Debiti verso fornitori ' (5.055)
Debiti verso controllante Acea
Altri debiti
Debiti verse banche (81.036)
Altrl debiti finanziari (23.839)
Totale b.074
Plusvalenza [ minusvalenza) da cessione 1.953
Prezzo Partecipazione 7.027
cosi corrisposto:
Flusso di cassa netio derivante dalla cessione 93.524
incasso Prezzo partecipazions (ARSE) 7.027
Rimborse crediti finanziari 78.401
Rimborso crediti finanziari al 31.01.2013 8.095
Per maggiori dettagll si rinvia al corrispondente paragrafo del
Bilancio Consolidato 2012,
12. UTILE PER AZIONE

L'utile per azione determinato secondo le modalita dello IAS 33 e indicato nella seguente tabella;

£ migtiaia 31.12.2013 31.12.2012 VARIAZIONE
Utile del periodo di Gruppe (in migliaia di Eura) ‘ 141,940 72.995 68.945
Utile del periodo d7 Gruppe di spettanza delle azioni ordinarie {in migliaia di euro) (4} . 141,940 72,995 68,945
Numearo medio ponderato delle azioni ordinarie in circolazione ai fini del calcolo dell’utiie per azione o . -
- di base (B) L 212964900 212.964.900 0
- dilito (€) 22964500 212.964.900 0
Utile per azione f{in eura) ‘ ' S
- di hase (A/B) U,EBGEI 0,3428 0,3237
- diluito [A/G) L 0EBES . 06,3428 0,3237
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3t1.12.2M3 31.12.2012 VARIAZIONE

eliperiotad (é’?pge’) ' 141,940 67.543 73,957
Ut del periady di-Gruppo di shettanza delle azioni ordinarie {€/000) (A) 141940 67.943 73557
Numers medid ﬁmdératb delle azion! ordinarie in circclazione ai fini del calcolo defl'stile per azione : :

- di base {B) 212.547.907 212.647 507

- diluito (C) 212.547.907 212.547.507
Ltile per azione (in €) .

- di hase (A/B) 0,667 0,3197 0,3481

- diluifo (A/C) 0,6678 0,3187 90,3481

NOTE ALLA SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA CONSOLIDATA

ATTIVITA
Al 31 dicembre 2013 ammontano a € 7.087.352 mila (erano € 6.822.162 mila al 31 dicembre 2012) e registrano un incremento di € 265.189
mila pari al 3,9% rispetto all'anno precedente e sono composte come segue:

€ migtiaia 31.12.2013 3.12.2m2 VARIAZIONE VARFIAZIONE %
Attivitd non correnti 4.598,542 4.498.991 99.551 2,2%
Attivita correnti 2.482.297 2.316.450 165.847 7.2%
Attivita non cerrenti destinate alla vendita 6.722 6722 0 0%
Tolale Attivita 7.087.352 6.822.162 265.189 3,9%

13. IMMOBILIZZAZION]| MATERIALI - € 2.067182 MILA
It dettagtio e la movimentazione delle attivita materiali relativi al 2013 sono di seguito riportate.

TERRENIE  IMFIANTIE  ATTREZZATURE  ALTRI BENF IMMOBILIZ. BEN| INVESTIMENTI TOTALE
FABBRICATI MACCHENAR INDUSTRIALI IN CBRSO GRATILNTE  IMMGOBILIARE  IMMOBILIZ,
DEVOLMBIL MATERIAL!
31.12.2012 396.600 1.163.483 421.704 38.453 33.988 12.202 2,933 2.069.372
Attivita destinate alla vendita 0 o 0 0 0 0 0 0
Investimenti/Acquisizioni 6.058 68.727 30.895 5.897 12.437 1.620 0 125.634
Variazione area consclidamento 3118 749 10 &7 0 0 0 3.945
Ammortamenti (14.562) {82.254) {15.938) (9.186) {1.685) C3)] (123683}
Altri movimenti 968 4.074 900 {704) (13.206) 19 (7.944)
21.12.2013 392,182 1.154.790 437573 245256 33.220 12.156 2.872 2.067.318
Gli investimenti del petiodo in osservazione seno in diminuzione strutturale e miglioramento impiantistico della linea Il e 1§
rispetto a quelli dello scorso anno per € 168,7 milior. Gli dell'impianto di San Vittore del Lazio;
investimenti riguardanc principalmente quelli sostenuti da: * Acea Produzione per € 5.230 mila essenzialmente per |
* ACEA Distribuzione per € 102.510 mila per I'ampliamentc e nuovl investimenti relativi agli impianti di produzione e pik:
interventi sulla rete AT, installazione di cabine primarie o specificatamente a lavori di repowering effettuati sulle centrali
rifacimento delie stesse, manuienzioni ed altri interventi sulle idraelettriche di Salisano e Orte e all'estensions della rete di
reti di MT e BT, Il tutto in linea con le priorita di intervento teleriscaldamento nel comprensorio di Torrino Mezzocammino.
stabilite in sede di pianificazione e con le esigenze di esercizio Si segnala che a seguito delle autorizzazioni ottenute al
emerse nel periodo; repowering dell'impianto di Tor di Valle si & proceduto a
« RARLA per € 6,300 mila principalmente per I'ultimazione dei un'analisi tecnica-ingegneristica dell'intero sito produttivo
lavori di revamping dell'implante WTE di Terni e della | linea che ha compeortato una rivisitazione delie vite utfli di alcune
dell'impianto di San Vittore e per i lavori di ripristino tecnico- componenti con la conseguenza di maggiori ammortamentl per
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I'esercizio 2013 di € 5.780 mila;

« ACEA per € 5.571 mila e attengono principalmente agli interventl
dl manutenzione straordinaria sulla sede e agli investimentl
relativi agli hardware necessari ai progetti di miglioramento ed
evoluzione della rete informatica.

Gli attvi mavimenti Si riferiscano alle riclassifiche per 'entrata

in esercizio delle immobiiizzazioni in Corse e alle alienazioni

dismissioni e svalutazioni di cespiti, in particolare si segnala:

« ['alienazione dell’intero parco computer delle societd del Gruppo
in quanto & stato siglato un accorde che prevede il noleggio di
macchine elettroniche;

» la svalutazione dell'impiante di Paliana (€ 541 milg) a seguito
del vasto incendio che ha causato ! danneggiamento deilo

15. AVVIAMENTA - € #48.971 MILA

La variazione del perimetro di eonsolidamenty £ riferisce
all'acquisizione avvenuta in data 1° luglic’2013 del 100% di SAMACE
S.r.l. da parte di Aguaser.

14. INVESTIMENT! IMMOBILIARI - € 2.872 MILA

Sone costituiti principalmente da terreni e fabbricat! non
strumentali alla produzione e detenuti per la locazione. La
riduzione rispetto alla fine delio scorso esercizio & dovuta ali'effetto
dell'ammortamento per € &1 mila.

Limporto In bilancic al 31 dicembre 2013 relativo 'avviamento ammonta a € 148,971 mila {€147.082 mila al 31 dicembre 2012). La
variazione in aumento, nari a € 1.889 mila, rispetto all'esercizio precedente deriva dall'acquisizione del ramo di azienda relativo alla vendita
di energia elettrica e gas da Arkesla Energia e Gas S.p.A. e rappresenta la differenza tra il prezzo di acquisto icompresa aggiustamento

prezzo) e il valore contabile del ramo stesso.

La tabella che segue evidenzia le singole CGU per area industriale dl riferimento:

€ migliaia 31.12.2012 ACQUISIZION] SYRLUTAZIONI / ALTRi TOTALE
RIVALBTAZIONI MOVIMENTI
Energla: 137.436 480 0 0 137.917
Acea Produzione 91.618 91.618
Acea Energia 45,327 480 0 45,808
Acea Energla Holding 491 491
Idsleo: 773 13 0 0 T3
LaboratoRi 773 773
Ambiente: B.872 1.409 ] 10.281
ARIA 7744 7744
Gruppo Aguaser 1.128 1.409 2.537
Antamento 147.082 1.888 1} 0 148,571

In conformita allo IAS 36 tale voce di bilancio, essendo un‘attivita
immateriale con vita utile indefinita, non & soggetta ad
ammortamento, ma & sottoposta a un‘anatisi di congruita con
cadenza annuale o anche pil breve nel caso in cui si verifichino
eventi o cambiamenti di circostanze che possono far emergere
eventuali perdite di valore.

Alla data di acquisizione, I'eventuale avviamento emergente
viene allocato a ciascuna delle unitd generatrici df fussi finanziasi
che ci si attende beneficeranno degli effetti sinergici derivanti
dal'acquisizione. L'eventuale perdita di valore € identificata
attraverso valutazioni che prendono a riferimente la capacita di
ciascuna unita di produrre flussi finanziari atti a recuperare la parte
di avvlamento a essa allocata.

La verifica del mantenimento del valore del goodwill pud essere
condotta determinando la differenza tra if valore recuperabile,
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individuato come il valore gld elevato fra il valore d'uso ed il fair
value al netto dei cost! di vendita, e il valore contabile {carrying
amount)di ciascuna Cash Generating Unit (CGU) a cui il goodwill &
allocato.

1l valore d’uso rappresenta ii vaiore attuale dei flussi finanziari attesi
che sl suppone deriveranno dall'uso continuativo dell'insieme degli
asset inclusi netla CGU. |l fair value al netto dei cost di vendita
rapprasenia I'ammantare ottenibite dalla vendita in una libera
transazione tra parti consapevoli e disponibili,

Limpairment test & stato condotto, da parte di un autorevole
esperto indipendente, con la stima del valore recuperabile in
termini di valore ¢'uso delle CGU tramite I'attualizzazione dei flussi
di risultato operativi scontati ad un tasso di attualizzazione post-tax
espressivo del costo medio ponderato del capitale.

La stima del valore recuperablle delle CGU - espresso in termini




TF

di valoré d'uso - & stato stimato mediante 'utilizzo combinato del
metodo finahldrie, analisi di sensitivita e di tecniche di simulazione
(s!m‘f?[q‘ﬁg}je.‘r\hifnt&caﬂo).

L'apphicazione.del metodo finanziario per la determinazione del
valore recuperabile delle CGU e il successivo confronto con
rispettivi valori contabili hanno comportate la stima del wacc post
tax, del valore dei flussi operativi e del vaiore del terminal value
{Tv} e, in particolare, il tasso di crescita utilizzato per la prolezione
dei flussi oltre ['orizzonte di piano; al fini della determinazione dei
flussi operativi e del TV sono state utilizzate le previsioni fornite dal
management. |l valore recuperabile tramite il metodo finanziario
delle CGU & stato determinato come somma del valore attuale dei
flussi di cassa € del valore attuale del Tv.

Nella tabella seguente sono ripartate alcune CGU alle quali & stato
allocato un valore di avviamento significativo rispetto al valore
complessivo dell'avviamento iscritto in bilancio, specificando per
clascuna la tipologia di valore recuperabile considerato, i tassi di
attualizzazione utilizzati e I'orizzonte temporale dei flussi di cassa,
A seguito della verifica dell'impairment sono confermati i valori
iscritti In quanto recuperabili,

SETTORE IMPCGRTD VALDRE Wace* VALORE PERIDDA FLUSSI
OPERATIVO/CGU € MILICN} RECUPERABILE TERMINALE O CASSA
Energia:

Acea Produzione 21,6 valore d'uso 6,6% Perpetuity* 2018
Acea Energia 453 valore d'uso 6,6% Perpatuity senza crescita 2018
Ambianie:

ARIA 7.7 vaicre d'uso. 6,1% Capitala investito** 2018

* N terminal value & stato determinato a dse stadi: il primo stadio concerne un flusse normalizzato per il periodo 2019-2029 2 cui & stato applicato tn tasso df crescita delf1%; I secondo stadio si
riferisce al perlodo oftre Jt 202% & cul & stato applicato un tasso df crescita nullo.

* I terminal value ¢ stato determinato a due stadi: il primo stadio atiraverso un flusso df cassa normaiizzato per i periodo 2015-2038 (vita utile delfinvestimentol; i secondo stadio & ff capitale
lnvestito netto a fine 2038, i fiusse of cassa normalizzato & stato capitalizzato considerando prudenzialmerte un tasse di crescita nullo.

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIAL

DIRITTE ALTRE IMMOBILIZZAZION] CONCESSIONI TOTALE IMMOBIELIZ,
DI BREVETTO IMMOBILIZZAZION] IN CORSD IMMATERIAL!
IMMATERIALL

31122012 48,203 23,772 5.756 1,790,591 1.808.322
Attivita destinate alta vendita 0
Investimenti/acquisizioni 9.182 4,206 13.807 189.490 216,585
Variazione area {305) 300 130 0 125

consolidamento
Ammortamenti (22.522) (3.921) (92.494) [115.937)
Altrim  oviment 67 2,522 3.282 (2.494) 3.377
31.12.2013 34.6258 26.879 22975 1.625.083 1.909.572

16. CONCESSIONI E DIRITTI SULLINFRASTRUTTURA - < 1825.093

ML

Tale voce accoglie | valori delle concessioni ricevute dai Comuni

(€ 219.469 mila al 31 dicembre 2013} e, in ossequio all'IFRIC 12,

I'ammantare complessivo dell'insieme delle infrastrutture materiali

in dotazione per la gestione del servizio idrico (€ 1.605.624 mila).

Nel dettaglio le Concessioni (pari a € 219.469 mila) riguardano;

« per € 185.981 mila il diritto di concessione trentennale da
parte di Roma Capitale sui beni costituiti da impianti icrici e di
depurazione, e per € 542 mila il dirittc derivante dal subentro
nella gestione del S.i.k. nel territorio del Comune di Formellg.

L'ammortamento dei diritti avviene sistematicamente in base,
rispettivamente, alla durata residua della Concessione stipulata
tra ACEA 5.p.A. e Roma Capitale e alla durata residua della
Convenzione di Gestione sottoscritta dai sindaci:

e £ 26.080 mila relativi a quanto iscritto nelle societa che operano
nell’area toscana;

* per € 3.071 mila relativi a quanto iscritto in Goti a titofo
di concessione. Tale voce subisce un decremento rispetto
ail'esercizio precedente pari ad € 15.317 in telazione alla
riclassifica dalla voce in oggetto ai costi operativi delle
rate relative ai mutui del Sil, in conformita alla delibera
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dell’Assemblea dell'Ente d’Ambito avvenuta in data 27 ottobre
2012,
Sona alfresi allocate in questa voce le differenze di consolidamento
attribuite a tale voce che rapnresentano il maggior costo delle
acquisizioni deile gestioni idriche e del Gruppo A.R.LA. con
particolare riferimento alla societd SAQ (€ 3.430 mila).
| Diritti sull'infrastruttura Iscritti in bilancio ammontano a € 1.605.624
mila (€ 1.493.261 mila al 31 dicembre 2012} comprendono le
infrastruttura materiali in dotazione per fa gestione dei servizio
idrico integrato.
Gli investimenti del periodo sono pari a € 189.490 mila e si
riferiscono principalmente ai favori eseguiti per la bonifica e
I'ampliamento delle condotte idriche e fognharie dei vari comuni,
alla manutenzione straordinaria dei centr{ idrici e agli interventi
sul depuratoti, ai nuovi allacei in conseguenza dell'effettuazione di
intetventi nel territorio dei diversi comuni.

La voce Altri mavimenti comprende la movimentazione di

€ 3.470 mila relativa alle obbligazioni future assunte da ACEA Ato2
consistenti in opere finanziate a fondo perdute dal 2012 ai 2017 a
fronte della non applicazione delle penalitd relative all'applicazione
del parametro MALL decisa daila Conferenza dei sindaci nella
seduta del 17 aprile 2012 e dovute per le annualita fino ai 2012.
L'impegno ha una durata di sei anni (2012 - 2017).

dell'ammortamento.

Gl investimenti sostenuti nel petiodo si riferiscono {i) agli

cheri sostenutl da ACEA Distribuzione per il progetto di
reingegnerizzazione dei sistemi informativi @ commerciali delia
distribuzione (€ 8.828 mila), per I'armonizzazione dei sisterni a
supporto dellattivita di misura (€ 3.531 mila), (i) agli investiment?
di Acea Energia relativi al software NETA utilizzato pet il mercato
dslla maggior tutela (£ 1.861 mila), ai software utilizzati per il
mercato libero (SAP-ISU e SIRIUS) per € 803 mila e al software
CRM per € 1.738 mila. Gli ulteriori investimenti sono relativi
principatmente alla realizzazicne del software Portale Web — Front
End per un importo di € 144 mila, alla realizzazione de! software
Data Warehouse per € 273 mila, allo sviluppa e manutenzione della
piattaforma Credit Care per € 154 mila e all’ acquisto di Licenze
d’uso per software applicativo per € 441 mila; (iii) agli investiment!
della Capogruppo per € 6.302 mila che hanno riguardato
prevalentemente "acquisto ed il potenziamento di software a
supporto delle attivita di tesoreria ed amministraziona.

La voce Alienazioni e altri movimenti attiene principalmente alie
differenze di riapertura deila classificazione delle immobilizzazioni
immateriali.

18. PARTECIPAZIONI iN CONTROLLATE NON CONSOLIDATE E COLLEGATE - < 11.291 MILA
Il portafogiio partecipazioni del Gruppo ACEA, & composto come riportato nella tabella che segus.

£ migliaia COST0 STORICO RIVALUTAZIONI SYALUTAZIONI VARIAZION] / YALORE NETTC
RIGLASSIFICHE

Valori al 01 Gennaie 2013 163.601 45,699 {97.965) [94.920} 16.415
Variazioni del 2013:

acquisizioni 0 0
rivalutazioni 1.323 1.323
svalutazioni (6.448) (6.448)
Totale variazioni del 2013 (] 1.323 (6.448) 0 (5.124)
valor al 31 dicembre 2013 163.4601 47.023 (104.413) (94.920) 11.291

La composizione delle variazioni effettuate nel periodo & la

seguente:

* Rivalutazioni: si riferiscono essenziaimente alia valutazione a
equity della partecipazione in Agua de San Pedro (€ 377 mila),
Gruppo Sienergia (€ 209 mila), Umbriadue (€ 125 mila), Umbria
Distribuzione Gas (€ 101 mila) e in GEAL (€ 28 mila);

» Acquisizient: si riferiscono principalmente al versamento
gell’aumento di capitale sociale deliberato da Eur Power da
parte di Ecogena (€ 775 mila);

* Svalutazionk: si riferiscono alla valutazione a equity deile
partecipazioni in So.ge.a, Azga Nord e Eur Power, ed alla
svalutazione della partecipaziene detenuta in Marco Polo;
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19. ALTRE PARTEGIPAZIDNI - < 3.278 MiLA

[l valore di € 3.278 mila (erano € 4.715 mila alia fine del precedente
@sercizio) & composto da investiment: in titoli azionari che non
costituiscono controllo, collegamento o controlio congiunto,




‘| 20. IMPOSTE DIFFERITE ATTIVE - < 343,164 MiLA

‘Al 31 dicenribre 2013 ammontano a € 343.164 mila (€ 361.642

- mila al 31 dicembre 2012) e sono correlate essenzialmente:
{i).per € 46.602 mila (€ 53.312 mila al 31 dicembre 2012) alle
differehze temporanee tra i valori iscritti nei bilanci delle imprese
controllate a seguito dei conferimenti realizzativi dei rami d’azienda

e i corrispondenti valori iscritti nel bilancio consolidato, (i) per

€ 151.150 mila (€ 146.980 mita al 31 dicembre 2012) ai minori

ammeortamenti fiscali, (iii) per € 34.295 mila a fondi rischi aventi

La tabella che segue dettaglia | movimenti intervenuti nella voce in commento:

2012 RESTATER

MOVIMENTI 2013

rilevanza fiscale (€ 46.933 mila al 31 dicembre 2012), (iv) per
€ 41.883 mila alla svalutazicne dei crediti (€ 52.031 mila al 31
dicembre 2012).

£ migliaia SALDO VAR AREA DI RETTIFICHE! MOVEIMENTAZIONI A UTILEZZE  ACEANTONAMENTI SaLba
CONSCLDAMENTO RICLASSIFICHE  PATRIMDNIO NETTD IRES/IRAP

Impaste aaticipate ’ ‘

Perdite fiscali 614 o} 236 0 0 5 855

Compensi membri CdA 1.061 [0} 7 0 43) 28 1.03%

Fondi per rischi ed oneri 46933 0 0 0 (24.953) 12.315 34.295

Svalutazione crediti e 52.031 0 (308) 0 (11.403) 1.202 41.883

partecipazioni

Ammortamenti 146,980 0 12 0 {7.462) 11.6419 151.150

Piani a beneficl definitie a 15,673 0 {1.513) 1136 {1.395) 428 14.328

contribuzione definita

Tax asset su elisioni di 53.312 0 0 0 (6.710) 0 46.602

consclidamento

Fair value commodities e 14.674 0 58 4796 (8) 0 19.406

altrl strumenti finanziar|

Altre 30.364 0 [2.23¢8) ¢ (2.433) 7910 33.606

Tlale 361.642 0 (3.873) 5432 [54.045) 33.506 343.164

Imposte ditfertte

Ammortamenti 82.747 0 (278 4] (3.727) 7137 85.857

Plani a benefici definitie a 867 0 3371 (2.338) (428) 70 1.56%

cantricuzione definita

Fair value commodifties e 1.197 0 28 7.495 0 1.047 9.771

aliri strumenti finanziari

Altre 8772 0 (2.924) 0 (3.891) 5.659 7.592

Totale 93.603 196 5.165 {8.047] 13.913 104.830

Netto 288.039 1] (4.970) Je7 {45.998) 16.516 238.334

Nella voce "Altre” & allocata |a fiscalit3 differita relativa ai contributi di aliacciamento.

il Gruppo ha rilevato le imposte differite attive sulia base delle prospettive di redditivitd contenute nei piani aziendali che confermano la
probakilitd che nei futuri esercizi si genereranno imponibili fiscali in grado di sostenere il recupero di tutte le imposte anticipate stanziate.

21, ATTIVITA FINANZIARIE NON CORRENTI - € 34.788 MILA
Ammontano a € 34.788 mila (€ 32.959 mila al 31 dicembre 2012) e

registrano un incremento pari a € 1.829 mila.

Tale voce accoglie essenzialmente i credii verso Roma Capitale
per € 32.328 mila e afferiscono agli intervent! per adeguamento
impiant} alla sicurezza e alla normativa, nonché aile nuove

realizzazioni cosi come concepite dall’addendum al contratto di

illuminazione Pubblica, realizzati nel corso del 2013. Tale credito

Concessione.
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si riferisce alla quota a lungo termine scaturita dall’applicazione
del metodo finanziario previsto dail'i\FRIC 12 in materia di Servizi in



92, ALTRE ATTIVITA NON CORRENTI - € 86.765 MILA
Al 31 dicermnbre 2013 sono cosi composte:

€ migliaia 31.12.2013 31.12.2012

Crediti verso lo Stato o s 127

Crediti per anticipi e depositi ‘ . 1378 1.189

Crediti diversi : 52.144 - 57.157 (5.023)

Crediti per conguagii tariffari GORI b 3476 0 33.174

Altre attivitd non correnti R SB.TEE 58.483 28.282

1 Crediti diversi ammantano complessivamente a € 52.144 | Crediti per conguagli tariffar! iscritti in GORl ammontano a

mila (erano € 57.176 mila ai 31 dicembre 2012) e si riferiscono € 33.174 mila e afferiscono alla guota a fungo termine dei creditl
principalmente af crediti a lungo termine derivanti dal contratto per conguagli tariffari relativi agll esercizi fino al 2011, riconosciuti
di servizio di illuminazione pubbiica nella citta di Roma, che dall'Ente d’Ambito con Delibera del 27 ottobre 2012 e rettificati
rappresenta il complesso degll investimenti effettuati fino al a segulto sia della Sentenza del Consiglio ¢i Stato sia per effetto
31 dicernbre 2010 legati al servizio stesso, scaturito in seguito dell'accordo attuativo della Delibera Regionale n. 171/2013. La
al'adozione del metodo finanziario previsio daliIFRIC 12 in recuperabilitd di questi crediti, sulla base del’Accordo sottoscritto
conseguenza delle integrazion! pattuite tra ACEA & Roma Capitale al nel mese di giugno 2013 con ka Reglone Campania e I'Ente d'Ambito
contratto di servizio. o fatte salve le decisioni in materia da parte dell’AEEGSL, & prevista

nel periodo 2013 - 2025.

23, ATTIVITA CORRENT! - € 2.482.087 MiLA

< mighiaia at.12.2013 31.12.2012 YARIAZIONE VARIAZIONE %
Rimanenze LeLo e Az 41.983 (4.841) (11,3%)
Crediti commerciali: . ) ) ‘

Crediti verso clienti A 1aman 1.346.848 52576 39%

Crediti verso controflante Y 94,350 (24.689) (26,2%)
Crediti verso controflate e collegate o ¢ 31582 36.009 . (4.427) (12,3%)
TOTALE EREDITI COMMEREIALI LT istaser 1477207 23.480 1,6%
Altri credit] e attivitd corrent! o _ j12‘7.377: 135.774 {7.898) {5,8%)
Attivita finanziarie correnti R _ _3_ "_117“.2'68_ 152.228 (34.957) (23,0%)
Attivita per imposte corrant L 109463 85.562 23500 27,9%
Disponibilita liquide & mezzl equivalent] et .589.471 : 423.698 165.773 39,1%
ATTIVITA CORRENTI R 2.492.087 2.316.450 170,278 74%
BIMANENZE

Ammoniano a € 37.342 mila - € 4,641 mila rispetto al 31 dicembre 2012) e sono suddivise nel seguente modo tra ie varie aree Industriali;

£ migliaia 3.z:2ma3 31.12.2012 Variazione
Ambiente T R S - .- 2193 265
Energia SO e 2656 ®27)
Idrico SRR 13460 12.952 508
Reti A Y1) 20.648 (2.314)
CaPOgruppo BT B 2534 (2.264)
Rimanenza : _ S Fmaa2 41,983 (4.541)

La variazione in diminuzione & essenzialmente determinata da ACEA Distribuzicne (- € 8.512 mila) ed ACEA (- € 2.264 mila); fa variazione in
aumento & determinata da ACEA liluminazione Pubiblica per rimanenze di magazzino di scorte e ricambi destinati allattivita di "llluminazione
Pubblica” (+ € 6.180 mila).
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CREDITI COMMERCIALL

Ammeontano a € 1.500.667 mila e aumentano di € 23.460 mifa rispetto al precedente esercizio che chiudeva con un ammentare di

€1.477.207 mila.

CREDITI VERSQ GLIENTE -

€ m'iglia'ia: I B . 31.12.20m3 31.122M2 VARIAZIONE
Creditl verso utenti per fatture emesse £40.691 574.828 65.863
Crediti verso utenti per fatture da emettere 529.697 497.270 32.428
Totale crediti verso utenti 1.170.389 1.072.098 98.290
Crediti verse clienti non utenti 206.740 252.429 (45.690)
Crediti in contestazione 22296 22.320 {25)
Totale crediti verso clienti 1.399.424 1.346.848 62.576

Lincremento rispetto al 31 dicembre 2012 si & attestato a € 52.576 mifa ed & riconducibile all’aumento dei crediti verso utenti per fatture
emesse e da emettere, con particolare riferimente alle societa dell’area idrico a seguito dell'iscrizione dei conguagli tariffari, parzialmente
mitigato dall’effetto delle azioni poste in essere nell'anno tra le qualk, tra I'altro, le cessioni di credii e |e radiazioni.

Nella tabella che segue si riepilogana le variazioni per area industriale:

€ migliaia 31.12.2012 31.12.2012 VARIAZIONE
Ambiente 27.310 43.805 (16.494)
Energia £10.021 583235 26787
iGrico 626,050 583.826 42,294
Reti 92011 90041 1.969
Capogruppo 44.032 45941 (1.910)
Tatale Creditl verse clienti 1.389.424 1.245.848 52.576
EREDITI AREA AMBIENTE CREDITI AREA ENERTIA

Ammontano complessivamente ad € 27.310 mila e diminuiscona,
tispetto al 31 dicembre 2012, di € 16.494 mila sostanzialmente
per effetto dei minori crediti in ARIA (- € 9.414 mila) riconducibile
principaimente alla riclassifica nella voce Crediti verso altri dei
crediti verso il GSE per !a vendita dei certificati verdi e in SAQ

{- € 7.420 mila) in seguito agli incassi pervenuti nel corso
dell’esercizio dal Comune di Orvieto,

192

f crediti dell’Area sono generati principalimente dalia vendita
dell'energia elettrica ai clienti del mercato tutelato e libero e dalla
vendita del gas: essi si attestano ad € 610.021 mila registrando un
incremento pari ad € 26.787 mita. Tale variazione & la risultanza
dell'incremento dei crediti di Acea Energia (+ € 49.949 mila) da un
fato e dalta diminuzione registrata da Acea Produzione dall‘altro

{- € 10.740 mita), da Acea Energia Holding (- € 9.006 mila} e da
Umbria Energy (- € 1.240 mila).

Si segnale che nel corso dell’anno Acea Energia ha ceduito,
nell'amaito del contratto di cartolarizzazione stipulato nel 2009,
crediti verso privati per € 540.067 mila ed ha posto in essere
operazioni di cessione, sia in modalita pro-seluto che
pro-solvenda, di crediti vantati prevalentemente nei confronti di
clleriti appartenenti alla Pubblica Amministrazione, per un valore
hominale complessivo di circa € 195.707 mila di cui € 58.722 mila
per operazioni di cessione rotative.

Il fonde svalutazione al 31 dicembre 2013 ammonta
complessivamente ad € 106,630 mila e registra un incremento, al
netto degli utilizzi, di € 43.562 mila rispetto al 31 dicembre 2012.
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CREDTT AREA 1DMIGD

Ammontano complessivamente a € 626,050 mila e sono compostl come segue:

€ migliaia 31.12.2013 3t.12.2M2
Gestioni Idrico Italia 623,137 575211

Lazio-Campania _5_46.3;13_'_ 504.255

Toscana-Umbria "-.-_76.7"94 : 70.556
Gestioni tdrico Estero 2390 . 7.850
Servizi di ingegneria e laboratorio _ 523 765
Crediti verso clienti ldrico 526.050 583,820

La variazione in crescita di € 42,224 mila rispetto al 2012 & da imputare
principalmente: i) all'incremento, per € 63.364 mila dei crediti verso
utenti non ancora fatturatl {comprensivi dei conguagli tariffari prevists,
determinati secondo il metodo tariffario transitorio (MTT), per le tariffe
negli anni 2012 e 2013, approvato con la deliberazione 585/2012/R/idr
AEEGSI; B) diminuzione dei crediti per fatture emesse per € 47.038 mila
a seguito degli incassi dell’esercizio e delle operazioni di confenimento
del credito poste in essere dalle societa nel corso di guesto esercizio.

Si segnala che neli'esercizio 2013 ACEA Ato2 ha ceduto, nell'ambito del
contratto di cartolarizzazione stipulato nel 2009, crediti verso privati per
€ 262.872 mila e ha posto in essere operazioni di cessione spot sulla
base delle quali sono stati cedut, pro soluto, crediti per

€ 42.547 mila, di cui verso 1a Pubblica Amministrazione per

€ 32,742 mila.

I fondo svalutazicne al 31 dicembre 2013 ammaonta
complessivamente a € 68,578 mila e registra un incremento, al
netto deghi utilizzi, di € 15.721 mila rispetto al 31 dicembre 2012.

GRERIT! AREA RETI

Ammontanc complessivamente & € 92.011 mila e si incrementano

di € 1.96% mila rispetfo al 31 dicembre 2012. S riferiscono a:

« crediti verso grossisti per € 39.877 mila relativi ad ACEA
Distribuzione; scno qui icompresi i crediti generat! dall’attivita di
trasporto al client! del mercato libero;

» crediti verso altri clienti par € 52.133 mila che comprendono
principalmente i crediti iscritti in ARSE (pati a € 37.120 mila)
riguardanti essenzlalmente le commesse relative alla qualita
dell'aria, a! fotovoltaico, alla cessiene di titoli di efficienza
energetica - TEE (Certificati Bianchi), nonché quelli iscritti in
Ecogena per € 2.884.

Il fondo svalutazione crediti riferibile a tale area ammonta a

€ 9.019 mila e registra un incremento di € 1.929 mila dovuto

essenzialmente ad ACEA Distribuzione.

Si informa che nel corso deli’anno sono stati ceduti da ACEA
Distribuzione, nell'ambite del contratto di cartolarizzazione, crediti
per € 333.218 miia, oltre che per € 40,133 negli altri crediti.

GREDITE CAPDGRUPRD

Ammontano complessivamente a € 44.032 mila

(- € 1.910 mila rispetto alla fine dell'esercizio 2012) e la variazione
deriva sostanzialmente dalla movimentazione dei crediti versa |l
Comuneé di Napoli.

Ii Fondo svalutazione crediti si attesta a € 6.645 mila e registra un
aumento pari & € 2.043 mila a seglito delle svalutazioni effettuate
nel corso dell'anno su crediti maturati verso controparti pubbliche,
con particolare riferimento al Comune di Napoli,

Per ulteriori informazioni relative all'ageing di crediti si rinvia alie
tabelle riportate in allegato del presente documento.

CREDITI VERSD CONTROLLANTE ROMA GAPITALE

| crediti commerciali verso Roma Capitaie al 31 dicembre 2013
ammontano complessivamente a € 71.588 mila (al 31 dicembre
2012 erano pari ad € 94.350 mila).

L'ammontare complessivo dei crediti, inclusi quelli finanziari
derivanti dal contratto i pubblica illuminazicne sia a breve sia a
medio - [ungo termine, & di € 154.037 mila contro € 188.553 mila
aila fine del precedente esercizio.

La tabella che segue espone congiuntamente le consistenze
scaturent! dai rapporti intrattenuti con Roma Capitale dal Gruppo
ACEA, sla per quante riguarda |'esposizione creditoria sla per guella
debitoria ivi comprese le partite di natura finanziaria.

£ migliaia 31.12.2013 31.12.2012 VARIAZIDNE
CREDIT! “ 7. 154087 188,353 (34516)
DEBIT) {compras] dividend) 120,527 " 61613 58914
SALDO - 33510 126.340 (93.430)
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f’er_ quar]tp-_r;guar‘Qa I'andamento del saldo netto con riferimento alle singole societd del Gruppo si segnala che:
R [ R A

.

R

IACEA+ €4637mla (- € 44.147 mila rispetto al 2012)
AQEA Distribﬁzibne'. = € 2.278mila {(+ € 4.624 mila rispetto al 2012)
ACEA AtO2: _!-;6 23.550 mila (- € 44.333 mila rispetio al 2012)
ACEA Energia: - € 12.962 mila (- € 235 mila rispetto al 2012)
Altre minori: + € 12 mila (- € 387 mila rispetto al 2012

Le seguenti tabelle Inoltre dettagliano la composizione del credito e del debito del Gruppe nei confronti di Roma Capitale.

CREDITE VERSO ROMA CAPITALE 31.12.2013 31.12.2012 VARIAZIONE

A} B) R) - B)
Crediti per utenze - 42516 53,083 (10.567}
Crediti per lavori e servizi © 19283 17.604 1.649
Crediti per servizi v/Comune di Roma ’ 1,388 6.584 (5.196)
Crediti diversi: personale distaccato T332 127 205
Totale prestazionl fatturate 63.4688 77.398 (13.309)
Creiti per contribut - - - 24m 2402 0
Credit] per addizionali 0 0 o
Totale prestazioni richieste BS.ﬂEU 79.799 (13.909)
Crediti per fatture da emettere: lluminazione Pubblica 5372 10.389 (5.017)
Crediti per fatture da emettere: altro o . 1.423 . 3.543 (2.121)
Totale Crediti Prestazipni da fatterare 6794 13.832 {7.134)
Anticipi . .. - 740 210 {1.351)
Totale Crediti Commerciali 73.435 95.633 [22.398)
Crediti finanziari per illuminazicne Pubbkica 50,121 - 63.304 {13.183)
Crediti finanziari per lluminazione Pubblica Fatture Emesse 37.824 343 34,693
Credfti finanziari per flluminazione Pubblica fatture da emettere 12297 . 60,173 (47.878)
Totale Creditl Eslgihili Entro 'esereizie Successiva (A) 123.555 . 158.136 (35.581})
NEBITI VERSO ROMA CAPITALE 31122013 31.12.2012 VARIAZIDNKE

A) B) A) - B)
Debiti per cancni di fognatura e depurazione 0 0 0
Debiti per addizionall energia efettrica (14.752) {14.532) (z2o)
Debiti per affitto sede aziendale 0 ' 0 ¢
Debiti per cancne di concassione {48.937) (23.934) (25,004
Tatale debiti commerciali : [(63.690) (38.466) (25.224)
Tatale debiti esigibili entro "esercizie successivy (8] (63.690) . [38.466) (25.224)
Tatale fA) -  B) _ 59,856 120.570 (60.805)
Altri crediti/fdebitt) di natura finanziaria (657 . 30,030 (30.586)
Crediti v/Controllante Roma Capitale per dividendi (32.984) . {869 (32.115)
Crediti finanzfari M/L termine per [iluminazione pubblica 32.328 30.899 1.429
Altri Grediti/[Dehiti) di natura commersiale ' - [25.699} [23.760) [1.93%)
df cui; Debiti per canone in contestazione Citta del Vaticann ) ' {20.516) (20.516} 0
Salde Netto : . . 33510 126.940 (93.430)

Al termine dell’esercizio si registra una significativa diminuzione dei crediti commerclali (€ 22,398 mila) dovuta principalmente agll Importl
che Roma Capitale, grazie anche alla spinta prodotta dal D. L.vo 35/2013, ha corrisposto alle Societa del Gruppe (€ 186.803 mila).
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In particolare il Grsppo ha Incassato:

{) € 103.997 mila di crediti generati dal contratto di pubblica
illuminazione;

(i) € 69.984 mila relativi a crediti di utenza idrica ed elettrica;

(i5iY€ 12.822 mila relativi a favori e servizi.

Nell'anno appena concluso sono proseguite |e attivitd gia iniziate
nei 2012 volte a ridurre lo stock dei crediti per fatture da emettere.
In tale contesto, nel corso del 2013, si & proceduto a emettere
fatture per I'importo complessivo di € 134.724 mila, di cui € 92.881
mila relativi a prestazioni maturate a tutto il 2012.

In conseguenza delle operazioni sopra citate, il credito residuo al 31

dicembre 2013 riferibile a esercizi precedenti ammonta a
€ 112.234 mila.

GREDITI GOMMERCIALI YERSD CONTROLLATE E COLLEGATE

5ul lato debiti verso Roma Capitale si KjRuag T

al precedente esercizio, sla per guanto NgUALGH PR ia sia

per guelli commerciall. Y e~

Di seguito si illustrano le motivazicni dellingere Opra citato:

* in ACEA i debiti, riferibill unicamente al€ividendi, ammontano
ad € 30.485 mila ed erano € 869 mila. La variazione in aumento
& data da € 27.153 mila per i dividendi maturati a dicembre
2013 quale acconto sull'esercizio 2013 mentre per € 2,462
mita da residul di dividendi maturati sull‘esercizio 2012 a valie
dell'approvazione dei bilancio 2012,

* in ACEA At02, la variaziohe in aumentio & data dal canone 2013
pari ad € 25.004 mila e dal debito maturato per I'iscrizione dei
dividendi relativo all’esercizio 2012 parf ad € 2.500 mita;

= el corso del 2013 si & provveduto a pagare ovvero a
compensare complessivi € 7,313 mila a titolo di dividendo 2012,

€ migliaia 312213 3az2:z2mz2 VARIAZIONE VARIAZIONE %
Crediti versc collegate 6:649 - 5633 1.016 18,0%
Credit} verso controflate 24.933 30.376 (5.442) (17,9%:}
Totale Creditl verso controllate e collegate 31.582 36.009 (4.427) [12,3%)

GHEDITI VERSO 15PRESE CONTROLEATE

Ammontano a € 24.933 mila (€ 30.376 mila del 31 dicembre 2012),
risultano diminuitt di € 5.442 mila e si riferiscono a crediti vantati
nel confronti delle societd consolidate con il metodo proporzionale.
In particolare la variazione riguarda principalmente | crediti isceitti
in Acea Energia verso le sue controllate per - € 6.071 mila (al 31
dicembre 2042 ammontavano ad € 19.652 mila).

ALTRI CREDITI E ATTIVITA CORRENTI

GREDITI VERSO IMPRESE GOLLEGATE

Ammontano a € 6.649 mila (erano € 5.633 mila al 31 dicembre
2012) e si riferiscono principalmente ai crediti verso Marco Polo per
€ 1.329 mila (+ € 752 mila), verso Agua de San Pedro per € 864
mila {- € 423 mila), verso Sogea per € 1.050 mila (+ € 337 mila) e
verso Si{e)nergia per € 63% mila (+ € 12 mila).

£ migliaia 31.12.2013 3t1.12.2012 VARIAZIONE VARIAZIONE %
Credit] verso atri 116.144 124.078 {7.934) {6,4%)
Ratel e risconti attivi 11.686 8.846 2.839 32,1%
Crediti per derivati su commadities 47 2.850 {2.803) (98,3%)
Tatale Aliri credili e attiviltd eorrent 127.877 136.774 (7.897) [5,8%)
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CREDITI VERSO ALTRI

Ammontano com’pieééivérnen’ce a € 116.144 mila, si analizzane di seguito le principali voci che contribuiscono al saldo:

o,

€ migliaia ™"

31.12.2013 31.12.2012 VARIAZIONE
CCSE Perequazione Energia ~ 41,097 16.412 24.435
Crediti verso Autorita d’ambito per conguagli Tariffari 17.975 31.531 {13.556)
Crediti finanziari verso Trifoglic immobiliare 10,250 10.250 0
Crediti verso Comuni 7.398 7.262 137
Crediti da contributi INPS ai sensi dell’articole 41, 2° comma, lettera A della Legge 488/1999 7.071 0 7.071
Crediti per contributi regionali 4.754 6.703 {1.94%9)
Cradit/ varso Equitalia 4108 7.565 (3.457)
Creditl v/istituti previdenziali 3.887 4,194 (309)
Credit! per certificati verd] maturat] 3.238 o} 3.238
Depositi cauzionali 2931 1.483 1.448
Crediti per anticipi fornitor 2929 1.867 1.062
Crediti da cession individuali 2.635 5.491 {2.856)
Altri Crediti Verso Cassa Conguaglio 1.241 . 2412 (1171
Crediti v/CCSE per rimborso TEP 383 14.142 13.75%)
Crediti per restituzione vincoli tariffari 15% 206 (55}
Crediti verso GDF Suez per attivitd svolte ante Sciogfimento 0 3.253 {3.253)
Altri crediti minori 6.096 11.107 (5.010)
Tolale Brediti verso Aitri 116.144 124.078 [7.934)

La variazione negativa di € 7.934 mila rispetto al 2012 & da

imputare principalmente ai seguenti fencmeni:

* per - € 13.556 mila “crediti verso I'Autoritd d'Ambito”,
principaimente alla determinazione dei conguagli aggiuntivi
in ACEA Ato5S {- € 13.673 mila) giustificati sulla base dei
costi eccedenti sostenuti dal Gestore nel periodo 2006-2011
{Determina del 30 maggio 2013 del Commissario ad acta ex
ordinanza collegiate TAR Lazio n. 607 del 26 luglio 2012);

s per- € 13.759 mila crediti per Cassa Conguaglio (per Titoli di
Efficienza Energetica in ACEA Distribuzione corrispondenti a
guota parte dell"obiettivo di risparmio energetico assegnato
dall’Autorita per |'esercizio 2013;

* per-€ 3.457 mila crediti verso Equitalia Gerit in ACEA per
effetto della decisione dalla Commissione Tributaria Provinciale
di Roma che ha disposto il rimborso delle somme pignorate
aila Capogruppo a fronte di una cartella di pagamento relativa
ail'addebito di presunti minori versamenti di lva; tali somme
sono state compensate da Eguitalia con il relativo debito iscritto
verso la stessa societa di riscossione;

« per - € 3.253 mila crediti verso GDF Suez per attivita svolte ante
scioglimento;

* per-—£€ 1.949 mila contributi regionali, in particolare in ACEA
At02 verso la Regione Lazig;

* per + € 24.485 mila crediti relativi alla perequazione generale
dell'esercizio 2010 € 2013 in ACEA Distribuzione;

» per € 7.071 mila iscritti in ACEA Distribuzione per le attivita
formatesi in conseguenza del versamento all'INPS di contributi
dovuti ai sensi deil’articolo 41, 2° comma, lettera A della Legge
488 del 23 dicembre 1999,

« per+ € 3.238 mila crediti in ARIA relativi la vendita dei certificati
verdi verso il GSE.

RATEI E RISCONTE ATTIVI

Ammontano a € 11.686 mila (€ 12.546 mila ai 31 dicembre 2012}
e sl riferiscono principalmente a canoni demaniali, canoni di
locazione e assicurazioni.

La variazione risulta positiva per € 2.839 mila ed & imputabile
principaimente ad Acea Energia (+ € 1,533 mila) @ ACEA Ato2

(+ € 1.063 mila).

GREAITI PER DEREVATI SU GBMMADITIES

Il valore del fair value dei contratti su commeodities al 31 dicembre
2013 & pari € 47 mila, mentre al 31 dicembre 2012 era pari a

€ 2.850 mila riferibili interamente ad Acea Energia Holding.
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ATTIVITA PER IMPOSTE CORRENTI

Ammontano a € 109.443 mifa (€ 85.562 mila al 31 dicembre 2012) e comprende:

£ migliaia 31.12.2013

Credit] WA .41.182

Crediti IRAP & IRES 22.331

Addizionali comunali, provinciali, imposta erariale 19727

Altr] Crediti Tributari 34222 2.457)
Btflvita ger imposte correnti 109,463 22.900
ATTIVITA FINANZIARIE CORRENTI

€ migliaia 31.12.2013 31.12.2012 VARIAZIGNE VARIAZIONE %
Credit! finanziari verso contrcllante 50121 63.304 {13.183) (20,8%)
Crediti finanziari verso controflate e collegate e : 8,980 : 8.483 497 5,9%
Crediti finanziari verso terz! 58,167 . 80.438 {(22.271) (27,7%)
Totale Attivita finanziarie correnté 117.268 - 152,225 (34.957) [23,0%0)

GREDFT] FINANZIARI VERSO GONTROLLANTE

Ammontano a € 50.121 mifa (€ 63.304 mila al 31 dicembre
2012) e rappresentano Il dirltto incondizionato a ricevere flussi di
cassa coerentemente con le modalita e le tempistiche previste
dal contratto &i servizio per la gestione de! servizio di pubblica
ifluminazione. Per maggiori dettagli si rinvia a quanto indicato nel
commento alla voce Crediti verso controflante Roma Capitale.

CREDITI FINANZIARI VERSD IMPRESE CONTROLLATE E COLLEGATE

Ammontanc a € 8.980 mila (€ 8.483 mila al 31 dicembre 2012) e si

riferiscono per € 2.838 mila ai crediti per dividendi nei confronti di
socletd consolidate con il metodo proporzionale; per € 2.500 mila
al finanziamento erogato nel mese di novembre 2010 a

Si(e)nergia per fronteggiare il fabbisognoe relativo ad alcuni progetti
di Investimento e per € 2.887 mila Iscritto in Crea Gestioni verso
Umbriadue.
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CREDATI FINANZIART YERSD TERZ]

Ammontano a € 58.167 mila (€ 80.438 mila al 31 dicembre 2012} &

sono essenzialmente composti da:

s £ 29106 mila a craditi finanziari per la cessione dei crediti
cartolarizzati del mese di dicembre 2013; tali crediti sono siat
incassati { primi giorni del mese di gennaio 2014;

« € 10.700 mila in ACEA Ato5 per il credito verso I'Autorita
d'Ambito Tetritoriale Ottimale maturato in tre annualita in
ragione di un terzo di tale importo da corrispondere entro
il 31 dicembre di ogni anna, con la prima rata in scadenza |
31 dicembre 2007. U’ Atto di transazione sottoscritto tra la
Societd e I'Autoritd d’Ambito ha per oggetto la definizione della
problematica relativa ai maggiori costi operativi sostenuti nel
triennio 2003 - 2008: riconoscimento di maggiori casti al netto
delle somme relative () alla quota di tariffa - corrispondente
agli ammortamenti ed alia remunerazione del capitale investito
inflazionato - relativa agli investimenti previsti dal Piano
d’Ambito e non realizzati nel primo triennio; {ii) alla quota i
inflazione maturata sugli oneri di concessione e (ii}) alle penalitd
per inadempimenti contrattuali verificatisi nel trietinio.

La variazione rispetto al 31 dicembre 2012 (- € 22.271 mila) deriva:
(i} dall'incasso del credito scaturito dalla cessione del business
fotovoltaico operato dalla Societa controllata Apollo, perfezionata

il 28 dicembre 2012 {€ 10.488 mila), (ii) dall'incasso, avvenuto
attraverso una compensazione di reciproche posizioni creditorie e
debitorie, del conguaglio, pari ad € 13.477 mila, dell'operazione ¢t
scioglimento della IV con GDF Suez Energia Italia.




4 MEZZI EQUIVALENTI

] saldo alla data di chiusura del periodo dei conti correnti bancari e postali accesi presso I vari istituti di credito nonché presso Paste delle
societd consolldate fatta eccezione per quelle detenute per la vendita & pari a € 589.471 mila.

Di seguito la tabella che illustra it dettaglio della composizione e delle variazioni per area di attivita:

< migliaia 31.12.2013 31.12.2012 VARIAZIONE
Ambiente 2435 1715 719
" Energia 1.421 - 974 447
idrico 43.287 42.847 440
Reti 803 597 206
Corporate 541.526 377.565 163.260
Disponihiliti Hyuide & mezzi equivalenti 589.471 423.698 166.773

24. ATTIVITA NON GORRENTI DESTINATE ALLA VENDITA { PASSIVITA DIRETTAMENTE ASSOCIATE AD ATTIVITA DESTINATE ALLA VENDITA -

€ 5.378 MILA

Il saldo al 31 dicermbre 2013 & pari a € 5.378 mila e risulta invariato
rispetto al 31 dicembre 2012. Rappresents per € 6.722 mila il fair
value dell'impegno di riacquisto, nel caso di mancato avveramento
di afcune condizion! previste dal contratto, in conseguenza
dell'eventuale esercizio della put concessa all'acquirente del ramo

PASSIVITA
Al 31 dicembre 2013 ammontano a € 7.087.352 mila (erano

fotovoltaico e per € 1.344 mila il debito verso 'acguirente per il
rimborso dell’'equity corrispondente agli impianti oggetto di put.
Per maggiori dettagli si rinvia al paragrafo 10 “Attivita non correnti
destinate alla vendita, a cessare 0 gia cessate”.

€ 6.822.162 mita al 31 dicembre 2012) e registrano un decremento di € 265,189 mila (+ 3,9%) rispetto all'esercizio precedente e sono

composti come segue:

€ migliaia 31.12.2013 3122012 VARIAZIONE VARIAZIDNE %
Patrimenio netta 1.405.439 1.316.060 89.379 68%
Passivitd non correnti 3.343.755 2.985.019 358.736 12,0%
Passivita carrent] : S 2336813 2.519.739 (182.926) (7.3%)
Passivita direttamente associate ad attivitd destinate alla '

vendita 1.344 1.344 0 0,0%
Totzle Passivita 7.087.352 - 6.822,162 265.189 3,9%
25. PATRIMONIQ NETTO - € 1405.433 MILA RISERVA LEGALE

il Patrimonio netto consolidato al 31 dicembre 2013 ammonta a
€ 1.405.439 mila (€ 1.316.060 mila al 31 dicembre 2012).

Le variazioni intervenute nel corso dell’esercizio sono
analiticamente illustrate nelia apposita tabella.

CAPITALE SOCIALE

Ammaonta a € 1.098.899 mila ed & rappresentato da . 212.964.900

azioni ordinarie di € 5,16 ciascuna come risuita dal Libro Soci ed &

attuaimente sottoscritto e versato nelle seguenti misure:

* Roma €apitale: n. 108.611.150 per un valore nominale complessivo
di € 540,433 mila;

* Mereato: n. 103.936.757 per un valore nominale complessivo di
€ 534.314 mila;

* [fizienl proprie: n. 418.992 azioni ordinarie per un valore nominale
complessivo di € 2.152 mila.

Accoglie il 5% degli utili degli esercizi precedenti come previsto
dall’articalo 2430 cod. civ.

& passata da € 165.087 mila del 31 dicembre 2012 a € 170.707
mila del 31 dicembre 2013, con un incremento pari a € 5.619 mila
dovuto essenzialmente alla destinazione dell’utile dell’esercizio
2012. La riserva legale della Capogruppo ammonta a € 78.704 mila.

ALTRE RISERVE E UTELE A NUOYD

Al 31 dicembre 2013 risultano negativi per € 88.912 mila contro
€ 102.492 milz al 31 dicembre 2012. L'aumento di € 13.580 mila
discende principalmente dalla variazione degli utili a nuovo

(+ € 23.595 mila).

La variazione deriva essenzialmente dalla movimentazione della
riserva di cash flow hedge relativa agli strumenti finanziati per

€ 15.256 mila (al nettc della relativa imposizione fiscale), da queila
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relativa alla valutazione al Fair Value dei contratii derivati di Acea
Energia Holding per - € 2.417 mila e dall'applicazione, a partire dal
1° gennaio 2013, defla nuova metodologia di contabilizzazione dello
1AS19 a seglito della nuova stesura del principio contabile per

+ € 3.291 mila.

La restante parte della variazione & spiegata dalla destinazione
dell’'utile 2012 e dalla distribuziche del salde sul dividendo 2012.

Al 21 dicembre 2013 ACEA ha in portafoglio n. 416.993 azioni
proprie utilizzabili per i futuri piani di incentivazione a medio -
lungo termine, Allo stato attuale non sono stati finalizzati piani di
incentivazione a medio - lungo termine basati su azionk.

PATRIMCNIO NETTD D! TERZE
£ pari a € 82.806 mila e aumenta di € 544
i due periodi posti a confranto & data esge
combinato della quota di utile spettante a terzi, dal decremento del
patrimonio netto derivante dalla distribuzione dei dividendi relativi
agii utili 2012 e dalla variazione dell’area di consolidamento.

Si informa che, in ossequio alia delibera 585/2012 dell’AEEG, le
componenti tariffarie relative al FoNI iscritte tra | ricavi delle societa
incluse nell‘area di consolidamento che gestiscono il servizio idrico
integrato sono soggette al vincolo di destinazione stabilito dalla
citata delibera e, guindi, sano indisponibili per |z distribuzione dei
dividendi fino all'accertamento dell’avvenuta realizzazione degti
investimenti finanziati con tali componenti.

26. TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO ED ALTR! PIANI A BENEFIC! DEFINIT! - < 117378 MiLA _
Al 31 dicembre 2013 ammonta a € 117.379 mila (€ 128.472 mila a} 31 dicembre 2012) e riflette le indennitd di fine rapporto e gli altri
benefici da erogare successivamente alle prestazioni deil'attivitd lavorativa al personale dipendente.

Nella tabella seguente si evidenzia la variaziong intervenuta nell’esercizio delle passivita attuariali:

€ migliaia 31.12.2m3 3ta2.2012 VARIAZIDNE VARIAZIGNE %
Benefici dowati al momento della cessazione del rapporta di Bvera )
- Trattamento di Fine Rapporto [ 76.498 81.458 (4.960) 6,1%)
- mensiita aggiuntive 9.083 9.977 (754) (8,0%)
- Piani LTIP I 3.635 {2,040) {56,1%)
Benefici successivl al rapporte di lavaro - :
- Agavolazioni tariffarie - 30202 33772 (3.570) {10,6%)
TOTALE 11778 128.742 {11,363 {8,8%%)

La variazione risente: (i) dell’'accantoramento di petiodo

pari a € 15.251 mila, (i} del rilascio parzigle degli importi
accantonati per il secondo ciclo del Piano di incentivazione a
medio - lungo termine in quanto gli oblettivi a base di tale Piano
sono stati solo parzialmente conseguiti, parzialmente mitigato
dall'accantonamento del terza ciclo dello stesso Piano relativo al
periodo 2013 ~ 2015, {iii) dalls uscite verificatesi durante il periodo
e (iv} dall'impatto derivante dall’entrata in vigore delle modifiche
apportate allo 1A519 che, in sintesi, riguardano I'abolizione del
metodo del corridoio per la contabilizzazione degli utili e perdite
attuariali che devono essere quindi contabilizzate nel prospetto di
“Other Comprehensive income”{0CI).

Limpatto di tall modifiche ha comportato un incremento delie
passivitd al 1° gennaio 2013, valutate sulla base dello IAS19, di

< 23,445 mila che includono anche una revisione del tasso di
attualizzazione rispetto a quello utifizzato in sede di chiusura 2012.

Come previsto dal paragrafa 78 dello IAS 19 il tasso di interesse
utilizzato per la determinazione del valore atfuale dell'abbligazione
& stato determinato con riferimento al rendimento alla data di
valutazione di titoli di aziende primarie del mercato finanziario a cui
appartiene ACEA ed al rendimento dei titoli di Stato in circolazione
alla stessa data aventi durata comparabiie a quella residua del
collettive di lavoratori analizzate, si precisa che per coerenza
interna di valutazione e per allineamento atle prescrizioni dello
14519, sono state mantenute per le diverse tipologie di piani le
medesime hasi tecniche.

In particolare, per quanto riguarda lo scenario economico-
finanziario, il tasso di attualizzazione utilizzato per la valutazione

& stato il 3,17% a frente di un tasso utilizzato per il restatement
dell’'esercizio 2012 pari al 2,80%. Inoltre di seguito vengono indicati
i parametri utilizzati per la valutazione:

DISEMBRE 2013 HCEMBRE 2012

RESTATED

Tasso di attualizzazione 317% 2,80%
Tasso di crescita dei redditi {medic) 1,6% 1,6%
Inflazione di lunge periodo 2,0% 2,0%
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T ' ai_'j(?,he degli Employee Benefits del
GrupRa.(TFR-Mersilita Aggluntive, Agevolazioni Tariffarie di attivi

e pensionati) & stata effsttuata una sensitivity analysis in grado di
aparezzare l¢ variazioni della passivita conseguent! & variazioni flat,
sia positive che negative, della curva dei tassi (shift + 0,5% - shift
-0,5%). Gli esiti di tale analisi sono di seguito riepilogati.

TIPOLDGEA DF PIAND ~ < milicni +0,5% -0,5%
TFR =37 +3,9
Agevolaziani taritarie -1,4 +1,5
MensHitd aggiuntive 0.6 +0,6
LTIp 0,1 +0,1

27 FONDO RISCHI E ONERI - < 262.545 MILA

Al 31 dicembre 2013 1l fondo rischi e oneri ammonta a € 262.545
mila {€ 272.401 mila al 31 dicembre 2012) ed & destinato a coptire le
potenziali passivith che potrebbero derivare da vertenze giudiziarie
in carso, in base aile indicazioni dei legali interni ed esterni della
Socletd, senza peraltro considerare gii effetti 6i quelle vertenze che si
stima abbiano un esito positivo e di guelle per le guali un eventuale

Inoltre & stata effettuata una sensitivity analysis in relazione all’'eta
del collettivo ipotizzande un collettivo pill glovane di un anno
rispetto a quello effettivo.

TIPOLOGIA DI PIANG ~ € milioni -1 ANNO DI ETA
TFR 02
Agevolazioni tariffarle +0,6
Mensilita aggiuntive -0,5

Non si sono effettuate analisi di sensitivit su altre variabill guali,
per esempio, il tasso di inflazione.

esito hegativa sia valutato esclusivamente come possibile.

Nel determinare I'entita del fondo sf considerano sia gli oneri
presunti che potrebbero derivare da vertenze giudiziali e da altro
contenzioso intervenuti nel periodo, sia 'aggiornamento delle stime
sulle posizioni sorte in esercizi precedenti in capo alla Societa.

La tabella che segue dettaglia la compasizione per natura e le variazioni intervenute nel corso dell’esercizio:

VARIAZIONE

€ migliaia 31.12.2012 UTIUZZE  RICLASSIFICHE/  ACCANTONAMENTI 31.12.2013
ALTRI MOVIMENTI
-} -)1{+) (%)

Fando rischi 191.807 43.072 24 23.987 172.746 -
Fondi diversi 16.148 14.010 0 15,350 17.498
Fondo onari di ripristino 64,446 1.065 0 8.920 72.301
Tetate Fondi 27241 5B.177 24 48.297 262.545

Le principali variazioni riguardanc:
« gl atifizzl, ammontano complessivamente a € 58.177 mila e
sono principaimente attribuibili;

- per € 14.040 mila all'utilizzo effettuato da alcune societa
relativamente al fondo accantonato per affrontare gli oneri
derivantl dal piano di esodo e mobilita, essenzialmente in
ACEA (€ 4.040 mila), ACEA Distribuzione (€ 3.479 mila),
ACEA AtQ2 (€ 3.124 mila}, ACEA Atc5 { € 1.786 mila), Acea
Energia (€ 1.086 mila);

- per € 10.704 mila al'adeguamento effettuato in
conseguenza delie decisioni def Commissario ad acta che ha
provveduto, tra |'altro, alla determinazione dei conguaghi e dei
livelli di servizio di ACEA Ato5 con riferimento al periodo di
gestione 2006-2011;

- per <€ 5,857 mila ad oneri per contribuzione previdenziale,
in particotare si segnala ACEA Distribuzione (€ 2.691 mila),
ACEA (€ 1.396 mila), ACEA At02 (€ 566 mila), Laboratori
(€ 472 mila), ACEA Ato5 (£ 339 mila), Acea Produzione
{ € 154 mila) e Acea Energia Holding (€ 131 mila);

- per € 6,033 mila principalmente all’utilizzo effettuato dalla
Capogruppo e da alcune sue controllate relativamente al
fondo accantonato per vertenze giudiziarie;

~ per € 4.857 mila all'utilizzo del fondo stanziato In ACEA Ato2
della non applicazione delle penalita relative all"applicazione
del parametro MALL sulle opere finanziate a fondo perduto
dal 2012 al 2017, per la copertura degli investiment;
effettuatl;

- per <€ 3.686 mila in conseglenza dell'utilizzo del fondo al 31
dicembre 2012 in GORI verso Acqua Campania per effetto
deila riclassifica tra t debiti in base all'accordo attuativo della
Delibera della Giunta Regionale n171/2013;

- per<€ 2,377 mila all'utilizzo del fondo che era stato stanziato
in passato in Crea Gestioni per rischi di natura giudiziaria
verso Energia Siciila e Slim Sicllia;

- per € 1.157 mila nella Capogruppo in conseguenza
dell'utilizzo del fondo accantenato al 31 dicembre 2012 per
far fronte alle determinazioni assunte dai soci di Marco Polo
di coprire parzialmente le perdite dell'esercizio 2012;

- per€ 1.197 mila in ARIA principalmente per I'utilizzo del
fondo relativo all'accertamenta fiscale subito dalla societa, in
quanto incorporante della EALL S.r.t. per indebita detrazione
di IVA negli esercizi 2009, 2010 e 2011; I'accertaments ha
riguardato anche I'lRAP per la sola annualitd 2010. Nel corso
del 2013 sono state liquidate n. 2 rate verso '‘Agenzia delle
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Entrate;

- per € 683 mila in Acea Energla essenzialmente per I'utllizzo
del fondo di salvaguardia;

- per € 1.065 mila all'utilizzo del fondo oneri necessari al
mantenimento in buono stato dell'infrastruttura utilizzata
nell’amhito della gestione del servizio idrico.

« Gli accantonamentl, pari a € 48.297 mila, si riferiscono
principalmente:;

- ail'iscrizione di € 15.390 mila relativamente agli cnert
derivanti dalle procedure di esodo e di mobilita volontaria;

- per <€ 8.377 mila alla stima dell’'onere detivante dall'acquisto
e/0 produzione del titoli di efficienza energetica utili
per I'annuliamento dell'obiettivo assegnato ad ACEA
Distribuzione per il 2013 tenuto conto del titoli gia in
portafoglio alla data di redazione del bilancig, peri quali &
stato accantonato if differenziale tra il costo di acquisto e la
stima del contributo, effetiuata al sens! della delibera AEEGSI
13/2014/R/eft, che vetrd erogato in sede di consegha def titoli
al fine dell’'annullamento delf’obiettivo;

€orso,
Per maggiori dettagli in merito afla natura dello stanziamento si
rinvia alla nota n. 6.

Trovano altrest atlccazione nel fando rischi gli oneri relativi
all'impegno dichiarato da ACEA Distribuzione ali' AEEGS]

(€ 1.500mila) per eliminare [a condotta lesiva contestata in seguito
all'apertura dell'istruttoria avvenuta con delibera n. 300/2013/S/

eel ("Avvio di un procedimento sanzicnatorio per l'accertamento

di violazioni in materia di aggregazione delle misure”), nonché
all'impegno dichiarato da Acea Energia (€ 400 mila) In conseguenza
di procedure aperte nei confronti della Societa,

E infine compreso in tale voce I'imporio di € 8.920 mila relativc agli
oneri necessari al mantenimento in buono stato dell'infrastruttura
utilizzata nell’ambito delia gestione del servizio idrico.

Al 31 dicembre 2013 il fondo per rischi e oneri accoglie essenzialmente le tipologie tiportate in tabella.

NATURA DEL FONDD 31.12.2013 H2.z2o12 VARIAZIONE
Legale 27.014 - 32.870 (5.857)
Fiscale s X 4._306 . 4.48% (182)
Rischi regolator} g . 7:._4.‘17'_6 : 83.577 (9.401)
Partecinate 8,756 9,960 (1.203)
Rischl contributivi 7081 11.182 (#.151)
Esodc e mobhilita . .?__.UO?V: 656 1.350
Post mortem 26359 26399 0
Cartoni di concessione - _:- 20° o )
Altri rischi e oneri _ 28063 : 21.472 6.591
TOTALE e 180.606 (12.853}
Fondo Oneri di Ripristine 72301 84.446 7.858
Impegni da convenzioni . 12493 17.350 (4.857)
TOTALE FONDO '_ééz'.s'qs- 272.401 (9.855)

La componente a copertura dei rischi regolatori accoglie I'importo
complessivo di 58 milioni volto a fronteggiare le incertezze di ACEA
Ato5 (18,8 milioni) e GORL{ 39,2 milioni).

Siritiene che dalla definizione dei contenzicso in essere & deile
attre potenziali controversie, non dovrebbero derivare per le Societa
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del Gruppo ulteriori oneri, rispetto agli stanziamenti effettuat!, che
rappresentano la migliore stima possibile sulla base degli elementt
oggi a disposizione.

E infine da riievare che per maggior! dettagli si rinvia 2l paragrafo
denominatc “Agglornamento sulle principali vertenze giudiziali”.




26, DEBITI ED ALTRE PASSIVITA FINANZIARIE NON CORRENTI - € 2507623 MILA

€ migfiaia 31.12.2013 31.12.2012 VARIAZIONE
Obbligazioni 1.290.759 1.011.123 279.636
Finanziamenti a medio - lungo termine 1.216.864 1.200.487 16.377
Tatale 2.507623 2.211.608 296.014

I valori della tabella comprendono il fair value, alla data di chiusura dell’'esercizie, degli strumenti di copertura stipulati da ACEA e da alcune
societa def Gruppo che nella tabella che segue vengono esposti separatamente rispetto alle strumento coperto.

€ migliaia STRUMENTO FAIR VALUE 31.12,2013  STRUMENTO FAIRVALUE  31.12.2012
COPERTO BERIVATD COPERTO NERIVATD

Obbiigazioni 1.254.582 36177 - 1.290.759 1.000.351 10.772 1.011.123

Finanziamenti a medio — lungo termine 1.195.742 21122 1.216.864 1.169.967 30.520 1.200.487

Dehiti e alire passivita finanziarie non correntl 2.450.324 57299 2507623 2.170.318 41.291 2.211.609

OBBLIGAZEQNI

Ammontano a € 1.254.582 milza (£ 1.000.351 mila al 31 dicembre

2012) e si riferiscono:

» € 601,465 mila {comprensivo del rateo di interessi maturato)
relativi al prestito obbligazionario emesso da ACEA ad inizio del
mese di settembre 2013, della durata di 5 anni con scadenza |l
12 settembre 2018. Tale debito, al netto dei Fair Value positivi
allocati nella gestione finanziaria del conto economico pari a
€ 821 mila, ammonta a € 600.644 mila. Le ohbligazioni
paganc una cedola lorda annua pari al 3,75% e sono state
collocate ad un prezzo di emissione pari a 99,754, |l tasso di
rendimento lordo effettivo a scadenza & pari quindi af 3,805%
corrispondente ad un rendimento di 230 punti base sopra il
tasso di riferimento {mid - swap a 10 anni}. Le obbligazioni sono
regolate dalla legge inglese, La data di regolamento é stata il 12
setternbre 2013. La quota di interessi maturata nel periodo &
pari a € 6.842 mila;

= & 515.268 mila {comprensivo del rateo di interessi maturato)
relativi al prestito obbligazionario emesso da ACEA nel mese dt
marzo 2010, della durata di 10 anni con scadenza il 16 marzo
2020. La quota di interessi maturata nel periodo & pari a
€ 22.500 mila;

* £ 138.670 mila relativi al Private Placement che, al netto de!
Fair Value dello strumento di copertura negativo per
€ 36.177 mila ammonita a € 174.847 mila. Tale Fair Value &
allocato in una specifica riserva di patrimonio netto. In apposita
riserva cambio & allocata la differenza di cambio, negativa per
€ 26,955 mila, delio strumento coperto calcolato al 31
dicembre 2013. Il cambio alla fine del 2013 si & attestato a
€ 144,72 contro € 113,61 del 31 dicembre 2012. La quota
interessi maturata nel periodo & pari € 3.600 mila.

FINANZIAMENTI A MEDED - LUNGD TERMNE

Ammontang complessivarmente a € 1.312.428 mila (€ 1.465.936
al 31 dicembre 2012) e sona compaosti da: (i) il debito per ie guote
capitale delle rate nan ancora rimborsate al 31 dicembre 2013

e scadenti oltre i dodici mesi per € 1.216.684 mila (€ 1.200.487
mila al 31 dicembre 2012), (ii} le quote riferite ai medesimi
finanziamenti aventi scadenza net dodici mesi successivi per €
388.358 mila {nel 2012 € 265.450 mila) e (iii) il fair value, negativo
per

€ 21.122 mila, degli strumenti derivati accesi per coprire il rischio
tasso di interesse e cambio.
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Nella tabella che segLe viene esposta la situazione dell'indebitamento finanziario a medio - jungo termine ¥

tipologia di tasso di interesse:

finanziamenti Bancari: BEBITO RESIDUC ENTRO DAL 31,12 OLTRE

TOTALE it 31.12.2014 A 31.12 IL 31.12.218
atasso fisso 348,052 23.006 85.425 239.621
a tasso vartabile 704,617 56.351 396,007 252,259
a tasse variabile verso fisso 259.758 16,206 94.865 148.987
Totale 1.312.428 95,564 575.998 640.866

Nella tabella seguente sono espostl, per societd, i fair valua degll strumentl derivat? di copertura confrentati con il precedente esercizio:

£ migliaia 31.12.2013 3tn.t2.2012 VARIAZIONE
Acque 110.648) (15.268) 4699
Nuove Acque (1.058) {1.510} 453
Umbra Acque AL {1.053) 335
ACEA " (8.697) 112.68%9) 3.992
Totale (21122 (30.520) 9.398

Acque ha swappato a tasso fisso I'80% del finanziamento
soitoscritto a fine 2006, La societd ha sottoscritto due distinti
strumenti il fair vaiue dei quali & stimato in € 10.648 mila (€ 15.268
mila al 31 dicembre 2012) allocati in apposita riserva del patrimonic
netto,

« Nuove Acque ha swappato a tasso fisso il Project financing
sotioscritto nel 2005 relativamente alta linea base e revolving.
La durata dellc swap va dal 15 marzo 2005 al 15 settembre 2021
con un tasso fisso pati al 4,115%. 1l valote al 31 dicembre 2013
ammonta ad € 1.058 mita ed & aliocate in apposita riserva di
patrimonio netto;

* Umbra Acque ha swappato a tasso fisse: il fair value di tale
strumento & negativo per € 718 mila (€ 1.053 mila al 31
dicembre 2012},

* ACEA ha swappato a tasso fisso il finanzlamento sottoscritta il
27 dicembre 2007 di € 100 milioni. Lo swap é stato stipulato it
24 aprile 2008 con decorrenza 31 marzo 2008 (data del tiraggio
del sottostante) e scade il 21 dicembre 2021. It fair value di tale
strumento & negativo per € 8.697 mila {€ 12.689 milioni al 31
dicembre 2012} allocati in apposita riserva di pattimonio netto.

| principali debiti finanziari a medio — lungo termine del Gruppo
contengono impegni (covenant) in capo alle Societa debitrici tipict
deila prassi internazionale.

In particolare per il finanziamento stipulato da ACEA Distribuzione
& previsto un financial covenant espressag, nel contratio vigente, nel
guoziente di due cifre decimall, pari a 0,63, consistente nel rapporto
tra Y'indebitamento finanziaric netto e la somma dellindebitamento
finanziario netto e del patrimonia netto che non deve essere
superiore alla data di ogni hitancio al citate quoziente. Tale rapporto
deve essere rispettato in ciascun esercizio sia dalla socleta
debitrice sia dal Gruppo ACEA.

It quoziente, catcolato cen i medesimi criteri deif suddetto contratto,
tisulta rispettato per il 2013.
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Per quanto riguarda i finanziamenti stipulat! dalla Capagruppo i

contratti contengono: |

« clausole standard di Negative Pledge e Acceleration Events,

« clausole che prevedono I'obbligo di monitoraggio del credit
rating da parte di almeno due agenzie di primaria rilevanza;

+ clatisole che prevedono il mantenimento et rating at di sopra di
determinati livelli;

« obblighi di copertura assicurativa e di mantenimento della
proprietd, def possesse e di utiiizzo di opere, impianti e
macchinari oggetto del finanziamento per tutta la durata del
prestitc;

« obblighi di informativa periodica;

« clausole di risoluzione del contratto In base alle quali, al
verificarsi di un determinato evento (Le. gravi inesattezze nefla
decumentazione rilasciata in occasione del contratto, mancato
pagarriento alla scadenza, sospensione def pagamenti, ...}, [a
Ranca ha la facolta di risolvere In tutto o in parte il contratto.

siinforma che nel corso del periodo non sono stati rilevati indicatori
che possano compertare il mancato rispetto dei covenant,




Nel séguito si fornié_c'c_mo indicazieni sul fair value dei debiti finanziari distinti per tipologia di finanziamento e tasso di interesse determinati al 31
dicembre ”2_t113. It f3if- value dell'indebitamento & medio - lungo termine & calcolato sulla base delle curve dei tassi risk Jess e risk adjusted.

hS

i

Finanziament Bancari: COSTO AMMORTIZZATO FV RISK LESS DELTA U RESK ADHISTED DELTA

| (A {B) {R)-(B) (€) (A-(C}
Obbtigazioni 1.597.044 1.741.482 (144.438) 1.696.405 (99.361)
a tassa fisso 348.052 426,947 (78.894) 400.440 (52.388)
a tasso variabile 704.617 723.884 (19.267) 723.285 (18.668)
a tasso variabile verso fissc 259.758 201,053 58,706 201.011 58.748
Totale 2.909.472 3.093.366 {183.895) 3.021.141 f111.669)

Per guanto riguarda le indicazioni sul falr value dei debiti finanziari sopra descritti si rinvia a quanto iliustrato nel paragrafo denominato
“Informazioni integrative sugli strumenti finanziari e politiche di gestione dei rischi”.

20. ALTRE PASSIVITA NON CORRENTI - < 251377 MILA

€ migliaia 31.12.2813 31.12.2012 VARIAZIONE VARIAZIGNE Y%
Aceconti da utenti e clienti 118.324 114.205 4118 3,6%
Debiti verso [a Regicne Campania 61.203 0 61.203 0,0%
Contributi di altacciamento idrici 56.233 60.258 {4.029) {6,7%)
Contributi in conto impianti e ratel e riscont} passivi 115.618 104.200 11.418 11,0%
TOTALE 351.377 278.663 72,115 26,1%
AGCONTI

Relativamente agli anticipi da utenti si segnala che per ['erogazione di acqua potabile gli anticipi non sono fruttiferi di interessi, mentre qualli relativi
alla distribuzione e vendita di energia elettrica e alla erogazione del calore sono fruttiferi di interessi alle condizioni previste rispettivamenta dalla
normativa emanata dall’Autorita per 'energia elettrica e il gas (deliberazione n. 204/99) e da! Regolamento di Somministrazione.

La tabella di seguito riportata illustra la compaosizione per aree di attivita:

€ migliaia 31122013 31.12.2012 VAREAZIONE VARIAZIONE %
Energia 32977 31.244 1.734 5,5%
Idrico 84.092 81.707 2.385 2,9%
Reti : 1.232 1232 4] 0,0%
Capogruppo : 23 23 0 0%
Tolale 118.324 114.205 4.118 3,6%

DEBITI VERSD LA REGEONE CAMPARIA

Ammontano a <€ 61.203 mila e afferiscono al debito verso la Regione
Campania, scaturito dall’accordo stipulato con la Regione stessa.

Il piana di rientro di tale debito fissa in venti anni it rimborso di un
importo complessivo di € 212.249 mila (quota Gruppo

€ 78.638 milioni} e prevede |'onerosita del debito solo a partire
dall’'undicesimo anno. In conseguenza delie pattuizioni di tale

204

accordo si & proceduto all'attualizzazione del debito, che ha
comportato un effetto pari a € 38.836 milionl {guota Gruppo

€ 14.389) e determina una crescita delle imposte differite paria

€ 3.956 mila. La quota corrente del debito di GORI verso la Regione
Campania ammonta ad € 4.800 mila (quota Gruppo € 1.778 mila)
ed & allocata tra | debiti verso fornitori.
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GONTRIBUT! 1 ALLAGEIAMENTA 1DRICI

Ammantano a € 56.233 mila (€ 60,258 mila al 31 dicembre 2012) e sono distribliti come segue:

€ migliaia 3t.12.2013
Gestioni idriche Lazio-Campan/a 25,346
ACEA Ato2 20587
ACEA At05 4759
Gestioni idriche Toscana-Umbria 30.887 "
Acquiedotto del Fiora ) £300°
Acgue RIXE 11.613 (298)
Publiacqua 9, 361 8.354 1.007
Umbra Acque 5911 10.191 {4.280)
Eontribull di allacciamenta Idrici 5623 §0.258 {4.025)

CONTRIBUTE IN GONTO IMPIANT

Il valore al 31 dicembre 2013 ammonta a € 115.618 mila

€ 104.200 mila at 31 dicembre 2012) € si riferisce ai contributi
‘ricevuti. Tali contributi sono iscrittl nel passive annualmente
imputati per quote a conto economice in relazione alla durata
dell'investimento a cui & collegata ['erogazione del contributo. La
guota di riversamento viene determinata sulta base della vita utile
dell’attivitd di riferimento.

La variazione, rispetto al 31 dicembre 2012, si attesta a + € 11.418
mila ed & da Imputare principalmente a Umbta Acque (+ € 10.168
mila} per effetto della diversa metodologia di contabilizzazione dei
contributi a fondo perduto In conto imgpianti (si @ passati dal metodo
della rappresentazione netta a quello del ricavo differito).

31, PASSIVITA CORRENTI - € 2.396.813 MILA

30. FONDO IMPOSTE DIFFERITE - < 104.830 MiLA

Al 31 dicembre 2013 il fondo presenta un saldo di € 104,830
mila (€ 93.603 mila a! 31 dicembra 2012). Tale fondo accoglie in
particolare |a fiscalita differita legata aila differenza esistente tra
le aliquote di ammortamento economico-tecniche applicate &
beni ammortizzabili e quelie fiscali. Concorrono alla formazione
di tale voce gli utitizzi del periodo per € 8.047 milae gli
accantcnamenti per € 13.913 mila. Si rimanda alla nota 1% per il
dettaglio.

£ mipliaia 31.12.2013 31.12.2012 VARIAZIONE YARIAZIGNE %
Debiti finanziarl - 698.076 891.407 (193.331} (21,7%)
Debiti verso fornitor 1306882 1267161 3721 31%
Debiti tributari 49._078 ) 61.570 (12.432) (20,2%)
Altre passhvita correnti 282566 29 461 (17.095) (5.7%)
Passlviti correnti .2.336.313 2.519.739 (182.926) [7,3%)
HEBITI FINANZIARI

£ migliaia 31.12.2013 31.12.2012 VARIAZIONE
Dehiti verso banche per linee di credito a breve 64.397° 488.400 {424.004)
Dabiti verso banche per murtui - A01.849 : 265,450 136.399
Debiti verso controllante Comune di Roma - 32984 . 869 32.115
Debiti verso controliate e collegate .. 581" 768 (187)
Debiti verso terzi 198265 135,919 £2.347
Dehiti finanziari 698,076 . 891.407 (193.331)

QERITI VERSE BAKCHE PER LINEE DT CREDITO A BREVE

Ammortano a € 64,397 mila (€ 488.400 mila al 31 dicembre 2012) ed evidenziano una variazione in diminuzicne di € 424.004 mila, dovuta
essenzialmente ai minari debitl verso banche in ACEA (- € 415.743 mila) per effetto del imborso di linee di credito in essere al 31 dicembre 2012.
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OERIT! VERSD BANCHE PER MU Per maggiori dettagli sulla composizione e sulla variazione delta

Ammontano a € 40 1.849 mila e si riferiscono ai debiti verso voce, sf veda quanto detto a proposito della corrispondente voce
banche per le qlisté 3 breve dei mutu: in scadenza entro i dodici dellattivo.
tnest successivi, Per maggiori dettagli si rinvia a quanto illustrato
nella nota n. 21 della presente nota. DEBITI VEASO CONTROLEATE E COLLERATE

Ammontanc a € 581 mila {erano € 748 mila al 31 dicembre 2012) e
DERIT VERSD CONTROLLANTE ROMA CAPITALE si riferiscono ai debiti finanziari iscritti in Ecogena verso Eur Power
Il valore, pari a € 32.984 mila, si riferisce ai debiti per dividendi S.rl. per i decimi da versare a seguito dell'aumento di capitale
in ACEA (€ 30.485 mila) e in ACEA Ato2 (€ 2.500 mila). | debiti deliberato in data 27 aprile 2012.

finanziari verso Roma Capitale aumentano di € 32,115 mila per
effetto della deliberazione del Consiglio d'Amministrazione del 18
dicembre 2013, dell'acconto sui dividendi 2013.

BEBITI VERSD TERZI
Ammontano a € 198.265 miia (€ 135.919 mila al 31 dicembre 2012). La composizione di tale voce & essenzialmente composta da:

€ migliafa 31.12.2013 31.12.2012 VARIAZIONE
Azionisti per dividendi ' B 30.828 23,755 7074
Ambiente _ ’ 387 0 387
Energia 43 43 o
Idrico _ 4414 1.885 2.529
Reti ' ' 0 ) o
Capogruppo 25,985 21.827 4.157
Dehiti verso terzi S e eeiieiio o ET43T 112,164 55.273
Ambiente 3.029 56 2.972
Fnergia 81.226 54.238 26,989
Idrico . 33464 34.937 {1.467)
Reti 47.949 21.169 26.779
Capogruppo 1.769 1.769 o
TOTALE - 198.265 135,919 62.347
La variazione rispetto al 31 dicembra 2012, pari a + € 62.347 mila, diminuzione In (i) ACEA Produzione (- € 13.477 mila) dovuta alla
risente principalmente dei maggioti importi che devona essere regolazione, avvenuta nei primi mesi dell’esercizio 2013, delle
restituiti ai factor per i crediti ceduti ed incassati successivamente partite di debito/credito scaturite dallo scioglimento deila Joint
alla cessione essenziaimente in (i) ACEA Energia (+ € 38.754 mila), Venture can GDF SUEZ.

in (i) ACEA Distribuzione (+ € 26,779 mila) e dalla variazione in

DEBITI YERSO FORNITORI

€ migliaia 31.12.2013 31.12.2092 VAREAZIONE VARIAZIONE %
Debiti v/fornitori 1.212.900 1,193.080 19.820 1.7%
Debiti v/controllante 85.615 60.743 24,872 40,9%
Debiti V/cantrollate e collegate - 8.367 13338 4.971) (37,3%)
Dehiti verso fornitori - . 1.306.082 1.267.161 39.721 3,1%
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DEBITI YERSD FORNITOM TERTI

.

€ migliaia 21.12.2013 31.12.2012 viRiazZIONE YARIAZIONE %
Ambiente 33513 55,859 (22.348) {40,0%)
Energia 483,303 370710 112.593 30,4%
idrico N 313946 372.045 {58.098) (15,6%)
Reti oo 315.682 314202 1.480 0,5%
Capogruppo ' 66,455 80.264 (13.309) (17,2%)
Dehiti versa fornitori terzl ‘ 1.212.900 1.193.080 19.820 1, 7%

La variazione in aumento, pari a € 19.820 mila, & data da fenoment

di segno opposto come di seguito evidenziate:

« Ambiente: [a diminuzione di € 22.346 mila & imputabile
principalmente alla variazione registrata da ARIA (- € 20.231
mila) refativa al pagarmento dei debiti maturati nel 2012 per
I'attivitd di revamping dell'impianto termovalorizzatore di Tern,

= Area Energia: [a crescita dell'esposizione verso | fornitori &
prevalentemente attribuibile ad ACEA Energia {+ € 88.145 mila)
ed Acea Energia Holding (+ € 38.296 mila), in parte compensata
dalla riduzicone registrata in Acea Produziocne (- € 12.772 milla) e
Acea8cento (- € 1.930 mila);,

» Area Idrico: si riducono, rispetto al 31 dicembre 2012, per
£ 58.098 mila, Alla varfazione contribuiscono le societa operanii
neli’area Lazio-Campania per - € 57.499 mila: in particolare, si

OEBITE COMMERGIALI IMPRESE CONTROLLATE E COLLERATE

segnala la riduzicne deilo stock dei debiti iscritti in GORI
{- € 40.518 mila) per effetto della riclassifica del debito vetso la
Regione Campania e in ACEA Ato2 (- € 21.047 mila);
« Reli; la maggiore esposizione verso | fornitori & data da ACEA
Distribuzione per + € 18.156 mila e Acea Hluminazione Pubblica
+ € 7.297 mila, in parte compensata da ARSE (- € 24.542 mila),
« Capogruppo ACEA; registra un decremento di € 13.809 mila
rispetto aila fine deil'esercizio 2012. Si ricorda che tale
variazione deriva dalla chiusura delle partite oggetto di
transazione con GDF Suez Energia Italia.

DERITI COMMERSIALI VERSO GOKTROLLANTE ROMA CARITALE
Ammontano a € 85.615 e sono commentati unitamente ai creditl
commerciali nel paragrafo n. 23 della presente nota.

€ migliaia 31.12.2013 31.12.2012 VARIAZIONE VARIAZIGNE %
Debiti verso controllate 1.167 2,466 {1.299) (52,7%)
Debiti verso collegate 7.199 10.871% (3.672} {33,8%)
Totale Debiti verso conirellate e eollegate 8.387 13.338 [4.971) [37,3%)

DEBITI VERSO IMPRESE CONTROLLATE
| debitt verso controliate includono principalmente i debiti di Acea
Energia Holding (€ 672 mila) ed Ecomed {€ 390 mila} .

EBITI VERSD IMPRESE COLLEGATE

H saldo, pari a € 7.199 mila, comprende i debiti iscritt in: (i) ACEA e
controllate verso Marco Polo per i servizi di pulizia e manutenzione
fabbricati svolti in esercizi precedenti (€ 2.606 mila) e (ii) verso la
collegata Citelum Napoli Pubblica iliuminazione (€ 4.033 mila).
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DEBITI TRIBUTARI

Ammontano a € 49.290 € mila (€ 61.510 mila al 31 dicembre
2012) ed accolgono il carico fiscale del periodo refativamente
all'IRAP e IRES per € 11.564 mila e all'IVA per € 27.441 mila. La
restante parte comprende per € 24.899 mila debiti per addizionali
caomunali e provinciali.

La vatiazione in diminuzione & pari a € 12.220 mila, per effetto
principalmente delle imposte correnti di periodo.




ATRE PASSIVITA GORRENTI

Ammontano 3d € 282,566 riila e sono composte come di seguito indicato nella tabella:

€ migliaia 31.12.2013 31.12.2012 VARIAZIONE VARIAZIOKE %
Debitl verso Istituti di previdenza e sicurezza 21.450 21,228 222 1.0%
Cebiti verso utenti per vincoli tariffari 1154 7.085 (5.931} (83,7%)
Debitl per derivati su commodities 485 21 464 2.214,1%
Altra passivita correnti 254.941 271.327 (16.386) (6,0%)
TOTALE 2082.586 299.661 (17.095) {5, 7]
DEBITI VERSE ISTITUTE Ot PREVINENZA £ SIGUREZZA SOGIALE
Ammontano a € 21.450 mila (€ 21.228 mila a dicembre 2012) e sono cosi ripartiti per aree industriali;
€ migliaia 31.12.2013 31.12.2612 VARIAZIONE VARIAZIONE %
Ambiente R ’ &M 561 40 7,1%
Energia . . 1761 1.495 266 17,8%
idrico : : 9.955 10.637 682) (6,4%}
Reti g 5.388 5.551 337 6,1%
Capogruppo : o 3246 2985 261 8,7%
Behiti versa istituti di previdenza e sicurezza i T 21450 21.224 222 1,0%

DEBITI PER DERIVAT! S GOMMORITIES

Tale voce ammonta a € 485 mila e rappresenta il Fair Value di alcuni contratti finanziari stipulati da Acea Energla Holding.

ALTRE PASSIVITA CORRENTI

Ammontano a € 254.941 mila con un decremento pari a € 16.386 mila rispetto al 31 dicembre 2012. La voce & composta essenziaimente da:

€ mighiaia 31.12.2M3 31.12.2012 VARIAZIONE
Altri debiti verso | comuni 26.870 41.943 (15.074)
Debito rateizzato INPS 7.427 16.223 (8.796)
Debito verso Equitalia 13.239 21.313 (8.074)
Debiti verso | comuni per canoni di concessicne 55,853 60.705 (4.852)
Altri debiti vAutenti per restituzione vincoli tariffari 1.155 7.085 (5.930)
Ratel e Riscont! Passivi 5.370 6.107 (737
Debiti per aggio ambientale Art. 10 Convenzione ATiA del 13/08/2007 1.287 1.705 418
Debiti per incassi soggetti a verifica 43.021 32.533 10.488
Debiti verso Cassa Conguaglio 31.848 23735 8.113
Debiti verso if perscnale dipendente 41.714 37.805 3.908
Debiti per contributo solidarieta 11.977 8.110 3.867
Debiti verso Ente D’Ambito 2.538 0 2.538
Debiti per TFR da cessioni individuali 487 17 470
Debiti per compensi CdA 239 220 18
per altri debiti 11.919 13,8246 (1.908)
TOTALE 254.841 271227 (16.38E)

La variazione, pari a € 16.386 mila, si riferisce principalmente :

+ per-€ 16.820 mila all'effetto dell'iscrizione tra i debiti a medio
- lungo termine delia passivita dovuta da GORI alla Reglone
Campania in conseguenza deli’'Accordo, stipulate nel mese di
giugno 2013;

» per - € 8.796 mila al minori debiti rateizzati verso I'INPS, in
particolare in ACEA Ato2 e in ACEA Distribuzione;

» per - € 8.074 mila relativi ai debiti rateizzati verso Equitaiia, in
particolare ir ACEA Ato2 e in ACEA Distribuzione;

= per + <€ 10.488 mila relativo allo stock di incassi da utenti, in
patticolare in ACEA Energia;

= per +€ 8.113 mila per maggior debiti verso Cassa Conguaglio:
in ACEA Distribuzione si riferiscono a debiti per accise relative af
V° e VI° bimestre 2013 (€ 21.960 mila), per perequazioni generali
2012 (€ 2.925 mila), per Corrispettivo Tariffario Specifico (CTS)
£ 3.287 mila, per oneri art_52_TIQE € 807 mila.
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ACQUISIZIONI DEL PERIODO

In data 1° luglio 2013 Il Gruppo, attraverso la controllata Aquaser, ha proceduto all'acquisizione del 100% di
Il prezzo di acquisizione ammonta a 4,8 miliont ed & soggette ad aggiustamento con tiferimento alie variazio )
finanziaria netta alla data di acquisizione rispetto a quella stabiiitd contrattualmente. e

ATTIVMITA NETTE ACQUISITE VALGR! DY CARICO RETTIFI FAIR VALUE
DELUIMPRESA 01 FAIR VALUE
ACQUISITA
Immohiiizzazioni Materiall 547.2 3.285,0 3.8322
Immahilizzazioni Immateriali 257 257
Creditl Commerciali 274,3 2743
Altri crediti 17,5 175
Cassa e banche 30,0 30,0
TFR e altri piani a Benefict definiti (131,2) {(131,2)
Dehit] perimposte {(14,2) (303.0) (317,10
Debit} verso fornltor (44,00 44,0}
Altri debiti 45,9} T (459
Dehiti versc banche 124,2) (124,2)
Altri debfti finanziari {125,6} (125,6)
SALIIO NETTO 409,6 29889 3.395,6
di cul spetianza di terzi 0,0
Awviamento 1.409
Prezzo Partecipazione 4.800,0
Totale Eshorsa 4.860,0
Flusse dl cassa neto in uscita a fronte dell’acquisizione 4.770,0
Pagamento in contanti del prezzo di acquisto 4,800,0
Disponibilitd liquide acqulisite (30,0}

Imparti in mighiaa di Euro

L'acquisiziane & stata contabilizzata seconde il metodo dell'acquisizione in via provvisoria,
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iMPEGNI E’HISCHI PUTENZIALI

mila,’ ammontavano a € 559 2ﬁ7 mﬂa al 31 dicembre 2012 @ reg|stran0

una cresc;ta di €; 129 42z1 mtfa W saldo risulta cos] composto:

= per€ 129 OGO rmla dalia garanzm bancaria rilasciata nel
gennaio 2017 d4'Cassa Depositi e Prestit] nell'interesse delia
Banca Europea degli Investimenti per il contratto di prestito
stipulato tra ACEA e B.E.I in data 14 Settembre 2009;

= per € 100.000 mila attribuibile al contratto di garanzia, tra la
B.E.l e la Cassa Depositi e Prestit, sottoscritto in data 9 luglio
2013 riferito al finanziamento di € 100.000 mila stipulato In data
25 ottobre 2012 fra ta Banca Europea degli Investimenti e ACEA;

* per € 68.277 mila a favore dell’Acquirente Unico e
nell'interesse di Acea Energia come controgaranzia relativa al
cortratto di cessione di energia elettrica sattoscritto tra le part;

« € 66.000 mila a favore i Acea Energia e nell'interesse di
Enel Distribuzione come controgaranzia relativa aill'attivita di
trasporto dell’energia elettrica;

* per € 53.666 mila per la garanzia bancaria rilasciata da
ACEA a favore di Cassa Depositi e Prestiti in conseguenza
del rifinanziamento del mutuo erogato a ACEA Distribuzione.
Trattasi di garanzia autonoma a prima richiesta a copertura di
tutte le obbligazioni connesse al finanziamento originario
(€ 493 milioni). L'importo di € 53.666 mila si riferisce alla quota
garantita eccedente il debito originariamente erogato
(€ 439 mitioni;

= € 46.185 mila rilasciate a favore dell’agenzia delle entrate a
garanzia della rateizzazione delle somme dovute a seguito degli
accertamenti con adesione di Acea Energia (€ 9.158 mila) e di
ACEA (€ 37.027 mila);

* € 41.090 miia per le garanzie bancarie rifasciate da Acea
Energia prevalentemente a favore di Terna relative al contratto
per i servizio di dispacciamento dell'energia elettrica;

* € 25.000 la Global Guarantee rilasciata in favore di Egl Italia
nell'interesse di Acea Energia Hoiding come controgaranzia
delle transazioni nell'ambito del trading di energia efettrica che
sono state o verranno sottoscritte tra le parti;

* le Global Guarantees per € 15.000 mila ed € 10.000 mila
rilasciate in favore rispettivamente di Barclays Bank e BNP Paribas
neil'interesse di Acea Energia Holding come controgaranzie delle
transazioni che sono state o verranno sottoscritte tra le parti
nell’ambito dell'ISDA Master Agreement stipulati;

* € 21.424 mila rllasciate da istituti assicurativi per conto di SAQ;
(i) in favore della Pravincia di Terni per |a gestione dell’attivita
operativa e post operativa della discarica (€ 15.492 mila) e dello
smaltimente rifiutl (€ 3,157 mila) e fii) in favore di fornitori a
garanzia di appalti (€ 2.775 mila);

« € 15.000 mila la garanzia in favore di Enel Trade per un importo
di nell'interesse di Acea Energia Holding come controgaranzia
delle transazioni nell'ambito del trading di energia elattrica;

¢ € 10.000 mila le garanzie in favore di Deutsche Bank
AG rilasciata per conto di Acea Energia Holding come
controgaranzie deile transazion] che sono state o verranno
sottoscritte tra le parti nell’ambito dell'lSDA Master Agreement
stipulato il 25 luglio;

» € 8.000 mila |a garanzia In favore di Iren Mercato S.p.A per
un importo pari ad per il puntuale adempimento del contratto
"EFET" stipulato nel luglio 2012 tra |a societd heneficiaria ed
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Acea Energia Holding;

» £7.7£7 mila relativo alla fideiussione assicurativa rilasciata da ACEA
Ato? all'Autoritd d'Ambito a garanzia del corretto adempimento
delle abhligazioni assunte con la Convenzione di Concessione. La
fidelussione ha scadenza il 6 agosto 2007 ed & rinnovabile;

= € 4,202 mila relativi alla garanzia bancaria rilasciata in favore di
Roma Capitale in relazione al contratto relativo alla realizzazione
delle opere del “Progetio Tecnologico” delle nuove reti di cavidotti
multi servizi Via Tiburtina e via collaterali nellinteresse di ACEA
Distribuziane per € 2.701 mila ed ACEA Ato2 per € 1.501 mila;

* € 4.127 mila per le garanzie bancarie rilasciate da BBVA per
contc di ARSE a garanzia dei contratti di progettazione, fornitura
ed instailazione degli impianti fotovoltaici dei comun| di Scalea,
Villapiana, Cassano e Orsomarso;

» l'estensione ad € 2.606 mila della garanzia in favore di Htalgas
SpA nell'interesse di Acea Energia emessa neall'ottobre 2010;

* € 1.295 mila relativi alla garanzia bancaria emessa dal banco
di Bilbao Vizeaya Argentaria favore del G.S.E. Gestore dej Servizi
Energetici per I'esatto adempimento dell’obbligazione della
societd A.R.LA. S.ri di provvedere alla restituzione nei confronti
del GS.E.;

« dalla garanzia bancaria per € 432 mila rilasciata in favore
di Umbtia Distribuzione Gas per conto di Acea Energia a
garanzia del servizio di distribuzione del gas naturale svolto per
guest’uttima,

Completano I'importo le fideiussioni e garanzie societarie rilasciate:

(i) da istituti assicurativi per conto di ARIA in favore della Regione
Umbtia (€ 1.320 mila} a garanzia per Vautorizzazione alla
gestione all'impianto di Paliano e della regione Lazio
(€ 3.829 mila) per i'esercizio deli'attivitd autorizzata suila linea |
e Il dell'impianto di San Vittore del Lazio;

{iiy da ACEA ad Aguaser a garanzia della linea di credito concessa a
Solemme per € 1.471 mila;

(ifi) nell'interesse di ARIA in favore di Terna a garanzia della
copertura dei rischi diretti e indiretti e degli oneti derlvanti dagli
interventi che quest'ultima dovra eseguire per la connessione
alla rete elettrica Nazionale deil'impianto di Termovalorizzazione
di san vittore del Lazio per € 3,783 mila;

(iv) da UNICREDIT per conto di ACEA Ato5 € 2.844 mila la
fideiussione, prevista ohbligatoriamente dall’art.31 del
Disciplinare Tecnico, rilasciata a favore dell’AATG, calcolato sul
10% della media triennale del Plano Finanziario - Tariffario del
Piano d’Ambito dell'A.ATO,;

(v} da Assicurazioni Generali per conta di ARIA per un importo di
€ 2.099 mila la fideiussione a favore della Regione Lazio emessa
per mila per aumento capitale garantito a seguito dei maggior
quantitativi annuali e giornalieri delle Linee Nl e Il autorizzatl dalla
Regione Lazio con D. 1305477 del 20 agosto 2012,

Sono inoltre ricomprese in taie voce fideiusstoni ritasciate da
ACEA verso Sidra S.p.A. complessivamente per € 6.830 mila
relativamente al contratto di appaito per il progetto “Campagna
per il recupero delle dispersioni idriche nel sistema distributivo di
Catania” e verso I'Ente d'Ambito Sarnese Vesuviano per € 5,165
mila per partecipare aila gara per |a selezione di un socia nella
societd G.O.R.) S.p.A.
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INFORMATIVA SUI SERVIZI IN CONCESSIONE

Il Gruppo ACEA esercits servizi in concessione nell'ambito del settore
idrico — ambientale nonché in queilo di pubblica illuminazione; svolge
altresi il servizio di selezione, tratfamento e smaltimento dei rifiuti
urbani prodotti tai Comuni dell’Ambito Tetritoriale Ottimale n. 4
“Ternano — Orvietano attraverso la Societa SAO del Gruppo ARIA.

Per maggiori infarmazioni in merito al contesto normativo e
regolatorio si rinvia a quante illustrato nella Relazione stila
Gestione.

JLLUMINAZIONE PUBBLICA ROMA

Il servizio & svolto dalla Capogruppo sulla base di un atto
concessorio emanato da Rorna Capitale di durata trentennale (a
partire dal 1° gennaio 1998). Tale concessione & gratuita e viene
attuata attraverso un apposito contratto di servizio che, data la sua
natura accessiva alla convenzione, ha durata coincidente con quella
della concessione {2027).

it contratto di servizio prevede, tra Ialtro, I'aggiornamento annuale
delle componenti di corrispettivo relative al consutmo di energia
elettrica e alla manutenzione e I'aumento annuale del cotrispettivo
forfetario in relazione ai nuovi punti luce instaliati.

tnoltre, gli investimenti inerentt il servizio possono essere (i)
richiesti e finanziati dal Comune o §ii) finanziati da ACEA: nel primo
caso tali interventi verranno remunerat! sulla base di un listino
prezzl definito tra le parti (e oggetto di revisione ogni due anni) e
daranno luogo ad una riduzione percentuale del cancne ordinario;
nel secondo case i Cormnune non & tenuto ad alcun pagamento di
extra canone; tuttavia, ad ACEA verra riconosciuto tutto o parte
del risparmio atteso in termini energetici ed economici secondo
modalitd predefinite.

E, tra I'altro, previsto che 1 parametri quali-guantitativi vengano
nuovamente negoziati nel corso del 2018.

Alla scadenza naturale o anticipata — anche per ie fattispecie
previste dal decreto legge 138/2011 - ad ACEA spetta un‘indennita
corrispondente al valore residuo contabile che saréa corrisposta dal
Comune o dal gestare subentrante previa previsione espressa dl
tale obbligo nel bando di gara per la selezione detf nuovo gestore.

|l contratto fissa, infine, un elenco di eventi che rappresentano
causa di revoca anticipata della concessione e/o di scioglimento del
contratto per volonta delle parti; tra questi eventi appare rilevante
gueilo refativo a sopravvenute esigenze riconducibili al pubbtico
interesse che determina a favore di ACEA Il diritto a un indennizzo
commisurato al prodatto, attualizzato, tra una percentuale definita
dell'importo contrattuale annuo ed il numero degli annl mancanti
alla scadenza della concessione.

Sulta base delle consistenze degli impianti di ifluminazione pubblica
al 31 dicembre 2009 'ammontare del canone annuo ordinario &
fissato dali'accardo integrativo in € 39,6 milioni e comprende tutti
gl oneri relativt alla fornitura di energia elettrica per 'alimentazione
degli impianti, ia gestione ordinaria e la manutenzione ordinaria e
straordinaria.

Per maggiori dettagli si rinvia a quanto illustrato nel paragrafo
"Infermativa sulle parti cotrelate”.
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SERVIZIG IDRICO INTEGRATO
Viene svolto in concessione neile s OL'_l

+ Lazio ove ACEA At02 S.p.A. @ ACEAAYGE S piA, Solff
rispettivamente il servizio nelta provi "I&é_&tﬁé' rosinone;

« Campania ove GORE S.p.A. esercita ¥servizio nel teritorio della
Penisola Sorrentina e Isoia di Capri, nell’area del Vesuvio, nell'area
dei Monti Lattari e nel bacing idrografico del fiume sarno;

« Toscana ove il Gruppo ACEA opera nella provincia di Pisa
attraverso Acgue 5.p.A., nelia provincia di Firenze attraverso
Publiacqua S.p.A., in quelie di Siena e Grosseto attraverso
Acquedotto det Fiora S.p.A. e in queila di Arezzo attraverso
Nuove Acque S.p.A. Svolge altresi il servizio a Lucca & nella
provincia con |a Societd GEALS.p.A.;

s Umbria ove il Gruppo opera nella provincia di Perugia attraverso
Umbra Acgue S.p.A;

Inoitre il Gruppe & titolare di diverse gestioni ex CIPE nella

provincia di Benevento con GESESA S.p.A. e nei comuni di Termoli e

Campagnano con Crea Gestioni S.p.A.

LAZIO - ACEA AT02 S.PA. (ATD2 - LAZIC CENTRALE - ROMA)

ACEA Ato2 svolge il servizio idrico integrato sulla base di una
convenzicne pet |'affidamento del servizio di durata trentennale
sottoscritta il 6 agosto 2002 tra la societa e la provincla di Roma (in
rappresentanza dell’Autoritd d’Ambito costituita da 111 comuni tra
i quali Roma Capitale). A fronte dell’affidamento del servizio, ACEA
Ato2 corrisponde un canone di concessione a tutti | Comuni In
base alla data di effettiva acquisizione della gestione che & prevista
avvenire gradualmente: a oggl I"attivita di ricognizione (inclusa
guella relativa ai Comuni gi& acquisiti) & staia completata per 94
Comuni su un totale di 112, equivalenti a circa 3.800.000 abitanti
residenti (fonte ISTAT).

Tra | Comuni pitl grandi ancora non acquisiti rientra Clvitavecchia,

‘per il guale la Regione Lazio, con D.G.R. 318 del 16/10/2013, ha

disposto I'esercizio dei poteri sostitutivi per il trasferimento del
servizio idrico integrato al gestore unico dell’ATO 2, mediante la
nomina di un Commissario ad acta.

Con riferimento a! processe di approvazione delle proposte
tariffarie per gii anni 2012 e 2013, si segnala che la Conferenza
dei sindaci si & riunita una prima volta il 29 aptile 2013 non
determinandosi su alcune dei punti posti all"ordine dal giorno per
mancanza del numero legale. Successivamente si € validamente
riunita il 27 gennaio 2814 e ha deliberate esclusivamente in
metrito alla restituzione della remunerazione del capitale investito
del periodo 21 luglic - 31 dicembre 2011 approvando listruttoria
prevista dalla delibera AEEG n. 273/2013/R/idr del 25 giugno 2013.
L'importo da restituire, inflazionato, come previsto dall’ AEEG,
all'anno 2014 ipotizzando che la restituzione avvenga in tale
esercizio, ammonta a € 3.228.356,59.

Le praposte tariffarie per il 2012 ed il 2013 predisposte dalla
Segreteria Tecnica sufla base deile regole stahilite dal MTT
avidenziano (j) per il 2012 una sostanziale conferma del livello dei
ricavi iscritti nel bilancio 2012 e (i) per il 2013 un incremento della
tariffa media di circa I'1,8% rispetto a quella fissata per il medesimo
anno dalia Conferenza dei Sindaci del 17 aprile 2012.




Per il 2013 inaltre viene determinato un ammontare di FNI (Fondo
Nuovi Investimenti) di € 11,3 miliani.

A segui‘éo delle novita régolatorie intervenute sul finire del 2013
I'iter procedimentale di approvazione ha subito delle modifiche
opetanti nella direzione di una sua accelerazione.

in particolare, & previsto che se alla data def 27 dicembre 2013
(data di pubblicazione della delibera AEEGSE 643/2013/R/idr)
["Autoritd locale non ha ancora provveduto alla approvazione della
propria proposta tariffaria, entro i 30 gg successivi il Gestore possa
proporre autonoma istanza di agglornamento tariffario rivolta alla
medesima Autorita locale e comunicata alla AEEGSI.

Ricevuta tate proposta |" AEEGSI € tenuta a diffidare I'Autoritd locale
ad adempiere entro i 30 gg successivi alla ricezione della diffida,
decorsi i quali I'istanza del Gestore si intende accolta per effetto di
sifenzio-assenso.

A seguito del silenzio assense il Gestore ha guindi facolt3 di
chiedere direttamente all’AEEGS! ~ che deve pronunziarsi entro

i 30 gg successivi ai ricevimento della richiesta - la valutazione

e I'approvazione finale della proposta di aggiornamento dal
medesimo presentata ed implicitamente assentita.

In data 24 gennaio 2014 ACEA Ato2 ha, guindi, proposto all'Autorita
locale istanza di agglornamento tariffario al sensi dell’art, 9.2 delta
citata deiibera 643, dandone contestuale comunicazione al’ AEEGSI.

if 4 marzo 2014, a seguito della diffida ad adempiere effettuata
il & febbraic 2014 dall’AEEGS! nei confronti dell’ Autorita locale,
la Conferenza dei sindaci ha approvato le tariffe per il periodo
di regolazione 2012 - 2013 e il piano tariffario e finanziario per i
medesimi anni.

Come stabilito dall'articolo 6 della delibera 585/2012 dell' AEEGSI,

in attesa delle determinazioni in merito alle tariffe 2012 e 2013, la
Societd ha applicato la tariffa stabilita dalla Conferenza dei sindaci
e dei presidenti dell'Ato2 Lazio Centrale nella seduta del 17 aprile
2012 {cent. €/m3 122,35).

In tale seduta la Conferenza dei sindaci e dei presidenti dell’Ato2
Lazio Centraie Roma ha discusso e deliberato diversi argomenti
riguardanti la Tatiffa Media d’Ambito, tra i quali 'ammontare dei
conguagli tariffari derivanti dal confronto tra ricavi reali e ricavi
garantiti per gl anni 2006 — 2011 patl a circa € 94 milioni. E stato
stahiiito daila Conferenza dei Sindaci che tali conguagli comprensivi
di interessi {complessivamente € 118,4 milioni} vengana recuperati
in sei anni con rata costante (€ 19,73 milioni} a partire dal 2012.

| ricavi del 2013 ammontano complessivamente, compresi i
conguagli delie partite cd. passanti, a € 4779 milioni di cui
€ 11,3 milieni relativi alla componente FNL

Come prescritto dalla delibera 643/2013 entro i 31 marzo 2014 gl
Enti d’ambito dovranno approvare ed inviare ali' AEEGSI |a proposta
tariffaria per il 2014 wi inclusi i conguagli relativi all’esercizio 2012
delle cd. partite passanti e, eventualmente, dei costi per attivitd
afferenti al Sll sostenuti per il verificarsi di eventi eccezionali. Con
riferimento a tale ultima tipologia di costi si informa che ACEA Ato2
ha richiesto alla STO e all'AEEGSI il riconoscimento dei maggiori

oneri sostenuti nel 2012 per fronteggiare le emergenze idriche e
ambientali (circa € 12 mifioni); come previsto dalla regolazione
vigente tale tipologia di costi deve essere esplicitamente
riconosciuta a seguito di specifica istruttoria da parte deile Autorita
di regolazione,

LAZI0 - AGEA ATO5 S.P.A. (ATOS - LAZID MERIDIONALE - FROSINONE)
ACEA Ato5 svolge il servizio idrico integrato sulla base di una
convenzione per 'affidamentao del servizic di durata trentennale
softoscritta il 27 giugno 2003 tra la societa e la provincia di
Frosinone (in rappresentanza deli’Autoritd d’Ambito costituita

da 86 comuni). A frante dell’affidamento del servizio, ACEA Ato5
corrisponge un canone di concessione a tutti i comuni in base alla
data di effettiva acquisizione della gestione,

La gestione del servizio idrico integrato sul territorio dell’ATO 5

- l.azio Meridignale - Frosinone interessa un totale di 85 comuni
{restano ancora da rilevare le gestioni dei Comuni di Atina, Paliano
e Cassino Centro Urbane) per una popolazione complessiva di

circa 480.000 abitanti, una popolazione servita pari a circa 460.000
abitantl e un numero dt utenze pari a 188.214.

Nel corso def periodo non sono state formalizzate nuove acqguisizioni.

in conseguenza delle note vicende legate alla legittimita delle tariffe
appiicate, la Societd, ai fini della fatturazione, ha applicato fino al
31 dicembre 2011 la tariffa cosi come pubblicata per I'anno 2005,
concordemente alle imposizioni dell’Ente d’Ambito, valutando,
perd, i propri ricavi sulla base dei volumi minimi garantiti dal piano
posto a base di gara valorizzati alla TRM pari a guella di offerta
incrementata dell’inflazione programmata e cumulata,

Per I'anno 2012 (e anche per il 2013}, ACEA Ato5 applica ai propri
clienti Ia tariffa reale media (1,359 €/m?) e la relativa articolazione
tariffaria stabilita dal Commissario ad acta, Ing, Passing, nel
“Decreto prot. N. Fé66 del 8 marzo 2012 — Determinazione della
tariffa del servizio idrico infegrato applicabile per I'anno 2012
nell’ATC 5 Lazio Meridionale-Frosinone”.

Si ricorda che it citato documento aveva lo scopo di far fronte in
tempi rapidi a una condiziane di squilibric economico finanziario del
servizio, causata dal mancato agglornamento della tariffa in base
ali'andamento dell'inflazione e alle previsioni del Piano d'ambito

e della Convenzione di gestione. Tale tariffa, quindi, non tiene in
considerazione la differenza tra investimenti pianificati e realizzati e,
in generale, tra le previsioni di Piano d'ambito e I'andamento effettivo
della gestione negli anni precedenti che devono formare oggefto

di analisi in sede di revisione. Tali analisi sono contenute in una
relazione del 28 giugno 2012 {F 129/2012) concernente ta “scelta dei
criteri, verifiche tariffarie e della gestione degli anni dal 2006 al 2011,
stima dei conguagli e dei livelli di servizio™.

Con Determina del 30 maggio 2013, il Commissario ad acta,
nominato dal TAR Latina in sostituzione del dimissionario Ing.
Passina, ha trasmesso la propria relazione conclusiva in merito alia
determinazione dei conguagli e dei livelli di servizio con riferimento
al periodo di gestione 2006-2011 e alla revisione del piano triennale
2011-2013.

I commissario fissa 'ammeontare dei conguagli tariffari spettanti
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ad ACEA Ato5 in € 75,2 milioni al netto delle penall applicate: entro
90 giorni dalla notifica della determinazione, I'Autorita d'Ambito,
sentita |a societa, definisce gli strumenti, i meccanismi e gli importi
finalizzati al riconoscimento delle partite a conguaglio ed invia le
proprie conclusioni motivate all’AEEG affinché possa assumere le
proprie determinazioni tariffarie.

Con ricorso notificato in data 31 luglio 2013 dihnanzi al TAR

Lazio - Sez. distaccata di Latina - I'A.ATO 5 ha impugnato ja
relazione conclusiva del Commissario ad Acta del 30 maggio 2013,
chiedendone |'annuilamento previa sospensione dell’efficacia.

La Societd, in data 9 settembre 2013 ha provveduto a presentare

1a propria memoria di costituzione e ricorso incidentale e il gicrno
successivo I'A.ATO 5 ha depositato formale rinuncia all'istanza
cautelare richiesta nel ricorso. Ad oggi, si & in attesa della fissazione
dell'udienza di merito.

Nelle mare, in data 6 dicembre 2013 ACEA Ato5 ha diffidato I'A.
ATO5 a dare integraie esecuzione, entro e non oltre 30 giorni alla
determinazione dei Commissario ad Acta del 30 maggio 2013, Alla
data odierna oggi I'A.ATOS non ha dato alcun riscontro.

Al sensi dellart 9, comma 9.2, della delibera AEEGS| 643/2013,

in data 23 gennaio 2014 la Societa ha provveduto a presentare

Istanza di aggiornamento della tariffa del servizio idrico integrato

per gli anni 2012 e 2013 alla Autorita d'ambito. Con nota separata

ha provveduto, inoltre, a comunicare all’AEEGSI "avvenuta

presentazione dell'istanza e a richiederne il provvedimento di

diffida a carico dell'Ente d’Ambito. In data 6 febbraio 2014 AEEGSI

ha diffidato I'Ente a provvedere, entro e non oltre I'8 marzo 2014,

alle determinazioni tariffarie di propria competenza per gli anni

2012 e 2013 con l'avvertenza che, decorso Inutiimente tale termine,

I'istanza del Gestore si intendera accolta dall'Ente d’Ambitc e sara

dal Gestore trasmessa all'Autorita al fini della sua valutazione e

definitiva approvazione entro i successivi trenta giorni.

La proposta formulata dal Gestore trasmessa ai sensi dell’art, 9.2

della delibera 643/2013 prevede un moltiplicatore tariffario per il

2012 ed il 2013 rispettivamente di 1,350 e 1,397 soggetto, quindi,

ad apposita istruttoria dell’AEEGSI in guanto sugetiore al limitl

massimi ammissthili (1,065 per i1 2012 e 1,134 per il 2013).

Si rende noto che la Conferenza dei Sindaci, riunitasi 1o scorso 5

marzo 2014, ha deliberato:

() diapprovare la proposta di calcolo, di cui alla relazione tecnica,
che determina per i moltiplicatore tariffatic applicablie per
J'anno 2012 (0=1,065}, una tariffa provvisoria applicabile di
£/mc 1,447, e per il moltiplicatore tariffario per I'anno 2013
{©=1,134} una tariffa provvisoria di €/mc 1,541, fermo restando
che per quanto riguarda i valcrl di 5, proposti dal gestore che
determinano variazioni tariffarie nef termini assoluti, superiori
al limite previsto dall'MTN, verra disposta un‘istruttoria da parte
dell’Autorita;

(i) ditrasmettere il presente atto all’AEEG, unitamente alla
documentazione posta all'o.d.g. per la conseguente istruttoria
ricorrendo le condizioni di cui al’art. 7 comma 7.1 della
deliberazione 585/2012/R/idr,

Dando esecuzione a quanto deliberato dai Sindaci nella Conferenza

del 5 marzo 2014, la STO dell’AATO ha trasmesso all’AEEGS! in

data 3 aprile 2014 (dopo la pubblicazione avvenuta il 2 aprile 2014
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In merito alla restituzione delia quota di Yfemunerazione del capitale
investito per if periodo 21 luglio 2011 - 31 dicembre 2014, la
Segreteria Tecnica Operativa dell'ATO 5 Lazic Meridionale Frosinone
ha inviato all’AEEGSI una comunicaziene con la quale risulta non
dovuta alcuna restituzione in quanto “le detrazioni degli importi
{valutati ndr) dalla quota remunerazione capitale, riproporzionate
per il periodo di riferimento determina un importo da rimborsare
negativo....",

Si rileva che 'AEEGS!, con propria deliberazione 163/2014
pubblicata il 3 aprile 2014, in esito alla positiva verifica dalla stessa
compiuta sulle informazioni prodotte dall’AATO, ha confermato che
nulla & dovuto da ACEA Ato5S al propri utenti a titolo di restituzione
delia components tariffaria di remunerazione del capitale investito
pet il periodo 21 luglic 2011 - 31 dicembra 2011.

| ricavi del 2013 ammeontano complessivamente, compresi |
conguagli dalle partite cd. passanti {j.e. energia elettrica}, a €

57,2 milioni e sono calcoiati, cosi come avvenuto per I'esercizio
2012, considerande un moltiplicatore tariffario supetiore a guelio
massimo ammissibile, In particotare il utilizzato per il 2013 & pari

a 1,397, cosi come contenuto nelia proposta del Gestore allegata
all'istanza tariffaria oggetto della Conferenza dei Sindaci del 5
marzo 2014 ed attualmente ai vaglio del’ AEEGSI. Si fa presente
che 1a differenza di ricavo tra I'applicazione del 2013 risultante

dal Metedo Tariffario Transitorio (1,397) contenuto neil'istanza
presentata dal Gestore e quello massime ammissibile in una prima
fase (1,134) ammonta a € 10,8 milioni per il 2012 e ad € 12 milioni
per il 2013. Il recupero di tali magglori armmeontari, sottoposti al
sensl dell’articolo 7.1 della delibera 585/2012 ad apposita istruttoria
da parte dell’AEEGSI, presenta profili di incertezza ed un eventuale
esito negativo della cltats Istruttotia potrebbe comportare effetti
significativi sulla situazione econcmica, patrimoniale e finanziaria di
ACEA ALO5.

Si informa che, al 31 dicembre 2013, la Societa ha stanziato un
fondo rischi di € 18,8 milioni; tale fondo ammontava alla fine del
precedente esercizio a € 30 milioni ed & stato utilizzato per tenere
conto degii effetti determinati dalle decisioni ¢el Commissario ad
acta contenute nella Determina del 30 maggio 2013.

GAMPANIA - GDRI S.PA. (SARNESE VESUVIAND)

GOR], sulla base di apposita convenzione stipulata con I'Ente
d’Ambito Sarnese Vesuviano il 30/09/2002, & affidataria per un
periode di 30 anni del servizio idrico integrato afferente 76 Comuni
fra le province di Napoli e Salerno. A fronte dell'affidamento del
setvizio, GORI corrisponde un canche di concessione all‘ente
concedente (Ente d’Ambito Sarnese Vesuviano) in base alla data
di effettiva acquisizione della gestione. il perimetro di gestione &
rimasto sostanzialmente invariato rispetto al precedente esercizio
avendo ormai concluso il processeo di acquisizione delle gestioni,
infatti | comuni gestiti sano 76 e ciog tutti guelli ricadenti nell'ATO
n. 3 delia Regione Campania.




it Commlssargo §tr@ord n_ﬂ;o p t. dell‘Ente d'Ambito Sarnese
Vesuwanobm demprmento aila deliberazione AEEG del 28
dicembre’ 2012 f. 585/2012 ha fissato con Delibera n. 17 del
29/04/2013 il vincolo Riconosciuto aj ricavi del gestore (VRG) per gli
anni 2012 e 2013 ed il moltiplicatore tariffario feta per i medesimi
anni. Sulla base di tale determinazione sono stati stimati | ricavi
dell'esercizio in € 151,5 milioni (guota Gruppo € 56,1 milioni).

L'AEEGSI non ha ancora conciuso I'istruttoria sulle tariffe 2012-
2013 in quanto il Commissario straordinario p.t. dell’'Ente d'Ambito
Sarnese Vesuviano non ha provveduto ad inviare, nell’aprile 2013,
contestualmente alla deliberazione del Vincolo Riconosciuto ai
ricavi del gestore (VRG) e del moltiplicatore tariffario, il previsto
aggiornamento del Plano Economico Finanziario del’ATO 3 (PE.F).
Tale mancato invio & stato causato dalle seguent! problematiche:;
« difficoltd connesse alla determinazione dei costi di gestione
delle Opere Reglonali da trasferire ai sensi deila delibera di
Giunta Regionale n. 172/2013 {vedi infra};

« asigenza di rideterminare le partite pregresse come definite (per
un ammontare di circa € 109 milioni al 31 dicembre 2011) con
I'Accordo del 24 giugno 2013, attuativo delia delibera di Giunta
Regionale n. 171/2013 {vedi infra).

Solo successivamente il Commissario, avvalendosi dei nuovi

strument! introdotti dall'art. 9.2 delia deliberazione dell' AEEGSI n,

643/2013/RADR, ha provvedute a trasmettere all' AEEGSE, in data

24 gennaio 2014, I'agglornamento del Piano Economico Finanziario

dell’ATO 3, valido per le tariffe del SIl relative agll anni 2012 e

2013, redatto coerentemente alle previsioni della deliberazione

n. 585/2012/R/Idr & sulla base delle assunzioni di cui all'art. 4

deila deliberazione n. 73/2G13/R/Idr e ss. mm. e Ii. Cid consentird

all'AEEGSE di concludere Tistruttoria di approvazione delle tariffe.

RAPPORTI CON 1A REGIONE GAMPANIA

Con la delibera n. 171 del 3 giugne 2013, la Giunta Regionale

della Campania ha posto le basi per la definitiva risoluzione

del contenzioso tra Regione (e la sua concessionaria Acqua

Campania S.p.A.); I'Ente d’Ambito Sarnese Vesuviano e GOR];

specificatamente, con taie delibera sono stati determinati i

principi per la stipula di un accordo, che ii soggetti citati hanno poi

sottoscritto in data 24 giugno 2013, nel quale

{iy vengono normalizzati i rapporti mediante riconoscimento ed
applicazione delle tariffe regionali per le forniture di acqua
all'ingrosso e per 1 servizi di collettamento e depurazicne delle
acque reflue presso gli impianti regionali;

{iiy viene accertato il debito complessivo di GORI verso la Regione
riducendole in applicazione delte specifiche previsioni della
legge finanziaria regionale 2012 (complessivamente
£ 212 milioni al 31 dicembre - quota Gruppo € 7%,5 milioni)

e prevedendo un conseguente piang di rientro ventennale

{non oneroso per | primi diect anni ed oneroso a partire
dall’'undicesimo anno con interessi fissati nella misura di quelli
legali previsti al momento della sottoscrizione dell’accordo) che
verra supportato anche da un graduale plano ¢l recupero det
conguagli tariffari maturati da GORI nei pregressi esercizi;

(iif) viene ridotto, altresi, contestualmente al debito di GORI e

per un equivalente importo, anche I'ammontare complessivo

dei predetti conguagli tariffari che si attestano, a tutto 1] 31

dicembre 2611, a € 109,5 milioni {quota Gruppo € 40,6 milioni}.
Con tale accordo viene superato tutto il contenzioso in essere tra
la Regione Campania e [a sua concessionaria Acqua Campania, da
un lato, e I'Ente d'Ambito e GORI dall'altro.
Inolire, in tale accorde & espressamente previsto che le parti
ridetermineranno gli impegni ecohomico-finanziari assunti - tra cui
il Piano di Rientro del debito e il Piano di recupero dei conguagli
tariffari - in conseguenza e conformemente alle eventuali
disposizioni previste dalla normativa pro tempore vigente e dai
provvedimenti in materia tariffaria adottati dalle Autorita pubbliche
competenti, in primis, I'AEEG.
£ prevista altresi la perdita delie agevolazioni concesse a GORI con
il citato accordo nel caso di mancato rispetto del piano di rientro
del dehito per causa imputabile alla stessa GORI.

Si informa inoltre che Ia delibera regichale n. 172/2013 dispone
che sla effettuato, entro 150 giorni decorrenti dalla data di
pubblicazione delia delibera (Boliettino Ufficiate della Regione
Campania numero 32 del 10/06/2013), il trasferimento al
Commissarie Straordinaric dell’Ente d’Ambito e, per esso, a GORI
delle Opere Regionali mediante appositi verbale di trasferimento;
in ogni caso, il trasferimento delle Opere Regionali sl intendera
comunque realizzato autematicamente alla scadenza del termine
suddetto di 150 giorni, a prescindere dalla redazione dello

stato di consistenza ovvero dalla sottoscrizione del verbale di
trasferimento. In merito, GOR! ha valutato come pregiudizievoli tali
modalita di trasferimento delle opere, in quanto non si & tenuto
conte di alcuni aspetti fondamentali e funzionali alla corretta
gestione del Sil, quall la esatta ricognizione dello stato delie Opere
anche sotto il profilo tecnico-gestionale (verifica ed esame di

tutti i relativi costi), che pregiudica la possibilita di inserire nel
Piano Econamico Finanziario del Piano d'Ambito i dati economici
e finanziari occorrenti per assicurare la copertura integrate dej
costi gestionali previsti per le Opere Regionali. Per tali ragioni,

la socleta ha Impugnato ta delibera n. 172/2013 innanzi il TAR
Campania - Napoli che, allo stato, ne ha sospeso gll effetti fino alla
celebrazione deil’udienza di merito.

In questo quadro il 17 gennaio 2014 & stata costituita la societd
"GEST.L.RE. s.r.l. - Gestione impianti Regionali”, con socio unico
GORI alla guale saranno trasferiti gli impianti regionali.

Siricorda che @ iscritto nel Bilancio Consolidato il fondo di
€ 39,2 milioni, stanziato nel 2011 per € 44,1 milioni, volto a
fronteggiare le incertezze che caratterizzano GORI.

TOSCANA - ACQUE S.P.A, (AT02 - BASSO VALDARND)

tn data 28 dicembre 2001 & stata sottoscritta la convenzione

di gestione, entrata in vigere il 1° gennaio 2002, avente durata
ventennale. Sulla base di tate canvenzione il Gestore riceve in
affidamento in via esclusiva if servizio idrico integrato dell’ATO n. 2
costitulto dall‘insieme det servizi pubblici di captazione, adduzione
e distribuzione di acqua ad usi civili, di fognatura e di depurazione
delle acque reflue. Dell’ambito fanno parte 57 comuni. A fronte
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dellaffidamento del servizio, Acque corrisponde un canone di
concessione a tuttl | Comuni comprensivo delle passivith pregresse
a catico delle gestioni preesistenti all‘affidamento.

Dall'inizio della gestione e fino al 31 dicembre 2011 {ovvero in
vigenza del Metodo Normalizzato) I'Autorita d’Ambito ha effettuato
tre revisioni tariffarie.

L‘ultima revisione tariffaria, effettuata i 6 dicembre 2011

relativamente al triennio 2008-2010, & stata accompagnata dalla

revisione del Plano d'Ambito che & stata effettuata in due ipotesi
distinte, La prima (Piano 2026) prevede un allungamento deila
concessione di 5 anni {fino al 2026) con un incremento degli

investimenti previsti di circa € 250 milioni nel periodo 2011-2026,

1a seconda (Plano 2021) prevede un ammontare degll investimenti

invatiato rispetto at piano originario e gia finanziato ma con una
rimodulazione che fa sl che ii triennio 2011-2013 coincida con
quello dell'Ipotasl precedente ed una successiva riduzione nel
periodo residuo.

Nel triennio 2011-2013 sono previstl In tal modo circa € 40 milioni

di investimentf in pill de!l piano originario.

il Piano 2026 diverra efficace sclo a seguito:

« dell'approvazione da parte degli attuali Enti Finanziatori

« della verifica della finanziabilitd del piano stesso

Nel caso in cui non si verifichino le condizioni sopra esposte sara

efficace il Piano 2021.

| due planl differiscono solo per la parte relativa agll Investimenti

menire coincidono per tutti gli aitri aspetti compresa la tariffa da

applicarsi nel primo triennio 2011-2013.

Nel Plano 2021, che prevede nel primo triennio ammortamenti

superioti a causa della minor durata dell’ammortamento

finanziario, al fine di non superare il limite X di incremento defla
tarlffa fissato da Metodo Normalizzato pari al 5%, & prevista la
riduzione det canone a favore dei comuni can recupera negli anni
syccessivi.

A seguito dell'adozione delle Deliberazioni deli’AATO sono stat)

presentati due ricorsi:

* ricorso presentato dalla Federconsumatarl Utenti Toscana confro
I'AATO 2 & neil confronti di Acque che contesta la legittimita delia
Deliberazione 12 con cui 'AATO 2 ha esteso al 2026 la durata
della concessione ad Acque e ne chiede Yannullamento;

* Tricorso presentato dal Forum Toscano del Movimenti per 'Acqua
e da alcune perscne fisiche residenti nell’ATO 2 contro la AIT
e 'AATO 2 e nel confronti di Acgue che & a pili ampio raggio
rispetto al precedente e contesta la legittimitd, tra l'altro, delle
Deliberazioni 12 e 13, chiedendone V'annullamento e contesta
anche il fatto che nelle revisioni della tariffa le Deliberazioni 12
& 13 tengano conto della componente di remunerazione del
capitale investito, nonostante |esito referendario di giugno 2011.
In data 21 marzo 2013 tale ricorso & stato dichiarato dal TAR
Toscana inammissibile.

Si segnala che, il 22 aprile 2013, il TAR Toscana si & espresso i
merito al ricorso proposto per 'annullamento defia delibera n. 60
del 27 aprite 2011 deila Co.N.V1.Ri., riferita al riesame della revisione
* per il triennio 2005-2008 del piano d’ambito dell'AATO 2 Toscana -
Basso Valdarno. La Sezione, superando il parere contrario espresso
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i precedenza (T.A.R. Toscana, 56z, |
manifestato la propria adesione ail'onet

Con riferimento al processo di approvazione delle proposte
tariffarie per gli anni 2012 e 2013 da parte degli Enti d’Ambito
previsto dall'articolo 6 della delibera 585/2012, si segnala che

I’ Autorita Idrica Toscana (AIT), nella seduta del 30 aprile 2013,

ha approvate e proposte della Conferenza Territoriale & ha
riconosciuto per i1 2012 e il 2013 rispettivamente a titolo di FNI
['importo di € 1,6 milioni (quota Gruppo € 0,7 milioni}

€ 10,3 milioni (quota Gruppo € 4,7 milieni). 11 17 ottobre 2013, con
la delibera n.10 'AIT ha provveduto a approvare ariche il PEF (piano
aconomico finanziario) al sensi della delibera AEEG 73/2013, Infine
il 14 novembre 2013, con delibera n. 518, I'AEEG ha provveduto
afl'approvazione delle tariffe deliberate call'AIT,

{ ricavi del 2013 ammontano complessivamente, compresi |
conguagli delle partite cd. passanti (i.e. energia elettrica), a € 117,5
mitioni (quota Gruppo € 52,9 milioni) comprensivo dell'ammontare
spettante per [} 2012 ed il 2013 relativo alla componente FNIL

TOSCANA - ACGUEDOTTO DEL FIQRA S.PA. (ATOG - OMBRONE)

sulla base della convenzione di gestione, sottascritta il 28 dicembre
2001, il Gestore (Acquedotio del Fiora) ha ricevuto in affidamento
in via escluslva il servizio idrico integrato dell’ ATO n, 6 costituito
dall'insieme dei servizi pubblici di captazione, adduzione e
distribuzione di acqua a usi civili, di fogratura e di depurazione delie
acque reflue.

1a convenzione ¢i gestione ha una durata di venticinque anni
decorrenti dal 1° gennaio 2002.

Nell'agosto 2004 si & conclusa |'operazione per I'ingresso di ACEA —
per il tramite del veicolo Ombrone 5.p.A, - nel capitale della societa.
Nel mese di dicembre 2011 I'Autoritd d’Ambito ha provveduto
all'approvazione delia nuova Revisione Tariffaria del Triennio
2008-2010 ed alla revisione del Piano d'Ambito e del Piano degli
Investiment! 2011-2026, in armonia con i principi di sostenibilita e
dell"equilibrio economico-finanziario di medio/lungo termine. in tat
sede 'AATO ha colto I'occasione, cosa da tempo sollecitata dalla
Societd, per ridurre le residue discrepanze fra la programmazione
del Gestore (Planc Economico Finanziario per I'ottenimento del
Project Financing) e quella del Regolatore (Piano Economico
Finanziario dell’ AATQ). | volumi di acqua venduta inseriti

dal’’ Autorita nel nuova Piano d"Ambito sono pertanto allineati a
queill attesi da Acquedotto del Fiora.

Con riferimento al processo di approvazione deile proposte
tariffarle per gli anni 2012 e 2013 da parte degli Enti d’Ambito
previsto dall‘articolo 6 della delibera 585/2012, sl segnala che
YALtoritd Idrica Toscana (AIT), nella seduta del 30 aprile 2013,

ha approvato le proposte della Conferenza Territorlale e ha
ticonosciuto per il 2012 e il 2013 rispettivamente a titolo di FNI
I'importo di € 5,5 milioni (quota Gruppo € 2,2 milioni) e

€ 10,2 milioni {quota Gruppo € 4,1 milioni). Anche per Acquedotto




" l

del F|ora le tariffe 2012 g 2013 s0no state oggetto di approvazione

da parte dell’AAEG con Dehberazmne 518/2013/R/IDR del 14
novembre 2013

SRR

| ricavi del 2013 ash'rnontano complessivaments, compresi i
conguagli delle partite cd. passanti (j.e. energia elettrica), a € 90,5
milioni (quota Gruppo € 36,2 milioni) comprensivo dell'ammontare
spettante per il 2012 e il 2013 relativo alla componente FNI.

TOSCANA - PUBLIACQUA S.PA. (ATO3 ~ MEDIO VALDARND}

In data 20 dicembre 2001 & stata sottoscritta la convenzione

di gestione, entrata in vigore il 1° gennaio 2002, avente durata
ventennale. Sulla base di tate convenzione il Gestore riceve In
affidamento in via esclusiva il servizio idrico integrato deli’'ATO n. 3
costituito dall'insieme dei servizi pubblici di captazione, adduzione
e distribuzione di acqua a usi civili, di fognatura e di depurazione
delle acgue reflue. Bell’ Ambito fanno parte 4% comuni, di cui 6
gestiti tramite contratti ereditati dalla precedente gestione di
Fiorentinagas. A fronte dell’affidamento del servizio il Gestore
corrisponde un canone di concessione a tuttl | Comuni comprensivo
delie passivitd pregresse a carico delle gestioni preesistenti
all'affidamento.

Nel giugna 2004 si & conclusa I'operazione per {'ingresso di ACEA

- per il tramite del veicolo Acque Blu Fiorentine S.p.A. - nel capitale
della societa.

Con riferimento alle tartiffe si segnala che, in data 17 dicembre
2010, 'assemblea dell’Autoritd di Ambito ha approvate lo sviluppo
tariffario 2010-2021. L'assemblea ha affidato al Consiglio di
Amministrazione l'incarico di provvedere alla redazione del nuovo
testo del Capitolo 6 del Plano di Ambito, contenente il commento e
il dettagtio relativo al profilo tariffario approvato, nonché le ulterior
tabelle relative al piana economico finanziario di cui all'art. 149
comma 4 del D. Lgs. 152/2006.

Con delibere n° 4 e n° 32 del 2011 e n* 8 del 2012 it Consiglio di
Amministrazione del'Autoritd d’Ambito e ' Autorit? idrica regionale
hanno approvato rispettivamente il piano d’ambita, 1l piang
economico finanziario ed il piano degii interventi 2010 - 2021.
Come noto contro tali atti Publiacqua ha proposto ricorso presso il
TAR Toscana. Il ricorsc @ motivato da diversi fattori quall, il difetto di
competenza (essendo I'oggetto della delibera materia di Assemblea
& non di Consiglio di Amministrazione), il mancato adeguamento
dell’analisi delle criticita del servizio e degli obiettivi degll
investimenti, e quindi I'incompletezza det documento, che si evince
anche dali'assenza di definizione degli investimenti da realizzare. Il
TAR sez. | non ha ancora fissato la data della prima udienza.

Sempre sul fronte regolatorio, si evidenzia inoltre che nel corso
del 2011 il Conviri ha proposto ricorso di secondo grado presso
il Consiglio di Stato contro il pronunciamento del TAR Firenze
che aveva annullato, con sentenza 6843 del 23 dicembre 2010,
la delibera dello stesso Comitato n° 3 del 16 luglio 2008. La
delibera aveva dichiarato iilegittima la transazione stipulata tra
AATC e Publiacqua, in ordine alla chiusura di numerose partite
controverse, con il riconescimento a favere del Gestore di un
importo pari a € 6,2 milioni. La sentenza del Consiglio di Stato
n° 5788 del 27/10/2011 ha ribaltato i pronunciamento del TAR
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Toscana, accogliendo quindi le richieste del Conviri. La Corte

di Cassazione ha successivamente pronurciato ta sentenza

n. 21586/13 con la quale ha respinto il ricorso presentato da
Publiacqua perché inammissibile, confermando la pronuncia del
Consiglio di Stato,

Publiacqua ha gid comunicato al'Autorita Idrica Toscana che
I'inefficacia delia transazione del marzo 2007 determina riviviscenza
di tutte le originarie richieste formulate all" Autorita di Ambito nel
20066 e ha fatto pertanto richiesta di riapertura del procedimento

di riesame di tutte le partite. Con decreto n® 16/2012, il Direttore
dellAutorita Idrica Toscana ha deliberato 'esclusione provvisaria
dalle tariffe 2013 delle somme inerenti il conguaglio relativo all'atto
transattivo, riaprendo il procedimento per |a verifica della totalitd
delle partite a suo tempo richleste da Publiacqua all‘esito del quale
sara valutabile la risoluzione della transazione,

Con |ettera del  marzo - a conclusione deila ispezione finalizzata
all'accertamento delle modalita di contabilizzazione dei costl di
investimento - FAutorita idrica regienale ha comunicato al gestore
di voler riconoscere esclusivamente i costi effettivi sostenuti dalla
societd di Ingegneria a fronte delle varie prestazioni erogate a
Publiacqua. Tale atto intreduce una variazione all'attuale sistema
regolatorio, come disciplinato nella Convenzione di affidamento,
non concordato con il gestore. Per tale motivo Publiacqua ha
proposto ricarsoe per Fannuilamento della nota dell' Autorita Idrica
Toscana - Conferenza Tertitoriale n. 3 Medio Valdarno prot. n,
1187/3/12 del 9 marzo 2012 avente ad oggetto *I servizi affidati

a Ingegnerie Toscane s.r.l. - Risultati dell'ispezione 2011”. Con
successivo ricorso per motivi aggiunti & stato contestata anche

la nota dell’Autorita Idrica Toscana - Conferenza Territoriale n. 3
Medio Valdarne prot. n. 2907/12 del 14 maggio 2012 avente ad
oggetto “Risposta a lettera di diffida di Publiacqua del 03/04/2012
{prot. 15342) suj servizi affidati ad Ingegnerie Toscane s.r.l.”.

Sono altresi state impugnate alcune delibere ritenute lesive dei
diritti garantiti dalla Convenzione di Affidamento, pit in particolare
e stato richiesto Iannuilamento della determina dell’Autorita Idrica
Toscana ~ Conferenza Territoriale n. 3 Medio Valdarno n. 33 dell'11
maggio 2012avente ad oggetto “Accordo di programma settore
idropotabile S.1.1. Erogazione a Publiacqua S.p.a. dei fondi concessi
dalla Regione Toscana con decreti dirigenziali n. 3225/09 e 1.
6812/09" in quanto lesiva delle modalitd di erogazione, soprattutto
in termini di importo, delle somme oggetto di finanziamento
regionale. Per le stesse ragioni & stato richiesto, congiuntamente,
I'annuliamento delle determinazioni AIT nn. 61 e 62 del 12
settembre 2012 & delle determinazione n. 41 det 11 giugno 2012.
Entrambi i ricorsi pendono avanti ai Tar Toscana.

inoltre, Publiacqua ha depositato in data 16 aprile 2012 ricorso
avverso il Ministero dell’Ambiente, della tutela del territorio dal
mare per I'annullamento del decreto 3076/TRI/DI/V.LR.I. del 20
gennaio 2012 con cui é stata approvata !a relazions del 17 gennaio
2012 n. 17 "Verifica della corretta redazione della revisione
ordinaria del Piano d'Ambito della AATO 3 Medio valdarno”,

Ii contenzioso & tutt’ora pendente in attesa della fissazione
dell’'udienza di discussione,

Con riferimento al processo di approvazione delle proposte
tariffarie per gl anni 2012 e 2013 da parte degli Enti d"Ambito
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previsto dall‘articolo é della delibera 585/2012, si segnala che la
Conferenza Territoriale, riunitasi il 19 aprile 2013, ha deciso di non
approvare le proposte tariffarie 2012 e 2013 rinviande le decisioni
di merito all’Autorita Idrica Toscana (AIT) anche con riferimento alla
componerite FNI.

1/AlT, nella seduta del 30 apriie 2013, per quanto concerne
Publiacqua ha rinviato a successiva deliberazione I'aggiornamento
dei Piani Economici Finanziari e ha stabilito di non procedere
al{'adeguamento delle clausole contrattuali e degli altri atti che
regolano if rapporto con i Gestori. Ha inoltre invitato la Conferenza
Territoriale ad effettuare un nuovo esame delle relative proposte
tariffarie. La Conferenza Territoriale si & riunita il 10 maggio 2013 e
a approvato, per le annualitd 2012 e 2013, la componente relativa
al Fondo Nuovi Investimenti, 51 segnala inoltre che in data 17 ottobre
2013 I'assemblea dell’AIT, con Fapprovazione del PEF, ha Individuato
in € 22,7 milioni la quota di FN1 2012 da destinare ad investimenti.
A seguito di tali atti, 'Autoriia Idrica Toscana ha inviato all’AEEGS!
unicamente la deliberazione inerente il Fondo, non avendo patuto
deliberare in merito alle tariffe né avendo potuto redigere if piano
economico finanziario.

In data 17 ottobre 2013 I"Assemblea dell’Autorita idrica Toscana
ha finalmente approvato il piano economice tariffario (e quindi le
tariffe) con deliberazione n. 10/2013 g, il 14 novembre 2013, con
delibera n. 518, ' AEEG ha provveduto all'approvazione delle tariffe
deliberate da!l’AlT per il 2012 ed il 2013 fissande il moltiplicatore
tariffario per i medesimi anni.

Sulla base delle determinazioni tariffarie dell’AEEGSI sono stati
calcolati i ricavi del 2013 che ammontano compiessivamente,
compresi | conguagli delle partite cd. passanti (i.e. energia
elettrica), a € 217,6 milioni (quota Gruppo € 87 milion). | ricavi
comprendano l'importo spettante per il 2012 ed il 2013 relativo
alla componente FNI (€ 53,1 milioni - guota Gruppo € 21,2 milioni}.

INFORMATIVA SULLE PART! CORRELATE

GRUPPO AGEA E ROMA EAPITALE

Tra le Societa del Gruppo ACEA e Roma Capitale intercorreno
rapporti di natura commierciale, in guanto I} Gruppo eroga energia e
acqua ed effettus prestazioni di servizi a favore del Comune.

Tra i principali servizi resi sono da evidenziare la gestione, la
manuterzione e il potenziamento degli impiant] di pubblica
illuminazione nonché, con tiferimento al servizio idrico-ambientale,
il servizio di manutenzione fontane e fontanelle, il servizio idrico
accessorio, nonché i lavori effettuati su richiesta.

| rapporti sona regolati da appositi contrattl di servizio e per la
somministrazione di acqua ed elettricita vengeno applicate le stesse
tariffe vigenti sul mercato adeguate alle condizioni di fornitura.

Si precisa che ACEA e ACEA Ato2 svolgono rispettivamente il
servizio di illuminazione pubblica e quello idrico - Integrato suila
base di due convenzioni di concessione entrambe di durata
trentennale. Per maggiori dettagli si rinvia a quanto illustrato
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gara prevedeva a carico dell'aggiudi¢ataric la sottoscrizione di un

i

aumento del 11,335% del capitale gociale di Umbrz Acgue S.p.A.
post aumento, nenché I'acquisto di 4.457.33% azioni di proptieta dei
soci privati uscenti (ACEA era presente nel capitale di Umbra Acque
attraverso la propria controllata Crea) corrispondent! &l 28,665% del
capitale sociale di Umbra Acque S.p.A. post aumento,

ACEA ha compiuto entra la fine def 2007 le operazioni di
sottoscrizione dell'aumento di capitale e di acguisto delle azioni

dal soci privati uscenti, venendo cosi ad acquisire la titolarita dej
40,00000257% del capitsle sociale di Umbra Acgue S.p.A.

Con riferimento alla tariffa applicata agli utenti per I'anno 2013 si
segnala che |a stessa & stata calcolata sulla base della Delibera
Assemnblea Unica n. 4 dei 30 aprile 2013 degli ATI n.1 e n.2 avente
per oggetto “Nuovo sistema tariffario transitorio AEEGSI 2012 &
2013" con tale delibera i'Ente d’Ambito ha riconosciuto a Umbra
Acque, per il solo 2013, Vimporto di € 4,0 milioni {quota Gruppo

£ 1,6 milioni} a titolo di ENI. Successivamente, in data 7 novembre
2013, 'AEEGS| ha approvato le tariffe e i correlati Piani Economici
Finanziari con delibera 505/R/idr.

| ricavi del 2013 ammontano complessivamente, compresi i
conguagli delle partite cd. passanti (i.e. energia elettrica),

a € 62,9 milioni (quota Gruppo € 25,2 milioni) comprensivo
dell'ammontare spettante per il 2013 relativo alla componenta FNI,

neli‘apposito paragrafo “informativa sui servizi in concessione”,

Per quanto riguarda il servizio di pubblica illuminazione si informa

che ess0 & eserciiato in via esclusiva nell'area di Roma. Nell’ambito

della concessione gratuita trentennale rilasciata dal Comune

di Roma nel 1998, i termini economici dei servizi oggetto della

concessione sono attualmente disciplinati da un contratto di

sevvizio tra le parti in vigore da maggio 2005 e fino alla scadenza

della concessione (31 dicembre 2027). Il 15 marzo 2011 & stato
sottoscritto tra ACEA e Roma Capitale un accordo integrative
avente decorrenza dall’inizio dell’'esercizio.

L2 integrazioni riguardano i seguenti aspetti;

« allineamento deila durata del contratto di servizio alla scadenza
della concessione (2027}, stante la mera funzione accessiva del
contratto stesso alla convenzione;

+ agglornamento annuale delle componenti di corrispettivo




di energia elettrica ed alla manutenzione;
| cofrispettivo forfetario in relazlone ai nuovi

refative:al consu
» aumento, annialé

pUNt Tuce fistallati.; -
inoltre, gli~im{é"st'imgn,ti”inerenti il servizio possono essere (i)
richiest] e finanziati dal Comune o (i) finanziati da ACEA: nel primo
caso tali interventi verranno remunerati sulla base di un listinc
prezzi definito tra le parti (e oggetto di revisione ogni due anni) e
daranno iuogo ad una riduzione percentuale del canone ordinario;
nel secondo case il Comune non & tenuta ad alcun pagamento di
extra canone; tuttavia, ad ACEA verra riconosciuto tutto ¢ parte
del risparmio atteso in termini energetici ed economici secondo
modalita predefinite.
E, tra I'altro, previsto che | parametri quali-guantitativi vengano
nuovamente negoziati nel corso del 2018.
Alla scadenza naturale o anticipata ad ACEA spetta un‘indennita
corrispondente al valore residuo contabile dei cespiti che sard
corrisposta dal Comune o dal gestore subentrante previa previsione
espressa di tate obbligo nel bando di gara per {a selezione del
nuovo gestore.
I} contratto fissa, infine, un elenca di eventi che rappresentano
causa di revoca anticipata della concessione e/o di sciogiimento del
contratto per volonta delle parti; tra questi eventi appare rilevante
quello relativo a sopravvenute esigenze ricorducibili al pubblico
interesse, espressamente inclusa quella prevista dall'articolo 23 bis
D.L. 112/2008 abrogato in seguito al referencum del 12 & 13 giugno
2011, che determina a favore di ACEA Il diritto ad un indennizzo
commisurato al prodotto, attualizzato, tra una percentuale definita
dell'importo contrattuale annuo ed it numero degli anni mancanti
alla scadenza della concessione.
L'accorda integrativo, superando le soglie di rilevanza definite dalla
Societd in relazione alle Operazioni con Parti Correlate, @ stata
sottoposto ali'analisi del Consiglio di Amministrazione e ne ha
ottenuto 'approvazione nella seduta de!l 1° febbraio 2011, previa
acquisizione del parere favorevole del Comitato per le Operazioni
con Parti Correlate.

Il contratto vigente, come emendato dall’accordo integrativo,
prevede un corrispettivo forfetario che remunera la gestione
ordinaria, la manutenzione ordinaria e straordinaria e la fornitura di
energia elettrica.

Il corrispettivo maturato al 31 dicembre 2013, calcolato sulla base
dei punti luce attivati a tutto it 31 dicembre 2012, ammonta a

€ 26,9 milioni e viene fatturato in rate mensili con pagamento
fissato a 60 giorni.

Le nuove realizzazioni e gli investimenti contribuiscono all’aumento
del corrispettive forfetaric in ragione del rateo annuale calcolato
secondo il meccanismo dell'ammeortamento fiscale previsto per

gli impianti sottesi alio specifico intervento nonché alla riduzione
percentuale del canone ordinaric dovute da Roma Capitale il cui
ammontare viene definito nel documento di progetto tecnico
economico.

E previsto un tasso ¢i Interesse variabile a remunerazione dei
capitate investito.

Si precisa che Roma Capitale nella sua qualitd di Ente Locale

ha il potere di regolamentare le imposte e tasse comunali a cui
soho soggette e Societa del Gruppo che ricadono sotto la sua
giurisdizione territoriale. It Gruppo non soggiace, perd, in via
esclusiva a nessuna di esse rispetto ad altre Societd operanti sul
territorio comunale.

Le reciproche posizioni di credito e di debito — con riferimento a
modalita e termini di pagamento - sono regolate dal singoli contratti;
a) per 1l contratto di servizio di pubblica illuminazione & previsto
il pagamento entro sessanta giorni dalla presentazione
della fattura e, in caso di ritardato pagamento, & prevista
I'applicazione de! tasso legale per i primi sessanta giorni e
successivamente det tasso di mora come stabilito di anno in
anno da apposito decreto del Ministro del Lavori Pubblici di
concerto con quello del’Economia e delle Finanze;
b) per tutti ghi altri contratti di servizio il termine di pagamento
per Roma Capitale con riferimento ai contratti di servizio &
di sessanta giorni dal ricevimento della fattura ed in caso di
ritardato pagamento le parti hanno concordato 'applicazione del
tasso ufficiale di sconto vigente nel tempo;
per guanto concerne la somministrazione a Roma Capitale
di acqua ed energia elettrica (per le sole utenze del mercato
tutelato) & previsto che Roma Capitale paghi un acconto del
90% entro guaranta giorni dalla trasmissione, da parte deile
societa del Gruppo, di un elenco riepilogativo deile fatture
emesse. Roma Capitale & altresi obbligata a corrispondere il
saldo entro e non oltre il mese di giugno dell’anna successivo
a guello di competenza. In caso di ritardato pagamento &
prevista, sia per le vendite di energia elettrica che per quelle di
acqua, la corresponsione di interessi nella misura consentita dai
provvedimenti pro - tempore nel tempo emanati dall’ Autorita
per {'Energia Elettrica ed il Gas;
per guanto riguarda le vendite di energia relativamente alle
utenze del mercato libero, | prezzi applicati seno in linea con i
piani commerciali di Acea Energia; i termini di pagamento sono
fissati a sessanta giorni e, in caso di ritardato pagamento, viene
appticato il tasso di mora;
i termini di pagamento per il Gruppo ACEA relativamente at
canone di concessione inerente il servizio idrico - ambientale @
fissato in trenta giorni dal ricevimento deilla fattura ed in caso di
ritardato pagarnento & prevista la corresponsione di interessi in
misura pari al tasso ufficiale di sconto pro - tempore vigente.

[
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Per guanto riguarda I'entitd dei rapporti tra il Gruppo ACEA

ed Roma Capitale si rinvia a quanto illustrato e commentato a
proposito dei crediti e debiti verso la controllante neila nota n. 22.b
del presente documento.

Dal punto di vista dei rapporti economici invece vengono di seguito
riepilogati | costi e i ricavi relativi al 31 dicembre 2013 (confrontati
con quelli del 31 dicembre 2012} del Gruppo ACEA con riferimento
ai rapporti piu significativi,
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RIGAVI

< migliaia 31.12.2013 31.12.2012
Fornitura ¢i acaua 31.277 30.646
Fornitura di energia elettrica 33.082 28.881
Contratto di servizio iliuminazione pubblica 53.203 49,334
Interessi su contratte ifluminazione pubblica 538 1.513
Contratto di servizio manutenzione idrica 585 1.140
Contratte di senvizic fontane monumentali 585

Canone concessiona
Canene di locazione immobill
imposte e tasse

1.140

5.223

Nel corso dell'esercizio 2013 Roma Capitale ha corrisposto principaimente mediante pagamenti un importo totale parl a € 184,803 mila. Si
timanda alla nota 23 per i dettagli degli impatti di tali operazioni mentre si fornisce un prospetto di riepilogo sintetico delle movimentazion

dei crediti e debiti.

£ migliaia 31.12.2012  INCASSI/PABAMENT! MATURAZIONI 2013 31.12.2013
Crediti 188.553 (186.803) 151754 153,504
Debiti 614613 (7.313) 66.227 120.527

GRUPPO AGEA £ GRUPPO ROMA CAPITALE

Anche con societd, aziende speciall o enti controllati da Roma
Capitale le socletd del Gruppa ACEA infrattengono rapporti di

natura commerciale che riguardano prevalentemente la fornitura di
energia elettrica e di acqua.

Anche nai confrontl dei soggetti giuridici appartenenti al gruppo
Rama Capitale vengono applicate le stesse tariffe vigentl sui mercato
adeguate alle condizioni di fornitura. Per quanto riguarda le vendite di
energla relativamente alle utenze del mercato fihero, | prezzi applicati
sono in linea con i piani commerclali di Acea Energia.

Con riferimento ai rapporti con AMA ha pagato Ja somma
complessiva di € 19,5 milioni saldando quindi tutte le rate previste
dal piano di rientro. Si ticorda che tale piano riguardava i crediti e
debit] fino al 31 ottobre 2012.

Con riferimento alla fornitura di energla elettrica si ricerda che ATAC
non & pili servita da Acea Energia a far data dal 1° febbraio 2012,

Nella tabella successiva sono indicati gli importi relativi ai rapportl
economici e patrimoniali pid) rilevanti tra il Gruppo ACEA e le
aziende de! Gruppo Roma Capitale.

€ migliaia RICAWI COSTI CREDIT AEBRITI
31.12.13 3t.12.12 31.12.13 31.12.12 31.12.13 3tt2.12 31.12.13 31.12.12
Gruppo Cotral D188 180 0 AN 112 o 0
Trambus D 0 0 0o ool 0o - a2 7
AMA -8.202 9913 168 1.485 797 10,547 S 1409 0
ATAC 1462 5718 ' 0 . 43685, 43410300 1
Palaexpd 0 0 _ 0 Ly R 0
Musica per Roma v/ 45 0 50 | 77 . e &1
Risaorse per Roma 142 14 171 0 194 598 0 0
Teatro dell'coera ci Roma S 2 0 0 9 o - e 0
Bioparco S.p.A. 17 15 0 0 T 10 )
Totale 10.063 15.905 335 1,535 . 51287 BATIS 1582 89
Nella tabella che segue vengono riepitogati la situazione dei crediti e debit! verso 1| Grupgo Roma Capitale:
€ migliaia 31.12.2013 31.12.2092 Variazione
Crediti commerciali 122,875 149.065 {25.190)
Debiti commerciali 89.125 60.812 28.313
Saldo netto partite commerclall 33.750 88.253 [54.503}
Credit! finanziari 82443 94.203 11754
Debiti finanziari 32.984 869 32,115
Saldo netto partite finanziarie 48.464 93.333 [43.869)
SALDO NETTD £63.214 181.586 {38.372)
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Marco Polo & stata trasformata in societa a responsabilita limitata
ed & stata posta il liquidazione a far data dall'8 maggio 2013.

alla data d| scadenza naturale del contratto di affitto di ramo di

azienda, netl’ ambito del facifity management, Dal 1° gennaio 2012 Nella tabella successiva sono indicati gli importi relativi ai rapporti
ACEA & rientrata in possesso del ramo suddetto comprensivo del economici e patrimoniali piU rilevanti tra il Gruppo ACEA e la
personale impiegato e delle attivita di facility management. Socletd Marco Polo.
RIGAVE COSTl CREDITI DEBITI
31.12.2013 32202 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012 atz.2013 31.12.2012
Marco Palo 1.727 1.056 0 95 3034 2135 2.607 7.361

GRUPPO ACEA E PRINCIPALE IMPRESE DEL GRGPPQ GDF-SUBEZ

Alla data di chiusura dell’esercizio risultano spirati sostanzialmente conseguenza delio scioglimenta del Joint Venture Agreement

tutti | contratti attivi e passivi sottoscritti nell’ambito det Accordo avvenuto a marzo 2011, In conseguenza di tale Accordo ie partite
Quadro che hanno continuato a produrre taluni effetti net 2013 con riconosciute e transatte sano state regolate tra le Parti in via
riferimento all'acquisto di energia e gas. definitiva e tombale,

Si informa inoftre che in data 18 febbraio 2013 & stato sottoscritto Nelia tabella successiva sone indicati gli importi relativi al rapporti
tra ACEA e GSEl anche un Accordo Transattivo volto a transigere, economici & patrimoniali pill rifevanti tra it Gruppo ACEA € la

ai sensi dell'art. 1965 cod. civile, le reciproche posizioni derivanti Societd del Gruppo GDF Suez.

dalia chiusura di partite di debito e credito derivate anche in

RICAVI COsT CREBITI DEBITI
€ migliaia 311213 31.12.12 31.12.13 31.12.12 311213 31.12.12 31.12.13 31.12.12
Gas de France Suez Energial - 2.094 - 1426 365 45910 26 4.057 9.942 11.648
Gas de France 0 o 0 o _: 0 0 0 352
Gas de France Suez ' . ;
Produzione 0 7 0 o 0 B ) o ¢
Roseiectra Q- 419 0 0 9 5 oo 0
Tirreno 0 0 0 14569 : "0 0 o0 o
Totale 2084 1918 265 60879 . - 35 4.135 9.942 12.008

ELENGO DELLE GPERAZIONI CON PARYI CORRELATE DI IMPORTO SIGNIFIGATIVO

Operazioni esaminate ed escluse dzll’applicazione della Procedura OPC « Acea Energia Holding/Acea Energia; Fusione per incorporazione

che, in quanto di importo superiare alla soglia di maggiora rilevanza, sono c.d. inversa di AEH in Acea Energia, In attuazione piano di

soggetie, ancorché escluse, ad informativa semplificazione societaria.

¢ Acea Energia/Umbria Energy: contratto di fornitura di energia * Acea Energia/ACEA Ato2: Rinnovo del contratto di fornitura di
elettrica per un importo pari a € 98 milioni. Il 14 giugno 2013, energia elettrica per I'anno solare 2014, Fabbisogno stimato
ai sensi dell'art. 7.2.2 della Procedura, ACEA ha comunicato 366.200 MWh per un ctv stimato di € 63,7 milioni. Estensione
il perfezionamento di tale operazione alla CONSOB, Trattasi di del contratto di fornitura negli stessi termini per 'anno
operazione ordinarla, che supera la soglia di maggiore rilevanza, solare 2015, salvo ostative evoluzioni regolatorie dell AEEG.
conciusa a condizioni equivalent] a guelle di mercato o standard, Conseguente onere per il biennio 2014-2015 € 127,4 milioni per
che ha beneficiato dell’esclusione dall’applicazione della citata un totale stimato di 732,400 Mwh.
Procedura ai sensi dell’ art. 9 della stessa.

= Accordo Quadro per la fornitura di energia elettrica per I'anno Sl informa il Consiglio di Amministrazione di ACEA, nella seduta del
2013 tra Acea Energia Holding e Acea Energla (valore stimato £ 18 dicembre 2013, ha deliberato alcune modifiche aila Procedura
604 milion3). OPC. Dal 20 dicembre 2013 sona disponibili sul sito aziendale sia

= ACEA - Acea Energia; adeguamento, in aumento, del c.d. plafond il nuovo testo della Procedura sia il previgente con evidenza, in
garanzie, societarie ovvero bancarie, concesso da ACEA a formato revisione, delle modifiche intervenute.

copertura operativita di AE per il periodo ottobre 2013-dicembre
2014 {valore complessivo € 191,1 milioni).
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Di seguito 51 evidenzia I'Incidenza percentuale dei rapporti con parti correlate sulla situazione patrimonale, su{

rendiconto finanziario.

INEIDENZA SULLA SITUAZIONE PATRIMONIALE

£ MIRLIAIA a1.12.2013 DI cul INGIDENZA 31.12.2012 DI CUI INGIDENZA

CON PARTH CON PARTI

CORRELATE CORRELATE
Attivitd Finanziarie .34788 " 32328 92,5% 32959 30.89% 93,8%
Creditl Commerciali 1500667 156144 10,4% 1.477.207 190,744 12,9%
Attivita per Imposte corentl 109463 | 2 0.0% 85,562 57 0,1%
Altivita Finanziarie Correnti ﬁ17.268 592.101 50,4% 152.225 71.787 47,2%
Dehiti fornitori 1:306.882 _‘ 130.259 10,0% 1.267.161 92.864 7.3%
Debiti finanziari | 69B.074 33.565 4,8% 891.407 1.638 0,2%
Dehiti Tributari 49290 ) 17 1,3% 61.510 68 0,1%
{NCIDENZA SUL CONTD ECONOMICGO

31.12.2013 i Cui INCHIENZA 31.12.2012 1] RHIE INCGIDENZA

CON PART] CON PARTE

CORRELATE CORRELATE
Ricavi netti Consolidati " 3570.651 209.482 5,87% 3.592421 214.205 6,0%
Totale costi operativi esterni 2,804,559 26.998 0,96% 2.914.897 92175 3,2%
Totale (Oneri)/Proventi Finanziari (97.427) 3 0,00% (120.554) 1 0,0%
INCEDENZA SUL RENDICONTO FINANZIARID

3112203 Dy cul INCIBENZA 31122012 o1 cul INCIBENZA

CON PARTI RESTATED CON PARTI

CORRELATE CORRELATE
incremento dei crediti inclusi nell‘attivo " {90.884) (34.634) 38,1% {49.186) (79.203) 161,0%
circolante EEE
Incremento /decrementa dei debit! inclusi 39314 46749 119,0% (72.595) (238.364) 328,3%
nel passivo circoiante ) .:
Incassi/pagamenti derivant; da altri BN R PTS (11.257) -34,0% (1.825) (39.078) 2141,6%
investiment; finanzlarl . B .
Diminuzicne/Aumento di altri debit] o ﬁ_-’(ws’.s&a')‘ : 31.927 -16,5% 436226 {14.367) -3,3%
finenziari a breve ] e
Interessi passivi pagati . '(126.8:'7'6) o} 0,0% (123.247) 1 0,0%
Pagamenta dividendi 77434 77.438) 100,0% (47.813) 47.813) 100,0%
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AGGIORNAMENTO DELLE PRINCIPALI VERTENZE GIUDIZIALI

PROBLEMATICHE CONNESSE
ALLA._GDI:\ITHIBI:!ZIDI',IE PREVIBENZIALE

CONTRIBUZIONE DIPENDENTI ISCRITT INPDAP

Le sociata del Gruppo hanno in forza dipendenti iscritti al fini
previdenziali sia all'INPDAP sia all'INPS, Alcune aliquote contributive
differiscano in maniera significativa per gll isctittl all’'uno o altro
ente, tra queste rientra la cd. contribuzione CUAF (Cassa Unica
Assegni Familiari) per la quale, per gli iscritti INPDAP. risulta
superiore di 3,72 punti percentuali rispetto agli iscritti INPS.

In assenza del completarnento dell'iter normativo in terma di
armonizzazione delle aliquote previdenziali e contributive tra i
diversi Istituti, le societd del Gruppo hanno deciso che dal mese di
novembre 2002 avrebbero proceduto al versamento del contributo
CUAF secondo le aliquote pit favorevoli, D'altra parte fa questione
giuridica sottostante & assai dubbia: sul tema la circolare INPS n.
103 del 16 giugno 2002 ha ribadito che, in attesa dei chiarimenti
richiesti al Ministero dell'Economia e defle Finanze ed al Ministere
del Lavoro, I'aliguota applicata al personale iscritto all'inpdap del
6,20%, ridotta al 4.15% per 'anno 2011 {pur rimanendo inalterato
il differenziale, rispetto agli iscritti INPS di 3,72 punti percentuall), &
da considerarsi provvisoria.

I'assenza di un intervento legislative e il negativo e prolungato
andamento giudiziario deile cause intraprese hanno indotto il
Gruppo ad intraprendere le azicni per la soluzione del contenzioso,
anche attraverso il riconoscimente del debito, nonché, a partire
dal mese di dicembre 2012, a corrispondere I'aliquota CUAF con
guanto richiesto dall'INPS.,

infine nel mese di dicembre 2013 le Societad del Gruppe hanno
proceduto al deposito di un atio di rinuncia Irrevocabile a tutti i
giudizi ancora pendenti,

PROBLEMATICHE FISCALI

VERIFICA FISGALE St SAQ

Nel mese di ottohre 2008, la competente Agenzia deile Fntrate ha
notificato alla societd due avvisi di accertamento con | guall sone
state rettificate, tra |'altro, le dichiarazioni dei redditi agl effetti
dell'IRES per i periodi di imposta 2003 e 2004. I rilievi contestati
derivano dall’applicazione dell‘art. 14, comma 4 bis della L. 24
dicembre 1993 n. 537.

| ricorsi presentati dalla Societa sono stati riunificati dalla
Commissione Tributaria di Terni che nel mese di maggio 2009 ha
accolto l'istanza di saspensione presentata da SAD e nel mese

di novemare 2009 ha sospeso il giudizio sollevando la questione
di legittimita costituzionale dell’art. 14, comma 4 bis della L. 24
dicembre 1993 n. 537 posto a base dell’accertamento.

La Corte Costituzionale, con decisione del mese di marzo 2011, ha
dichiarato inammissibile a questione di legittimita costituzionale
e ha rimesso la decisione alla Commissione Tributaria di Terni.

Nel mese di gennaio 2013 la Commissione ha accolto i ricorsi
presentati da SAO ed ha condannato 'Agenzia delle Entrate al

pagamento del 50% delle spese processuali sastenute dalla Societa.

Il 24 febbraio 2014 si & tenuta I'udienza di discussione dell’appello
proposto dall’Agenzia delle Entrate alla Commissione Regionale
delf’'Umbria. Attualmente si & in attesa del deposito della sentenza.

In aggiunta a quanto sopra lllustrato si informa che nel novembre
2008, 'Agenzia delle Entrate ha altres! notificato alla societd,
nanché alla precedente Capogruppo EnerTAD S.p.A., 'awiso di
accertamento con cui & stata rettificata la dichiarazione dei redditi
agli effetti deil'IRES per if periodo di imposta 2004, per un importo
a carico della societa di € 2,3 milioni, per imposte, al net to delle
eventuali sanzioni. | rilievi contestati derivano dall'applicazione
deil'art. 14, comma 4 bis della L. 24 dicembre 1993 n. 537.

Le ragioni di SAD sono state riconosciute sia dalla Commissione
Tributaria Pravinciale che da quella Regionale. Nel mese di febbraio
2013 ¥Agenzia delle Entrate ha proposto ricorso pressa la Corte di
Cassazlone e la societa si @ costituita in giudizio.

Si reputa che gli atti dell’Agenzia delle Entrate sopra citati siano
illegittimi, ritenendo remato il rischio di pagamento dellintera
somma di cui comungte si fara catico il precedente azionista
(Enertad ora Erg Renew) sulla hase delle garanzie rilasciate nel
contratto di compravendita delle azioni della controllante diretta
AR.LA. 5.r.1., gi& Tad Energia Ambiente S.p.A., ribadite dal lodo
assunto dal Collegio Arbitrale.

Si evidenzia altresi per completezza che nel gennaio 2009 la
socletd ha impugnato il provvedimento prot. n. 2008/27753 del

27 novembre 2008 con il quale V'Agenzia delle Entrate ha sospeso
{'erogazione di un rimborso IVA richiesto dalla societd e relativo al
periodo di imposta 2003. Tale rimborso, del valore di € 1,3 milioni, 2
stato riconosciuto dall’Amministrazione Finanziaria, ma, ne @ stata
sospesa I'erogazione in via cautelare in ragione degli accertamenti
di cui sopra. La Commissione Tributaria, con sentenza resa a seguito
dell'udienza tenuta nel marzo 2010, ha accoito 1l ricorso proposto
dalla societd, annuilando il citato provvedimento avverso la citata
sentenza. L'Agenzia delle Entrate ha proposto atto di appello nel
settembre 2010: il relativo gludizio & in corso. Si evidenzia che

il credito oggetto del citato rimborso VA @ stato ceduto, a titolo
oneroso, nef luglio 2010. Il cessionario ha presentato ricorso

con contestuale istanza di discussiche in pubblica udienza per
I'annutlamento del provvedimento 73747/2011 con cul la Direzione
Pravinciale di Terni dell’Agenzia delle Entrate ha dichiarato non
accoglibile ka cessione di detto credito IVA da SAQ al cessionario
medesimo. Coh sentenza 52/04/12, emessa il 3 ottobre 2011 e
depositata il 26 marzo 2012, la Commissione Tributaria Regionale
di Perugla ha rigettato I'appello proposto dalt'Agenzia delle Entrate,
compensando le spese. L'Agenzia delle Entrate ha proposto ricorso
per Cassazione e la Societa si & costituita in giudizio.

VERIFICA FISCALE SH ARSE

In data 14 giugno 2012 & stato consegnato alla societd un Processo
Verbale di Constatazione elevato dalla Guardia di Finanza Nucleo di
Polizia Tricutaria di Roma a esito di una verifica fiscale finalizzata al
contrello del corretto utilizzo del regime di sospensiane da imposta
previsto dai depositi fiscali IVA, di cul al'articolo 50 bis def D.L. 30
agosto 1993, n. 331 ("Depositi IVA"), relativamente a taluni heni
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